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◆責任編輯：馬寧

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆上試1.1600美元水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,840美元水平。

美聯儲轉鷹 投資策略宜平衡
2022年開紅盤以來，美聯儲利率會議記錄展現鷹派政策立場，加上美國公布去年

12月CPI年增7%、再創近40年來最大升幅，引發美國股債市震盪加劇，並牽動全

球金融市場表現。根據富蘭克林坦伯頓基金集團旗下凱利投資編纂的衰退風險儀錶

板顯示，去年12月底兩項經濟指標出現負向，其中薪資增長轉為紅燈、貨幣供給降

為黃燈，其餘10項指標為持綠燈的擴張區。 ◆富蘭克林證券投顧
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多項指標顯示這波經濟周期比過去
的復甦周期更熱、更短，但短期

經濟衰退的風險仍低。因應新冠疫情發
展、總體經濟環境和政策方向的轉變，
建議投資者做好資產配置並採取多元分
散策略，掌握類股輪動機會，度過波動
期。
核心配置首選產業多元配置的美國平

衡型基金，股票看好科技創新成長型股
票基金和具備低碳經濟政策加持的基礎
建設股票型基金，採取分批加碼或定期
定額方式介入。

市場料迎良性調整
富蘭克林坦伯頓基金集團旗下凱利投

資策略師傑佛瑞．修茲認為，2020年新

冠疫情引發經濟陷入嚴重衰退，隨之而
來大規模政策因應，金融市場年度關鍵
字從2020年的「前所未有(unprecedent-
ed)」演變至2021年的「暫時性(Transi-
tory)」，我們認為能夠最好概括 2022
年的關鍵詞是「轉變(transition)」，無
論是總體經濟周期階段、疫情大流行、
貨幣政策、財政刺激、通脹及金融市場
均將經歷轉變。儘管轉變的過程可能有
些顛簸，但這是必要且良性的調整過
程，通常也預示着經濟和市場周期的成
熟。
傑佛瑞．修茲指出，因基期關係，預

計未來數月的通脹數據將持續升高，但
大部分的過度通脹來自二手車和其他商
品，這主要是由於疫情大流行期間消費

者偏好的轉變以及供應鏈限制加劇所
致。
隨着消費者偏好在疫情從大流行過渡

到地方性流行病而逐步正常化，輔以供
應鏈壓力減弱，預期通脹2022年稍晚
將出現改善。

加息前後市況震盪
面臨通脹維持高檔的壓力，美聯儲政

策轉為鷹派也是合理的轉變，並為未來
的升息和縮表步調保留彈性。歷史經驗
顯示，美聯儲加息前後美國股市橫盤震
盪機會高，加息也將壓抑股市市盈率，
整體回報將低於過去兩年且波動幅度加
大，但我們仍看好企業獲利成長足夠強
勁可以支持股市延續多頭表現。

投 資 理 財

報告指出，過去這一年間，中央到地方政府
相繼採取一系列政策措施，提振大宗消

費、擴大城市消費、暢通農村消費、培育新型消
費、鼓勵綠色消費，使得消費品市場恢復並繼續
加強增長態勢。馮氏集團利豐研究中心高級顧問
張家敏昨表示，雖然近期內地多地疫情反覆，疫
情對消費的制約仍然存在，但總體來看，消費升
級的趨勢持續，利於未來消費市場進一步復甦。
中心副總裁錢慧敏補充指，預計今年內地經濟增
長為5.3%，相信年內消費會呈穩定增長，而製
造業的增長亦相對會較平穩。

消費品零售總額至少增6%
錢慧敏指出，今年內地經濟增長主要的拉動力

將會為消費及基建投資。因應前年的基數較低，
預計2021年內地經濟增長為8%至8.1%的水平。
她又指，內地政府去年已表明，或會實行財政及
貨幣聯動的政策，以應對經濟出現下行的風險，
預計2022年內地社會消費品零售總額將按年有
不少於6%的增長。

共同富裕令「餅」更大
被問到內地推動共同富裕及反壟斷的政策會否
影響營商環境，錢慧敏認為，內地推行共同富裕
政策能把財富三次分配，令「個餅」更大，市場

上有更多的商機，達到內循環的效果；她相信，
反壟斷政策能令中小企會有更加有利的環境去競
爭。
報告指出，一二線城市市場日趨飽和，低線城

市和農村地區消費機遇持續凸顯。政府不斷推進
農村流通體系現代化和農村商業網點升級改造，
促進農村消費振興，農村地區的消費能力有望迅
速擴大。此外，中央政府一直在推動的共同富裕
目標也將有利於農村消費的長期增長。

農村消費呈現升級趨勢
錢慧敏指出，農村消費已經連續多年保持快速

增長，並呈現升級趨勢。促進農村消費，是擴大
內需、全面推進鄉村振興的重要舉措。「從過去
到今天，我們不難看到電子商務正在加速覆蓋農
村，數字化農產品平台、網絡直播助農等新型渠
道正全面鋪開，伴隨着農產品與城鎮消費者的連
接日漸緊密，農民的收入也在不斷增高。在此基
礎上，配合農村商業物流網點的升級，有利於加
快暢通工業品下鄉和農產品進城的雙向渠道，促
進城鄉消費市場融合，推進城鄉一體化國內大市
場的形成。」
此外，報告還聚焦新國貨品牌、社區經濟、公

平競爭、全渠道戰略、數字化轉型等話題，對
2022年作出十大熱點預測。（見附表）

「雙循環」驅動 內地消費料續復甦
馮氏集團利豐研究中心

發布《2022年中國商業十

大熱點報告》（以下簡稱「報

告」）。報告顯示，內地經濟在

2021年迎來全面復甦，其中消

費品市場已大體回歸疫情前水

平。在「雙循環」的新發展格局

下，政府有望在2022年進一步

積極出台各類措施提振消費，預

計2022年內地社會消費品總額

增長率將不低於6%。

◆香港文匯報記者 莊程敏

香港文匯報訊 （記者 章蘿蘭 上海報道） A
股不但頻頻上演新股破發，且跌勢愈發猛烈。昨
日在科創板上市的翱捷科技，首秀居然重挫近
34%，股民中一籤（500股）要虧2.8萬元（人民
幣，下同）。
據上交所公告，翱捷科技是一家提供無線通

信、超大規模芯片的平台型芯片企業，擁有全制
式蜂窩基帶芯片及多協議非蜂窩物聯網芯片研發
設計實力，具備提供超大規模高速SoC芯片定製
及半導體IP授權服務能力。2021年1至9月，公司
實現營業收入約14.33億元。翱捷科技本次公開發
行股票4,183.01萬股，發行價為164.54元/股，新
股募集資金總額68.83億元。

股民一籤虧2.8萬
翱捷科技早盤開於130元，此時已較發行價跌去

21%，之後幾乎直線向下，跌幅迅速擴大至逾
30%，最終全日跌33.75%，收於109元。以收盤
價計，股民若中一籤500股共計虧損近2.8萬元，
刷新科創板新股首日破發紀錄。該股當日換手率
為53%，成交19.98億元。
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歐元本周初在1.1285美元獲得較大支持
連日反彈，周三升幅擴大，重上1.14美元
水平，本周尾段曾向上逼近1.1485美元兩
個月高位。德國聯邦統計局本周五公布去
年經濟增長2.7%，較2020年的萎縮4.6%
顯著改善，而市場等候美國周五晚公布12
月份零售銷售數據之際，歐元大部分時間
窄幅處於1.1450至1.1480美元之間。隨着
歐元區與德國的12月份通脹年率分別處
於5%及5.3%，均大幅高於歐洲央行的
2%通脹目標，歐洲央行下月3日會議的政
策立場備受關注，德國10年期長債息率
本周曾反彈至負0.014%附近逾兩年半高
點，支持歐元表現。
另一方面，美聯儲主席鮑威爾本周二的
發言未有過於偏鷹，並表示未來的縮表行
動仍處於討論階段，降低投資者對美聯儲
馬上採取急進措施以遏抑通脹的憂慮，美
國10年期債息本周初向上觸及1.80%水平
約兩年高點便逐漸掉頭回落至本周四的
1.708%水平，同日美元指數亦一度走低
至94.62水平兩個月低點，有助歐元本周
輕易向上衝破過去兩個月以來位於1.1450
至1.1460美元之間的主要阻力後擴大升

幅。預料歐元將反覆上試1.1600美元水
平。

金價料反覆向好
周四紐約2月期金收報1,821.40美元，

較上日下跌5.90美元。美元指數本周初受
制96.23水平後持續掉頭下跌，支持金價
表現，而現貨金價上周尾段守穩1,782美
元水平已迅速反彈，本周尾段更連日向上
逼近1,829美元水平，有機會向上挑戰過
去兩周以來位於1,830至1,832美元之間的
阻力位。預料現貨金價將反覆重上1,840
美元水平。

◆滬指昨收報3,521.26點，跌34點。 資料圖片
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美元偏弱 歐元升幅擴大
動向金匯

馮強

今年內地商業十大熱點今年內地商業十大熱點
◆◆現代流通體系建設迎來高質量發展機現代流通體系建設迎來高質量發展機
遇遇，，助力城鄉居民實現增收與共同富裕助力城鄉居民實現增收與共同富裕

◆◆創新升級促進消費提質擴容創新升級促進消費提質擴容，，市場穩定市場穩定
復甦實現正常增長復甦實現正常增長

◆◆助力碳達峰碳中和助力碳達峰碳中和，，內地商業全面開啟內地商業全面開啟
綠色轉型綠色轉型

◆◆培育國際消費中心城市培育國際消費中心城市，，免稅市場開發免稅市場開發
成為成為「「藍海藍海」」

◆◆新國貨崛起展現民族自信新國貨崛起展現民族自信，，年輕一代成年輕一代成
消費主力消費主力

◆◆社區商業轉向居家綜合服務社區商業轉向居家綜合服務，，進入新的進入新的
發展階段發展階段

◆◆新型農產品流通和農村商業加快形成新型農產品流通和農村商業加快形成，，
有力推進產銷銜接和城鄉雙向循環有力推進產銷銜接和城鄉雙向循環

◆◆餐飲業多措並舉穩步回暖餐飲業多措並舉穩步回暖，，質量提升數質量提升數
字化發展提振消費字化發展提振消費

◆◆流通創新及數字化建設持續推進流通創新及數字化建設持續推進，，行業行業
轉型與變革走向深入轉型與變革走向深入

◆◆實體零售競爭經營環境穩定向好實體零售競爭經營環境穩定向好，，網上網上
零售即將進入整合期零售即將進入整合期

◆ 利豐研究
指，今年內地
經濟增長料為
5.3%。左為
錢慧敏，右為
張家敏。

中信証券擬供股籌280億
香港文匯報訊 中信証券（6030）昨公布，擬在A股和H

股進行供股籌資高至280億元人民幣，其中約七成資金用於
發展資本中介業務。據公告，中信証券A股和H股的供股
比例均為「10供1.5」，A股的每股供股價為14.43元人民
幣，H股的供股價為17.67港元，較A股和H股周四收市價
26.36元及20.8港元，分別折讓約45%及15%。
H股將予發行的供股股份總數將不超過3.42億股，相當

於H股現有股本的15%及經擴大後股本的13.04%；H股按
含權基準進行買賣的最後日期為1月25日。A股將予發行的
供股股份總數最多約16億股。
中信証券H股昨收跌 5.769%，報 19.6 港元；其A股
（600030.SH）亦跌5.046%，收報25.03元人民幣。


