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在多地疫情擴散、防控措施相應加碼的影響下，2022年1月財新中國通用服務業經營活動指數

（服務業PMI）降至51.4，較前月回落1.7個百分點，服務業景氣度降至五個月最低，但仍位於擴

張區間。此前公布的2022年1月財新中國製造業PMI回落1.8個百分點至49.1，為2020年3月以來最

低。兩大行業景氣度同時回落，拖累1月財新中國綜合PMI回落2.9個百分點至50.1，略高於榮枯線。

◆香港文匯報記者 海巖北京報道

從分項數據看，服務業經營活動指數
和新訂單指數連續五個月位於榮枯

線之上，但較2021年12月下降逾1個百
分點。外需則在海外疫情影響下結束了
連續三個月的擴張，新出口訂單指數降
至收縮區間，為2020年11月以來新低。
同時，服務業就業指數近五個月來首次
落入收縮區間，市場需求有限，離職崗
位補充不足，勞動力市場低迷。

原材料緊俏 投入價格指數高企
另外，服務業投入價格指數和收費價
格指數基本維持在前月水平，但投入價
格指數仍顯著高於收費價格指數。調查
企業表示，原材料成本和人力成本高企
仍是助推成本上升的主因，疫情防控導
致的運營成本增加亦有貢獻。
財新智庫高級經濟學家王喆表示，1月
製造業和服務業景氣度均有所下降，尤

其是製造業景氣度已降至收縮區間。內
地市場需求低迷，海外需求大幅下滑，
就業持續承壓，價格指數平穩，部分原
材料價格高企仍是隱憂，服務業市場樂
觀情緒下降。
王喆指出，去年12月至今年1月期

間，西安、北京等地出現局部疫情，相
關防疫措施的加強對生產、運輸、銷售
環節有所制約，「需求收縮、供給衝
擊、預期轉弱」之下的經濟下行壓力進
一步凸顯。2022年政策定位仍需以穩為
主，優化結構，強化就業優先導向，加
強支持小微企業，降低企業融資成本，
及時回應市場關切，增強政策可預期
性。

疫情反彈 料出招撐經濟
1月份製造業和服務業PMI雙雙回落與

近期局部地區疫情反彈有關。防控措施

收緊導致部分地區物流受阻，加之外需
走弱、訂單減少，部分農民工提前返
鄉，對經濟活動產生一定影響。瑞銀中
國首席經濟學家汪濤預測，高頻數據顯
示1月增長下行壓力持續，實體經濟活動
分化。房地產銷售同比跌幅擴大，粗鋼
產量依然疲軟，受疫情影響，線下服務
消費活動走弱。另一方面，春運期間客
運量較2021年反彈，汽車銷售在低基數
上反彈，出口可能保持穩健。預計會有
更多穩增長政策出台，包括進一步降
準，央行不會降息，但實體經濟融資成
本有望下降，政府可能繼續溫和放鬆房
地產政策，但不會出現類似2015-2016年
的全局性放鬆政策。
春節假期數據顯示，今年春運客運量

較去年增加約45%，但受疫情散發、經
濟壓力等因素影響，春節消費依然低
迷，電影總票房、旅遊恢復均遜去年。

◆受疫情反彈影響，上月內地線下服務消費活動呈現走弱態勢。圖為西安市一處小區居民在
商場購物。 資料圖片

香港文匯報訊 （記者海巖北京報道）
在人民幣匯率保持強勢下，內地外匯儲備
卻結束此前連續三個月的上升態勢。國家
外匯管理局昨日發布數據顯示，截至今年1
月末，外匯儲備規模為32,216億美元，比
2021年末減少285億美元，但仍穩定在3.2
萬億美元之上，外儲規模整體保持平穩。
外匯管理局副局長王春英表示，1月外匯
市場運行總體延續平穩態勢，境內外匯供
求呈現基本平衡。國際金融市場上，受主
要國家貨幣政策預期、地緣政治及宏觀經
濟數據等因素影響，美元指數上漲，全球
金融資產價格總體下跌。外匯儲備以美元
為計價貨幣，非美元貨幣折算成美元後金
額減少，與資產價格變化等因素共同作
用，當月外匯儲備規模下降。

多重政經因素致上月外儲減少
中國外匯投資研究院副院長趙慶明估算
指出，1月美元指數漲幅較大，歐元、英鎊
都有比較大幅的貶值，匯率折算可能造成
賬面上80億美元到100億美元的損失；同
時，期內歐美經濟體釋放貨幣政策回歸正
常的信號，資產價格方面可能有300億美
元到400億美元的賬面損失；再加上一些
到期的投資收益以及外匯佔款可能1月轉
正，共同造成1月外匯儲備285億美元的減
少。
數據顯示，1月美元指數上漲約1%至97

左右的高位；非美元貨幣兌美元整體貶
值，歐元貶值1.2%，英鎊貶值0.6%，日圓
基本走平。資產價格方面，全球金融資產
價格總體下跌，標普500股票指數下跌
5.3%，日經225指數下跌6.2%。

首月貿易順差支撐外匯規模
民生銀行首席研究員溫彬則指出，估值

因素是導致外匯儲備規模回落的主要原
因，1月真實貿易和跨境資本流動對外匯儲
備規模保持基本平穩形成貢獻。1月全球
PMI指數預示外需大概率繼續支撐出口，
北向資金呈淨流入態勢，累計淨流入167.7
億元人民幣。英大證券研究所所長鄭後成
認為，從貿易角度看，歷年1月貿易順差
均處較高位置，且1月人民幣匯率在絕大
部分時間表現強勁，預計1月貿易順差不
會太差，對外匯儲備形成一定支撐。

香港文匯報訊 上海樓市在新年伊始似
有醞釀小陽春跡象。據樂居房地產統
計，進入虎年，上海預計入市138個樓
盤，包括39個純新盤，特別是外郊環成
為供應主力，中心城區亦有不少新盤入
市。今年春節假期，不少售樓處開啟「7
天不打烊」模式開門迎客，成功拉動一

波成交。據中國指數研究院數據顯示，
2022 年春節假期（1 月 31 日至 2 月 6
日），上海新建商品住宅的成交面積為
10.3萬平方米，相較去年春節假期期間
（2021 年 2 月 11 至 17 日），增幅達
646%。

◆記者孔雯瓊上海報道

香港文匯報訊 （記者 馬翠媚） 踏入
新一年，人民幣匯率保持強勢，虎年首個
交易日人民幣中間價報6.358，較長假前交
易日上調166點子。
中銀證券全球首席經濟學家、曾任國家
外匯管理局國際收支司司長的管濤表示，
進入新的一年，人民幣匯率與美元指數總
體恢復了「蹺蹺板」效應，預計人民幣未
來將繼續走強，但動能減弱，料人民幣雙
邊和多邊匯率漲幅趨於收斂。管濤在《中
國證券報》發表文章指出，人民幣匯率延
續強勢，反映了市場供求的作用，而從境
內外人民幣匯率交易價的差價來看，離岸

價（CNH）相對在岸價（CNY）持續在偏
貶值方向，表明當前人民幣升值仍主要是
在岸市場驅動。他預料，當前人民幣匯率
升值動能或有所減弱，主因境內銀行間市
場外匯成交量減少，加上人民幣雙邊和多
邊匯率漲幅趨於收斂等所致。

以「保值」為核心管控風險
同時，他亦重申，匯率雙向波動亦是常

態，市場主體要深入理解和認識匯率風險
中性內涵，堅持以「保值」而非「增值」
為核心控制和管理匯率風險，才能在內外
部的不確定性、不穩定性中增加勝算。

人幣強勢 上月外儲降285億美元

管濤料人幣續走強惟動能減

滬新盤節假旺銷 成交面積增逾6倍

騰訊入股馬記永 品牌麵店拓多元銷售
香港文匯報訊 馬化騰賣蘭州牛肉

麵？內地持續加強對科網行業監管及
反壟斷，科網公司另覓新業務。昨日
內地有傳媒報道指，騰訊（0700）近
日入股蘭州牛肉麵知名品牌馬記永的
關聯公司上海花橋餐飲管理有限公

司，1月底顯示股東新增廣西騰訊創
業投資有限公司等，註冊資本增至約
160.44 萬 元 人 民 幣 ， 增 幅 約
13.48%；經營範圍新增互聯網銷
售、化妝品批發、化妝品零售及個人
衞生用品銷售等。 ◆記者 殷考玲

◆上月人民幣匯率表現強勁。 資料圖片
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