
昨日正榮境內公司債盤中臨停，亦加劇了投
資者對正榮系的憂慮。昨日正榮境內公司

債「20正榮03」午後大跌逾20%，同日，上交
所發布盤中臨停公告，表示債券「20正榮03」
下午交易出現異常波動，決定自2月11日14時
16分開始暫停交易，自2月11日14時46分起恢
復交易。
而由於正榮地產昨午一度暴跌逾81%，合共16

次觸發市場調節機制，股份進入冷靜期。

「或有機構惡意做空再買入」
金融資訊提供商REDD昨引述消息人士稱，正
榮地產未能平息市場對其定於3月5日贖回的2億美
元永續債命運的疑慮。一位消息人士稱，當大量其
他開發商尋求美元延期時，正榮地產管理層及其控
股股東在贖回永續債的必要性上存在分歧。
對於市傳公司將不會贖回永續債，正榮地產澄
清表示傳聞不實，並指可能有機構惡意做空再買
入，公司正進一步了解股價下跌原因。另外，據
澎湃新聞報道，正榮地產實際控制人歐宗榮的部
分持股被強制平倉。報道引述港交所資料顯示，
目前歐宗榮擁有正榮地產54.71%的股權以及正

榮服務63.26%的股權。

未來兩月共2.7億美元債到期
事實上，內地民企房地產企業還債壓力沉重仍

打擊市場情緒，稍有風吹草動就會引發恐慌沽
盤。根據Refinitiv數據，正榮地產的境內外債券
存量規模為約269億元人民幣，正榮地產在3月
和4月共有2.7億的美元債到期。另外，2019年6
月公司還發行過一筆金額2億美元的浮息美元永
續債。在債務憂慮下，2022年4月13日到期的正
榮地產美元債（票面利率5.98%）昨日買價（面
值1美元）曾跌至70.375美分，前日尾盤還在80
美分以上；至於2024年9月10日到期的正榮地
產美元債（票面利率7.1%）則曾跌至35美分，
前日尾盤則在41.8美分附近。
瑞銀中國/香港房地產投資研究主管林鎮鴻早

前曾表示，去年是內地房地產開發商違約比例為
歷來最高的一年，未來三四個月是房企還債的高
峰期，該板塊的融資壓力可能要待還債高峰期過
去後，哪些企業仍留下，以及銷售端恢復的情
況，才能有所減緩。因此，該行預料今年仍將有
幾家內地房地產開發商出現違約。

內房債務危機持續，市場有傳聞稱正榮地產（6158）將不再按原有計劃

在今年3月贖回2億美元永續債，引發昨日正榮地產出現「股債雙殺」。

正榮地產昨日午後曾閃崩暴跌逾81%，低見0.68元，收市仍跌66.39%，報1.23

元；至於正榮服務（6958）更一度重挫逾87%，低見0.52元，收市仍跌57.7%，

報1.73元。正榮地產澄清指不贖回永續債的傳聞不實，並指可能有機構惡意做空再

買入，公司正進一步了解股價下跌的原因。

◆香港文匯報記者 岑健樂

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）疫情
爆發至今逾兩年，各地疫情表現仍反
覆，瑞銀發表報告指，新一波Omicron
疫情對經濟的影響相對較輕，應有利於
服務業，並導致通脹壓力上升，而在通
脹居高不下，加上美聯儲政策步伐明
確，料大部分央行會加息，內地則會進
一步放鬆政策。該行亦預期，內地由於
房地產下滑和疫情清零政策，預計上半
年內地經濟依然疲軟，料今年還將有1
次到兩次降準。
瑞銀財富管理投資總監辦公室發表
報告指，全球風險資產從今年開年以
來走勢不振，美聯儲意外轉鷹令行情
承壓，亦令市場對美國加息的預期至
少提前12個月，而在息魔步伐走近
下，亞洲地區也未能置身事外，因為
亞洲通脹亦在偏高水平，不少央行也
開始撤回寬鬆措施，亞洲股市的表現
要好於其他地區，主因是去年經過艱
難一年之後，今年亞洲的起點要遠遠
低於全球其他市場，加上內地正穩步

放鬆政策。
在內地方面，該行認為由於房地產

市場疲弱以及局部地區實施抗疫防控
舉措，上半年內地經濟料將較為疲
軟。但在全球主要央行邁向緊縮立場
之際，人行貨幣政策轉向寬鬆，可望
支持房地產行業回穩，帶動經濟在下
半年復甦，內地股市預計將取得中雙
位數的漲幅。不過該行認為在人行處
於寬鬆模式下，人民幣將小幅走軟。

仍看好亞洲增長前景
除中國內地以外，該行認為亞洲市

場相對抗跌，反映出該地區增長前景
依然看好，而經濟數據亦顯示新一波
疫情所帶來的影響逐漸遞減。該行認
為隨着由Omicron變異病毒株引發的
疫情見頂，同時確診病例數保持穩
定，政府將有望進一步放鬆出行限
制，帶動亞洲經濟再次復甦。
因此，該行亦繼續看好亞洲股票，尤

其青睞經濟重啟和再通脹的受益者，而

有關主題今年以來表現良好，主要看好
能受惠內地刺激政策的基礎設施和原材
料板塊。受惠大宗商品價格上漲的金屬
採礦和能源板塊，以及受惠貨幣政策收
緊下的銀行股等，這些類股往往具有較
強的現金流、持續的股息分配、能對沖
通脹或者具定價能力。
整體而言，該行認為股市還有進一

步上行空間，但面對着通脹和利率上

升，提醒投資者亦需要積極管理風
險，如烏克蘭危機可能導致能源價格
飆漲，或是美聯儲會採取更激進的加
息舉措，若美國的實際利率快速走
高，譬如在3個月內升逾50個基點，
將不利於亞洲高息貨幣。該行亦建議
投資者可在投資組合中納入大宗商品
以及醫療保健等防禦性行業，以對沖
不確定性。

瑞銀料人行進一步放鬆政策

◆瑞銀預期人
行將放寬貨幣
政策，可帶動
經濟在下半年
復甦。

資料圖片

申請新酒牌公告
殿
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◆責任編輯：木子

正榮地產閃崩 曾暴挫八成

香港文匯報訊（記者 岑健樂）中芯國
際（0981）於2020年12月被美國列入所
謂的「實體清單」，中芯國際昨表示，去
年在合規情況下拓展生產線，事件對先進
製程業務有影響，形容是不可迴避的問
題，但今年發展計劃已考慮上述因素。對
於公司的業務前景，中芯國際表示，雖然
目前仍處於有關清單上，不過仍能保持正
常運作，但需要預留部分供應鏈應對潛在
問題，因此不能用盡所有生產環節。

本季產品售價料升10%
中芯國際代理董事長高永崗昨表示，美

國將公司納入所謂的「實體清單」，為營
運帶來很多困難，雖然過去一年與供應商
緊密合作解決問題，生產連續性已基本受
控，但對先進產能的布局仍有很大影響。
他強調，「實體清單」是公司無法迴避的
問題，因此在日後的生產營運規劃，以及
今年的業務指標規劃已考慮到相關因素。
中芯國際聯合首席執行官趙海軍則表

示，去年因為晶片供應鏈安全問題，帶動
客戶備貨需求，同時亦帶動擴產，料今年
市場將承接旺盛需求，而手機和消費品市
場欠缺發展動力，有助晶片供求回復平
衡，至於互聯網及電動車等市場則仍存在
結構性產能缺口。趙海軍預計，今季公司
產品的平均售價有望提升逾10%，當中包
括更複雜和先進的產品訂單。

次季毛利率或將降低
另外，他預計今年首季毛利率將介乎

36%至38%，其餘季度的毛利率會較首季
回落。另外，中芯國際預計全年毛利率指
引則為高於公司 2021 年 水平（即
31%），次季至末季的毛利率會較首季
低，原因主要有二：首先是隨着投入新機
器及設施增產，預計涉及折舊開支會增
加；其次是市場供應鏈仍有潛在隱憂，冀
保留一定靈活性。趙海軍預計，今年折舊
開支繼續上升，有機會達20億美元水
平，但增幅已經較去年有所放緩。
中芯國際早前公布截至去年12月31日

止的季度業績。銷售收入約為15.8億美
元，按年增長61.1%。公司擁有人應佔利
潤約為5.34億美元，按年大升逾1.07倍。
中芯國際昨收報 20.15 港 元，升

2.49%。
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香港文匯報訊（記者 馬翠媚）上海
商業銀行上月底通過審核成為跨境理財
通試點銀行，可提供南向通及北向通服
務，該行亦推出一系列理財優惠吸客，
包括指定期內合資格北向通客戶可享
100元開戶迎新獎賞等。
上商表示，現為南向通客戶提供約

100隻基金及債券可供選擇，以及多種

跨境理財服務，包括人民幣、港元及外
幣存款、外幣兌換、匯款等，希望為大
灣區客戶提供不同類型合資格理財產
品，以把握區內金融市場迅速發展所帶
來龐大機遇。
該行最新亦推出優惠吸客，為配合

跨境理財通服務，由即日起至6月底，
推出「跨境理財南/北向通客戶專享優

惠」，其中北向通客戶可享100元開戶
迎新獎賞，南向通客戶可享首月0%基
金認購費、人民幣定存年息2.68厘、
人民幣活期年息1厘及免匯款手續費的
優惠。
跨境理財通去年9月正式啟動，金管
局早前曾透露，截至去年底，開設跨境
理財通戶口的投資者已經超過2.2萬
名，進行的跨境匯款超過5,000筆，涉
資逾4億元人民幣。

上商推理財通優惠搶客

上月強積金人均蝕7544元

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）美國1
月份非農就業表現強勁，強化投資者對
於美聯儲加快加息步伐預期，加上隨着
美聯儲縮減負債表可能性提高，投資市
場表現反覆，強積金顧問公司駿隆昨表
示，整體強積金市場在1月份出現負回
報，截至1月底駿隆強積金綜合指數跌

2.9%，1月強積金每人平均蝕7,544元。
三大主要指數上月表現一致下跌，其中
股票基金指數跌3.4%，混合資產基金指
數跌3.6%，固定收益基金指數跌0.7%。
今年1月，股票基金以香港股票（指
數追蹤）基金表現最好，回報有
1.6%，其餘回報全線見紅，其中最差是
歐股基金，錄得負回報8.2%，北美股
票基金亦錄得負回報6.3%，港股基金
則錄得負回報0.9%。
至於上月固定收益基金表現方面，則

以人民幣債券基金表現最好，錄得正回
報0.1%，其餘回報全線見紅，其中最
差是環球債券基金，錄得負回報2%。
混合資產基金全數負回報，當中以股票
比例80%至 100%的混合資產基金最

差，錄得負回報4.2%。

人幣債券基金可持盈保泰
駿隆表示，美國去年12月通脹為40

年新高，料將推出寬鬆貨幣政策抗通
脹，並於3月結束買債及加息，不排除
每次會議加息的可能，並於下半年縮
表，停止再投資到期債券。
至於亞洲地區受疫情及息魔影響，表

現各異。駿隆集團常務董事陳銳隆表
示，高風險投資者可考慮估值較低、通
脹溫和、可採取較寬鬆貨幣政策的內地
及香港股市，趁低吸納，至於偏好美股
的投資者需留意基金經理的選股能力。
他亦建議低風險投資者可考慮轉移資產
至人民幣貨幣及債券基金持盈保泰。

公司澄清：「不贖回永續債」傳聞不實

◆整體強積金市場1月出現負回報。

◆中芯稱被納入美國所謂的「實體清單」，為營運帶
來很多困難。 資料圖片
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