
分析師評2月中國製造業PMI
華興證券（香港）首席經濟學家龐溟：
◆官方和財新的從業人員指數均仍處於收縮區間，顯示就業市場壓力和居民可

支配收入的增長將繼續成為宏觀經濟復甦中的結構性弱點、痛點，需要繼續
堅持產業升級發展、製造業紓困支持、民生保障等各項政策落地見效。

光大銀行金融市場部宏觀研究員周茂華：
◆製造業PMI指數好於預期，擴張步伐較1月加快。但各類型企業經營狀況

分化明顯，部分中小企業經營仍面臨成本壓力，並需要關注上下游價格傳
導問題。全球疫情形勢仍複雜，國內散發病例與防疫常態化，服務業行業
恢復至常年還有一定距離。

保銀資本管理公司首席經濟學家張智威：
◆官方和財新PMI都出現改善，可能表明宏觀支持政策的效應已經開始向實

體經濟傳導。不過2月數據通常會受到農曆春節的擾動，因此對其作為前
瞻性指標的可靠性仍需保持謹慎，還需關注行業和企業層面能否傳遞出更
多的確認信號。一個關鍵問題是2月和3月信貸擴張能否維持強勢。

植信投資研究院：
◆穩增長政策需要對症下藥。一是要繼續統籌推進疫情防控和經濟常態化運

行，既要嚴格防疫，也要最小化疫情的影響；二是進一步出台並落實對小
微企業的紓困幫扶政策，緩解小微企業的經營壓力；三是繼續做好價格調
控工作，保障物價平穩運行。
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內地2月製造業PMI勝預期
專家：小企業續受壓 冀穩增長政策加碼

國家統計局和物流與採購聯合會(CFLP)
昨聯合公布，宏觀經濟先行指標——

2月官方製造業採購經理人指數(PMI)小幅
升至50.2，優於市場調查預估中值49.9；上
月為50.1。2月非製造業擴張速度有所加
快，非製造業商務活動指數升至51.6，上
升0.5個百分點，服務業延續恢復態勢，但
受疫情影響，景氣水平較往年偏低。製造
業和服務業兩大行業PMI小幅回升，帶動2
月綜合PMI產出指數升至51.2，高於1月
0.2個百分點，顯示中國經濟總體保持恢復
態勢，景氣水平穩中有升。
另外，財新 / Markit亦聯合公布，反映

中小企業經營狀況的2月經季節性調整的中
國製造業採購經理人指數(PMI)升破榮枯線
至50.4，優於市場調查預估中值49.3，並創
4個月高位。其中，新訂單指數環比上升3
個點至51.5，創八個月高點；產出指數亦
同步升至擴張區間。

需求不足企業超39%
「經濟全面恢復態勢進一步明確。考慮

到春節假期因素對製造業生產經營活動的
影響，綜合研判，經濟回升態勢比較強
勁，這主要得益於穩增長相關政策的加快
落實。」中國物流與採購聯合會特約分析
師張立群稱。不過張立群也指出，反映需
求不足的企業佔比仍在39%以上，中小企
業新訂單指數仍在榮枯線以下，表明需求
不足矛盾仍比較突出；應該繼續落實好擴
大內需的各項政策，充分發揮好政府投資
的帶動作用。

原料價升 困擾企業
國家統計局服務業調查中心高級統計師

趙慶河也解讀稱，雖然製造業景氣水平有
所回升，但反映原材料成本高、勞動力成
本高、資金緊張問題的企業比重分別為
60.2%、36.3%和32.0%，均比上月有所增
加，「當前仍需推進助企紓困等政策落
實，為製造業穩定增長提供有力支撐。」
平安證券首席經濟學家鍾正生指出，

2022年開年以來中國經濟出現了一些向好
的跡象：製造業內外需同步改善，建築業

生產經營狀況明顯恢復，企業信心增強，
但仍有一些潛在風險值得關注。「製造業
企業生產擴張動能持續減弱，小型企業生
產經營狀況仍在惡化，小企業PMI在榮枯
線下連續三個月下降，小型企業與大、中
型企業的差距進一步擴大，更具針對性的
結構性政策需盡快推出。」
鍾正生還說，上游原材料價格有所反

彈，以及海外大宗商品價格的上漲，或將
加重輸入型通脹壓力，保供穩價政策仍需
加碼。

服務業仍受疫情影響
今年以來，煤炭等基礎能源價格呈現上

升趨勢，加上當前俄烏衝突加劇了國際大
宗商品市場價格波動，企業原材料成本較
快上升，帶動產業鏈中下游價格全線上
漲。另外，服務業仍受到新冠疫情多點爆
發的影響，鍾正生指，在海外防疫政策不
斷放鬆的背景下，如何去更好平衡穩增長
和疫情防控，可能是未來一段時間需要思
考的問題。

「淡季不淡」。

得益於製造業需求

回暖，內地官方和財新製

造業採購經理指數（PMI）

齊齊回升，並都勝市場預

期。專家表示，製造業內

外需求同比改善，經濟保

持穩定運行，但小企業經

營繼續承壓，大宗商品和

運輸價格反彈推升通脹，

新冠疫情多點爆發衝擊服

務業，經濟下行壓力仍然

較大，穩增長政策有待進

一步加碼。

◆香港文匯報記者
海巖 北京報道

◀國家統計局公布，2月份中國製造業採購經理指數（PMI）為50.2%。
圖為工人在泉州一工廠作業。 中新社

香港文匯報訊（記者 莊程敏）疫
情來襲對不少中小企都造成很大衝
擊，但發展內銷的企業則相對受影響
輕微。香港工業總會名譽會長、大灣
區智庫主席葉中賢昨指出，內地與香
港沒有完全封關，亦有不少政策協助
港商到內地營商，故大灣區港資廠商
不太受到疫情影響。
香港工業總會連同渣打香港昨發
表的《大灣區港商開拓內銷研究報
告》發現，受國家內外雙循環經濟
的政策推動，有逾八成受訪的大灣
區港資廠商已經發展內銷業務，其
中有83%港商更有意於未來兩年進
一步擴充內銷業務。港資廠商以高
品質、投資研發等取勝，並以提升
產品研發及設計、攻佔內地中高檔
市場為主要經營策略。

收賬問題為拓內銷主挑戰
不過，僅19.5%受訪港商表示港資

企業能夠在大灣區內銷市場的中期
發展中保持優勢。葉中賢就此指
出，主要是由於港商憂慮收賬問題
成為拓展內銷業務的挑戰；但港商

在食品、保健品、電子商品、電氣
產品等產業，於內銷市場都有相對
優勢。
報告提出四大主要政策建議，包
括解決內銷信用風險，建議相關機
構須合作強化內地企業信用體系及
信用資料共享機制，以推出合適信
保產品、提升承保能力。跨境金融
服務，建議相關監管機構考慮設立
大灣區中小企跨境資金池試點，容
許合資格的大灣區企業聚集資金，
在大灣區金融互聯互通框架下為港
資中小企提供針對性的政策放寬和
金融配套。

渣打：現不調整經濟預測
渣打銀行大中華區高級經濟師劉健

恒指，香港由於有第五波疫情，港商
經營出口或內銷業務，營商環境反而
不像本地這麼有挑戰性，出口還正繼
續受惠於歐美疫情後經濟恢復，內銷
的信貸環境，料隨着中央層面聚焦穩
增長而放寬。當被問到疫情日益惡化
對本港經濟的影響，劉健恒指該行此
前將香港2022年本地生產總值(GDP)

增長預測由2.3%調低至1.2%，已考
慮到第五波疫情的影響，並將首季
GDP降至負增長，現階段不再考慮
調整預測。
對於政府打算於3月推行全民檢

測，劉健恒稱，目前細節尚未明
朗，但即使大規模「禁足」，相信
以「日」來計，不會以「周」來
計，「禁足」的代價，若能形成更
完善的動態清零，反而可以幫助經
濟活動快速恢復正常。

至於俄烏開戰，他預計短期對大宗
商品、外匯、利率等造成波動及不明
朗。目前美國及東南亞市場受到的影
響較小，但歐洲較接近風眼，相關原
材料價格上升可能阻礙當地今年經濟
復甦，預期地緣政治因素或強化港商
考慮拓展內銷市場以分散風險。
是次研究報告由香港工業總會轄下

的大灣區智庫發表，問卷調查共收
到 84 間於大灣區內設廠的港資企業
回覆。

香港文匯報訊（記者周曉菁）中指研究院昨發布百
城房價報告稱，在廣州、上海、合肥等核心城市房價上
漲帶動下，2月百城新房價格環比止跌轉漲0.03%。1月
份則下跌0.01%。報告預料，兩會後或有更多城市因措
施和政策穩樓市，而相關扶持政策持續顯效，全國房地
產市場或將逐步實現底部企穩，3月份一線及部分二線
城市樓市有望迎來率先恢復。
數據又顯示，2月百城新建住宅平均價格為16,184元
人民幣/平方米，新房價格結束三連跌勢，環比上漲
0.03%；同比上漲1.89%，漲幅較上月收窄0.17個百分
點。百城新房價格止跌轉漲主因核心城市帶動，但多數
城市新房價格仍呈下跌態勢，2月房價下跌城市為52
個，較上月增加6個。
分城市群看，長三角區域新房價格環比上漲0.09%。
上海、揚州、張家港、泰州及昆山新房價格環比由跌轉
漲；蘇州、合肥、常州等城市新房價格環比持續上漲。

工總：疫情對大灣區港資廠影響不大 香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）受
穩增長政策顯效影響，2月份中國製造業採購經
理指數（PMI）為50.2%，比前月上升0.1個百
分點，繼續高於臨界點，表明製造業景氣水平
略有上升。在3月首個交易日，A股喜獲「開門
紅」，滬深三大股指均小幅收漲，雞肉、豬肉
概念股攜手上攻。
受到經濟數據支撐，A股繼續小步反彈。截

至收市，滬綜指報3,488點，漲0.77%；深成指
報13,488點，漲0.24%；創業板指報2,885點，
漲 0.16%。兩市共成交 9,690.61 億元（人民
幣，下同）；北向資金淨買入32.76億元，近3
日累計淨流入117億元。

有券商看好三條投資主線
華西證券分析，全國「兩會」即將召開，料
穩增長政策將密集落地，當前A股仍處於政策
紅利期；而企業也陸續進入年報、一季報披露
期，盈利維持高增長及景氣反轉的板塊將成為
主線。
在該機構看來，配置上三條投資主線可逢低

布局：一是受益於「穩增長」的品種，如銀
行、地產、建材建築等；二是受益提價、漲價
預期的板塊，涵蓋食品飲料、養殖、農產品
等；三是政策扶持推動的主題，如新能源(車)、
數字經濟、東數西算、三農等。

華南美國商會：在華實際再投資企業年增5%

◆葉中賢指出，國家亦有不少政策協助港商到內地。 網上截圖

經
濟
數
據
報
喜

A
股
「
開
門
紅
」

2月百城房價環比止跌轉漲0.03%

香港文匯報訊（記者 帥誠 廣州
報道）中美關係過去幾年持續緊
張，近兩年還疊加新冠疫情等影
響，不過最新的調查顯示，外資企
業在華投資勢頭依然強勁，實際再
投資企業同比增長5%，2021年投資
額超過2.5億美元的再投資外企比例
是預期的兩倍；沒有企業表示要撤
離中國。
華南美國商會（下稱美商會）昨向
外界發布《2022 年中國營商環境白
皮書》（下稱《白皮書》）及
《2022 年華南地區經濟情況特別報

告》（下稱《特別報告》）。《特別
報告》顯示，2021 年進行在華實際
再投資的企業佔比同比增長 5%，恢
復到疫情前的水平。美資企業2021
年再投資比例高達 80%。2021年投
資額超過2.5億美元的再投資外企，
比例是去年預期的兩倍，預計將促
成 2024 年下半年 GDP 的增長。

廣州連續五年成最受歡迎城市
多數企業認為 2022 年美中雙邊關

係將有所改善，超九成受訪企業仍
然選擇中國作為投資目的地之一，

廣州已連續五年成為最受歡迎投資
城市。目前，影響在華投資企業發
展主要原因包括短期盈利減少、簽
證與旅行限制。
華南美國商會會長哈利．賽亞丁

認為，隨着新冠疫情進入第三個年
頭，中美雙方需要在這個關鍵時刻
堅定站在一起，攜手解決人類面臨
的共同困難，如氣候變化、疫情、
貧困等問題。
記者從發佈會上瞭解到，過去一年

50%的受訪企業增加了在華僱員，大
部分受訪企業對 2022 年擴員計劃充

滿信心，57%的受訪企業則表示會在
未來一年顯著增加或少量增加僱員。
與前四年相比，企業在華收入佔全球
營收比例保持相對穩定，呈現正向波
動趨勢。近半企業從中國獲得了超
過 30%的收入，63%的受訪企業表
示 2021 年在華營收有顯著或者少量
的增長，回到了疫情前的水平。
82%的受訪企業表示已在中國實現

盈利，相比過去三年有所下降。然
而，已實現盈利的企業中有 56%表
示已經實現盈利並達到預期目標，相
較去年增長了 7 個百分點。
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