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如各種火爆一時的「扎堆團購」、「扎堆地產」、

「扎堆手機」一樣，「造車」也可以用扎堆來形容

了。許多行業頭部企業宣布跨界造車或是轉型造車，

已經不再成為博人眼球的新聞，政策導向、投資者偏

好、人群所需以及看到車企領先企業賺到盆滿缽滿等因素，刺激到許多企業將下

一步的戰略目標投向了汽車。

資本「造車」不簡單
投 資 理 財

金價橫盤爭持 醞釀回調壓力
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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美聯儲在加息問題上保持鷹派路線，推
動美元上周持續走高，美元指數周五觸及
近兩年來新高，美元兌歐元達到一個月高
點。美聯儲理事布雷納德在上周二表示，
她預計有條不紊地加息和迅速縮減資產負
債表將使貨幣政策在今年稍晚轉向「更加
中性的立場」，並稱將根據需要進一步收
緊政策；布雷納德過往被普遍視為偏向鴿
派。美聯儲上周三公布的3月會議紀錄顯
示，許多與會政策制定者準備在未來幾個
月以50個基點的幅度加息。美聯儲還表
示，將在5月會議後以每月950億美元的
速度縮減資產負債表，這標誌着開始逆轉
在疫情期間向經濟注入的大規模刺激措
施。此外，美國聖路易斯聯儲總裁布拉德
上周四繼續就通脹發出警告，稱美聯儲在
抗擊通脹方面落後了，需要在年底前再加
息3個百分點，這意味着美聯儲今年剩下
的六次會議每次都將加息50個基點。美
聯儲下次會議將在5月3日至4日舉行，
市場普遍預期美聯儲將在此次會議上加息
0.5個百分點。
倫敦黃金方面，物價上漲和烏克蘭危機

的擔憂增強黃金作為對沖通脹工具和避險
資產的吸引力，但美國聯邦儲備理事會
（FED）激進的政策立場限制了漲幅，這
令金價自3月中旬以來陷於窄幅區間橫
盤，此前多日受阻於1,965美元，至近日則
大致受制於25天平均線1,948美元，而下
方則在50天平均線1,908之上獲見支撐。
估計金價橫行走勢在短期內仍會持續。下
一關鍵支持預估為1,890美元水準，這是最
近一輪累計升幅的三分之二回調幅度，故
此，若然後市金價下破此區，有機會將再
次開展又一輪跌勢，預計延伸支持將為
1,878及1,860美元，下一級參考100天平
均線1,855美元。至於阻力則繼續關注25
天平均線1,948美元，進一步則參考1,965
以至1,980美元。

關鍵支持位見1890美元
倫敦白銀方面，技術圖表見10天平均

線跌破25天平均線，MACD指標亦告跌
破信號線，同時亦見RSI及隨機指數均正
處回落中，預料銀價中短期正呈回落傾
向。阻力位先會看25.05及25.85美元，較
大阻力料為27美元關口。下方支持會留
意100天平均線23.66，進一步看至22.80
及22美元關口。

宋清輝
著名經濟學家

比亞迪2021年年報顯示，歸屬上市公
司股東的淨利潤30.45億元，同比

下降28.08%，汽車業務的營收與同期相
比增加了近30億元；研發費用與同期相
比增加了20億元，若是不看研發費用，
比亞迪的淨利潤就變成了增長。另外多
家車企的業績表現也令人滿意，可見市
場對汽車的需求還在增加，造車的風口
還在使勁吹着。

關鍵在於掌握核心技術
造車簡單嗎？對於資金充足的企業來
說，他們會認為簡單，萬物皆可金錢衡量
的資本相信沒有錢解決不了的問題，如果
有的話那麼就再砸錢。他們或許會認為，
產業無非就那麼幾點─人員、設備、場
地以及銷售，花錢招兵買馬、花錢建廠研
發、花錢推廣銷售，畢竟重賞之下必有勇
夫，到時候再從消費者口袋裏掏出來就
好。錢多的更可以像馬斯克那樣，一言不
合就買下推特9.2%的股份成為最大股
東，從而將企業收入麾下。
造車真的簡單嗎？既然造手機都有不少
企業「翻車」，造車這種長時間、高成本
的產業也必然會出現「翻車」，究其原因
還是可以總結為「缺錢」。因為「錢」不
到位，找不到高水平科研團隊研發專業技
術，無法承擔數年光景研發、無回報地燒
錢，再加上市場上車企眾多、各具亮點，
新產品缺少特色以及品牌、美譽度沒有優
勢，「翻車」的可能性還是很高的。

若真是有錢就能搞定萬事，別說5nm
的芯片，製造出1nm的芯片都不是問
題，問題在於如何掌握核心技術，或是
更為獨特、能推動產品在行業中佔據領
先優勢的技術。技術不在手中，或是根
本就開發不出來，所有的戰略都只是不
切實際的幻想。造車也是如此，其本身
複雜程度要遠超以往的團購、手機、房
地產業務，從一個產業跨向另一個產業
必然會經歷水土不服的過程，領導對新
產業的注意力轉移以及企業投入的人力
物力財力，都會成為一種極大的負擔。
造車不簡單，隨着時代的變化，造車

越來越難。從百年前簡單的發動機、車
身、輪胎等簡單零部件，到如今融入成
千上萬種技術的新能源汽車，還會隨着
物聯網技術進步以及消費者需求的多樣
性而持續改變。這也意味着，在沒有可
以完全取代汽車的通行工具之前，汽車
技術的研發將不會有終點，若想以不多
的幾種車型搶佔市場而忽略新技術研
發，過不了多久自然會被淘汰出局。
無論哪個行業，關鍵技術都是第一位，

除非通過以量換價、薄利多銷來獲取利
潤。汽車的關鍵技術有很多，比如有消費
者關注的是低能耗，有的則關注汽車的安
全性能，還有的關注一些新型黑科技。消
費者多維度的需求，意味着車企科研人員
需要做到全方位研發，而且汽車不像地
產，地產有機會可以坐等升值而汽車會因
為損耗而不斷貶值；地產也不像手機，製

造速度快、用戶使用頻繁甚至會出現一年
一換或者一年多換的情景，能用零花錢買
車的人是極少數，因此我們也無法指望汽
車的銷量能追上房地產和手機，即不能套
用其他行業的模式或是更野蠻的方法來造
車，否則打造百年車企的願望，很可能就
變成打造百天車企。

智慧停車場可成新商機
雖然看起來環境很好，機會很多，可

現在談論打造百年車企似乎為時過早，
內地車企當前正是一種百花齊放的狀
態，曇花也在其中，存活下去才是關
鍵。造車新勢力這兩年的強勢逆襲，雖
然和國外巨頭品牌還有不小差距，但從
車企對研發的投入、對價格的把控、對
品牌的宣傳等方面工作來看，造車新勢
力已經具備較好的抗壓能力，若未來能
繼續以消費者需求尤其是潛在需求為導
向，加大研發力度，處理好與供應商、
供應鏈之間的關係，不浮躁、不焦躁、
不急躁，未來自然會有一片空間。
我認為，若是資金充足，我更願意開

發和汽車相關的房地產業務─立體化
停車場或智慧停車場。畢竟，汽車在未
來大概率會成為人們生活不可或缺的商
品，在土地面積有限、城市企業保有量
增加的情況下，停車將難上加難，這個
問題車企是否也可以多加考慮？
作者為著名經濟學家，著有《強國提

速》。本欄逢周一刊出。

啟德MARINE錄逾10萬人網上睇樓

MONACOMARINE
共有559伙，高座包括兩座住宅大
廈，提供453伙，近半單位享東南
維港景，標準單位實用面積326至
713方呎，主打兩房及三房戶，佔
80%，另有一房戶，頂層特色戶共
有兩伙，實用面積1,570及1,708方
呎。低座包括4座住宅大廈，提供
106伙，實用面積324至768方呎。
項目預計於明年3月入伙。

項目或最快月內開價
發展商計劃首階段集中推售高座
453伙，售價參考系內去年11月推
售的MONACO ONE，當時首批
99伙折實平均呎價23,365元。據了
解，月內該盤開價及公布開售詳情
的機會相當大。
MONACO MARINE展覽廳及示
範單位已準備就緒開放予準買家參
觀，展覽廳以摩納哥及超級遊艇為
設計主題，還設有蒙地卡羅特色的
賭場玩樂、F1賽車模擬遊戲及兒童
玩樂空間等。會德豐地產常務董事
黃光耀昨日到展覽廳現場試玩幸運
大輪盤及老虎機等遊戲。
鑑於疫情仍嚴峻，樓盤亦特設
360°線上展覽廳參觀示範單位，讓
準買家安坐家中來了解樓盤。發展
商昨日表示，線上展覽廳短短兩日
已累積逾10萬人觀賞，網上預約參
觀登記亦超過8,000人，市場反應非
常踴躍。

青衣薈藍連沽5伙
綜合市場數據，過去兩日（4月9

日及10日）一手市場共錄約23伙成

交。其中，青衣薈藍於剛過去的周末
連沽5伙海景單位，共套現2,898.4
萬元。5伙成交單位包括兩伙1房單
位及三伙開放式單位。宏安地產執行
董事程德韻表示，薈藍4月共售出15
伙單位，銷售額合共8,836.4萬元。
項目至今累售250伙，售出超過78%
單位，套現超過12億元。
疫情陰霾待散，二手樓市繼續保

持暢旺。四大代理數據顯示，剛過
去的周末十大二手屋苑成交，分別
錄得20至22宗，連續多周維持雙位
數。美聯物業住宅部行政總裁（港
澳）布少明指出，隨着防疫措施有
望本月底放寬，發展商重啟推盤部
署，一旦全新大盤登場，勢將整體
樓市氣氛推升，預期累積多時購買
力將進一步釋放。該行十大藍籌屋
苑過去兩日合共錄得20宗買賣成
交，雖按周減少23.1%，仍連續四
周企穩20宗水平。

二手交投量續穩
對於後市，利嘉閣總裁廖偉強認

為，確診個案數字徐徐回落，加上
政府剛向市民派發消費券，市面人
流逐步回升，抗疫壓力一掃而空，
業主普遍對於樓市前景漸趨樂觀。
中原地產亞太區副主席兼住宅部總
裁陳永傑亦料，未來十大屋苑周末
成交量可維持20宗或以上，成交量
持續於高位橫行。
利嘉閣過去的周末日十大指標屋苑

累錄21宗二手成交個案，連續三周保
持超過20宗成交。中原十大屋苑錄得
20宗成交，按周跌5宗，亦連續四個
周末錄逾20宗成交，其中最多成交屋
苑為嘉湖山莊，錄得5宗成交。

本港疫情持續緩和，加上政府擬本月21日起放寬限聚令，

發展商火速重啟新盤推售計劃。有望成為本季「頭炮」新盤的

啟德MONACO MARINE，於上周五上載樓書及推出線上展覽

廳，發展商會德豐昨透露，線上展覽廳短短兩日已累積逾10

萬人觀賞，網上預約參觀登記亦超過8,000人，市場反應非常

踴躍。新盤蓄勢待發，周末及周日一手市場仍有零星成交，綜

合市場數據，兩日合共散貨約23伙。

◆香港文匯報記者 周曉菁

香港文匯報訊 受累原材料價格上漲、內
地疫情發酵，內地電動車商蔚來汽車
（9866）腹背受敵，繼剛過去的周六宣布整
車生產暫停後，昨日又發布產品價格調整，
部分車型一個月後起售價上調1萬元（人民
幣，下同），而約半個月前董事長李斌還表
示當時沒有提價的想法。
蔚來官方微博昨日發布產品價格調整的說

明，稱受全球原材料價格上漲影響，由今年
5月10日起，ES8、ES6及EC6各版本車型起
售價上調1萬元，ET7、ET5起售價不變。
電池租用服務方面，長續航電池包
（100kWh）租用服務費由每月1,480元調整

為每月1,680元，已購車用戶不受此次調整
影響。電池包按年靈活升級至長續航電池
包，價格調整為每年9,800元。
公司並稱，今年5月9日（含）前支付ES8、

ES6、EC6、ET7定金或ET5預訂金的用戶，
購車及電池租用價格不受此次調整影響。

爭取盡快恢復生產
至此，蔚來也加入了新能源車企的集體漲

價潮，鋰電池巨頭寧德時代（300750.SZ）3
月宣布上調部分電池產品價格，特斯拉、小
鵬汽車（9868）、理想汽車（2015）均公布
了加價計劃。

蔚來汽車在前日表示，自3月份以來，因
為疫情原因，公司位於吉林、上海、江蘇等
多地的供應鏈合作夥伴陸續停產，目前尚未
恢復。受此影響，蔚來整車生產已經暫停。
公司又指，由於上述原因，近期不少用戶的
車輛會推遲交付，公司會與供應鏈合作夥伴
一道，在滿足防疫要求的前提下，爭取早日
恢復生產，盡快將車輛交付給大家。
最新交付數據顯示，小鵬汽車3月與第一
季度交付量同比增速分別達202%和159%，
穩坐「蔚小理」榜首，理想汽車增速緊隨其
後；而蔚來的交付數量及增速則再次墊底。
蔚來上周五收報163.5港元，跌3.82%；小

鵬汽車收報111.2港元，跌3.972%；理想汽
車收報105.4港元，跌2.947%。

蔚來下月部分車型加價1萬

香港文匯報訊（記者 岑健樂）藥明康德
（2359）昨發正面盈利預告。公司預計今年
第一季度實現營業收入約為84.74億元（人
民幣，下同），同比增長約71.18%。第一季
度實現歸屬於公司股東的淨利潤約為16.43
億元，同比增長約9.54%；第一季度的基本
每股收益預計約為 0.56 元，同比增長約
7.69%。
公司表示，今年第一季度歸屬於公司股

東的淨利潤及基本每股收益增長主要受到

公司投資組合公允價值變動和投資收益的
影響。公司補充指，上述公允價值變動和
投資收益變動，預計第一季度產生淨損失
約 1.79 億元，去年第一季度為淨收益逾
10.62億元。
此外，公司又預計第一季實現歸屬於公司

股東的扣除非經常性損益的淨利潤約為17.14
億元，同比增長約106.52%。至於第一季實
現經調整非《國際財務報告準則》下歸屬於
公司股東的淨利潤則是約20.53億元，同比

增長約85.82%。
談到業績表現良好的主要原因時，公司表

示在疫情持續反覆的影響下，及時啟動了業
務連續性計劃，保障了生產運營的持續穩
定，以滿足客戶訂單及時交付的需求，持續
賦能全球客戶，造福全球病患。此外，公司
通過不斷優化經營效率，令產能利用率持續
提升，規模效應得以進一步顯現。
藥明康德上周五收報 119.3 港元，跌
0.33%。

藥明康德盈喜 首季淨利潤增9.5%

▶啟德MONACO MARINE線上展覽廳短短兩日已
累積逾10萬人觀賞，網上預約參觀登記亦超過
8,000人。

◆◆會德豐地產常務董事黃光耀會德豐地產常務董事黃光耀
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