
投 資 理 財B7

20222022年年44月月1515日日（（星期五星期五））

2022年4月15日（星期五）

2022年4月15日（星期五）

◆責任編輯：黎永毅

今日重要經濟數據公布
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3月HICP年率終值，預測+5.1%，前值+5.1%
3月HICP月率終值，預測+1.6%，前值+1.6%
4月紐約聯儲製造業指數，預測0.50，前值負11.80
3月工業生產月率，預測+0.4%，前值+0.5%
3月經季調產能利用率，預測77.8%，前值77.6%
3月製造業產出月率，預測+0.6%，前值+1.2%
2月外資買入長期美國公債，前值淨買入744億
2月整體淨資本流動，前值淨買入2942億

金匯錦囊
紐元：將反覆重上69.00美仙水平。
金價：將反覆走高至2,000美元水平。
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紐元上周早段受制70.35美仙阻力走勢連
日轉弱，失守69美仙水平，本周三跌幅擴
大，一度向下逼近67.50美仙水平4周低
位，周四大部分時間窄幅處於67.90至68.30
美仙之間。新西蘭央行本周三會議宣布加息
半厘，是連續4次會議均作出加息行動，官
方指標利率攀升至1.50%水平。不過美國3
月份通脹年率攀升至8.5%的40年高點，近
期美國聯儲局官員的發言顯著轉鷹，美元指
數本周三進一步向上觸及100.52水平近兩年
高點，紐元反而迅速遭遇回吐壓力，從69.00
美仙水平逐漸向下挨近至67.50美仙水平。
另一方面，新西蘭第4季通脹年率上升至
5.9%近32年高點，高於新西蘭央行的1%至
3%之間的通脹目標範圍，新西蘭央行隨即
在2月23日加息0.25%，更於本周大幅加息
半厘。預示新西蘭統計局下周四公布的首季
通脹年率升幅將頗有機會高於2月份貨幣政
策報告預期的6.6%水平，不排除新西蘭央
行將於5月25日公布的貨幣政策報告內進一
步上調對今年4個季度間的官方指標利率預
測，而央行本周三公布的會後聲明依然傾向
繼續加息以壓抑通脹，該因素將有助紓緩紐
元過去1周以來的下行壓力。隨着美元指數
未能持穩100水平之上，預料紐元將反覆重
上69.00美仙水平。

金價有力挑戰2000美元
現貨金價周三持穩1,963美元走勢偏強，
一度重上1,981美元水平，周四大部分時間
徘徊1,968至1,980美元之間。美國繼3月份
消費者物價指數高企40年高點，美國周三
公布的3月份生產者物價指數年率更攀升至
11.2%的紀錄高點，進一步高於2月份的
10.3%，通脹的上行趨勢未有改變，對金價
構成支持。預料現貨金價將反覆走高至
2,000美元水平。

第二季投資聚焦三大主題

俄烏衝突將重置全球經濟與地緣政
治的新秩序。短期內，衝突及相

關制裁對於貿易和金融造成的衝擊，
為全球通脹增添壓力。經濟增長與整
體信心可能因此同步受創，但其幅度
與持續時間仍充滿不確定性。歐洲是
受到影響最大的地區，極可能陷入溫
和衰退。美國雖然目前相對未受波
及，亦無法全身而退，尤其是戰爭帶
來的通脹影響。
展望第二季，認為金融市場將聚焦

三大主題：1. 俄烏衝突進程影響全球

經濟發展：俄烏衝突戰爭已造成重大
經濟損失，並將持續影響全球經濟前
景，尤其是歐洲。第二季的經濟表現
將取決於解決方案何時出爐，以及貿
易中斷的改善情況。
與此同時，能源價格回落與供應鏈中
斷緩和的期望已破滅。目前的形勢將持
續壓抑增長，並為高通脹水平帶來上行
壓力。富達認為這對政策制定者與市場
而言都是極端複雜的景況。市場尚未反
映所有可能發生的結果，包括極端的左
尾和右尾風險。我們建議投資者靈活布

局，並視情況進行對沖避險。
2. 力抗通脹成各國央行共同挑戰：

在全新地緣政治和經濟環境下，各國
央行面臨抑制通脹的共同挑戰。三大
成熟市場央行取態已更為鷹派，其中
美國聯儲局仿效1980年代沃爾克主席
成功打擊通脹的做法，於 3 月聯儲局
會議開始加息。富達預計聯儲局將於
近期密集加息，歐洲央行則續持鷹派
立場，衝突帶來的經濟增長衝擊，加
上各國仍須維持負實質利率，最終將
使央行在下半年轉向溫和立場。
以上因素可能讓成熟市場風險性資

產在第二季備受挑戰，如何審慎應對
至關重要，建議投資者的配置應針對
成熟市場陷入滯脹作準備，並將歐洲
經濟衰退設為基本情境。
3. 市場環境有利中國內地表現，但

情況與2008年不同：中國內地有潛力
成為分散投資風險的市場，因為其地
理位置與經濟受俄烏衝突影響較小，
政府也有能力採取更寬鬆的貨幣與財
政政策，加上目前的估值更具吸引

力。然而，中國內地的政策目標側重
於去槓桿化、改革房地產業及保持可
持續增長。由此可見，中國當前經濟
展望不如 2008 年全球金融危機時清晰
明朗。中國內地將不會再推出大規模
財政刺激政策，以提振全球經濟擺脫
滯脹情況。

新興股市前景樂觀
綜合上述背景，各類別資產配置建

議如下：多元資產解決方案：富達目
前已減持信用及股票部位，以應對近
期全球經濟增長的不確定性。一方面
考量歐洲經濟陷入衰退的風險，對歐
洲股市和歐元尤其抱持審慎態度。另
一方面為分散配置，並掌握商品出口
國的優勢，我們對於包括中國內地在
內的新興股市、日本以外亞太股市，
以及部分新興市場貨幣的前景抱持更
樂觀的態度。對於美元，因為美聯儲
仍將聚焦於對抗通脹，利差預期可提
供有力支撐，美元的防禦特性亦可於
形勢惡化時提供保護。 （節錄）
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◆富達國際全球首席投資總監 Andrew McCaffery

美元呈技術調整 日圓得以喘穩
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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美元指數周三原先曾一度上漲至
100.52，為2020年5月以來的最高水
平，但之後呈顯著回調。數據顯示，
美國3月份生產者物價指數(PPI)同比上
漲11.2%，為2010年11月首次統計12
個月數據以來的最大漲幅，這強化了
市場對美聯儲將在下月政策會議上加
息0.5個百分點的預期，但由於已大致
為市場所消化，故未有對美元帶來支
撐。反觀日圓則獲見暫為喘穩，兌美
元從20年低點小幅回升。
日本央行總裁黑田東彥周三警告

稱，近來由進口成本增加推動的通脹
上升可能損害經濟，強調央行維持超
寬鬆貨幣政策的決心。黑田東彥表

示，隨着能源價格急遽上漲、企業不
斷將更高的原材料成本轉嫁給家庭，
消費者通脹可能明顯加速。財務大臣
鈴木俊一敦促市場不要過分推低日
圓，加強對匯率急劇波動的警告，在
日圓兌美元貶破126後，他認為這「非
常成問題」。
美元兌日圓走勢，圖表見RSI及隨

機指數剛自超買區域呈初步回落跡
象，或見匯價已開始有調整壓力。而
由三月份起始這段急促升勢，至今形
成一上升趨向線位於124.20水平，若
在後市明確跌破趨向線支撐，則料此
波強勢將會告終。以自二月低位
114.39起始的累計漲幅計算，23.6%及

38.2%的回調幅度為123.50及121.75，
擴展至 50%及 61.8%則為 120.35 及
118.95水平。而當前阻力料為126關
口；進一步阻力看至128以至130關
口。

美元兌瑞郎或遇阻回落
美元兌瑞

郎走勢，匯
價自三月中
旬以來反覆
下跌，至今
暫於200天平
均線 0.92 水
平之上獲見
支撐，但至
近幾個交易
日則連番受

阻於0.9380。同時，圖表見RSI及隨機
指數已剛自超買區域回落，估計美元
兌瑞郎當前或見遇阻回落的傾向。較
近支持先看25天平均線0.9320，關鍵
支持將參考0.9150，於二月底的時間
匯價多次下探此區而未有破位，故要
提防若後市失守，則見弱勢加劇，其
後較大支撐料為0.90及0.8920水平。
阻力位則預估在0.9380及0.9460，關
鍵指向0.95關口。
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為向保安局抗疫前線人員表達感謝，星光集
團日前在青衣方艙醫院舉行了「中式湯包

送交保安局抗疫前線人員儀式」，出席嘉賓包
括保安局局長鄧炳強、保安局政冶助理劉富
生、星光集團創辦人兼執行長林光如、香港餐
務管理協會慈善基金主席潘權輝、香港中華煤
氣有限公司業務總監馮文傑、香港餐務管理協
會主席梁振華、東區體育會主席楊位醒，藉此轉達香港各界對工
程隊伍的衷心感激。星光集團致送的愛心包物資包括中藥湯包及
一些防疫抗疫物資，由鄧炳強代表接受，為緊守崗位的前線醫
護、清潔工、保安員、紀律部隊、義務工作人員等提供足夠的中
藥防疫湯包恢復體力，以降低因執行職務而染疫的風險。
身兼廣東社團總會慈善基金常務副主席的林光如，先後兩次參

與香港童軍總會的邀請，身體力行協助特區政府包裝快速檢測包
和中央禮物包，他感謝中央政府的關愛支援，讓香港市民擁有戰
勝新冠肺炎疫情的信心，並呼籲社會各界團結一致，齊心抗疫。
保安局代感謝星光集團對香港防疫抗疫工作的全力支持，表示

物資將第一時間發放給有需要的人員，相信在大家的共同努力
下，香港定能早日走出新冠肺炎疫情的陰霾。

今年是香港回歸祖國25周年。香港這顆南海明珠依託祖
國，面向世界，不斷創新，活力之都更勝往昔，發展之路越
走越寬。這既是「一國兩制」偉大方針在香港的成功實踐，
也是一代代香港人秉持獅子山精神，努力奮鬥共同取得的成
就。
值此之際，紫荊雜誌社誠邀讀者踴躍參與「我眼中的香

港——慶祝香港回歸祖國25周年攝影大賽」。通過拍攝影作
品，用鏡頭捕捉家國情懷、民生改善、齊心抗疫，以及城
市、人文、自然之美、記錄市民生活的點滴，反映香港社會
繁榮穩定，「一國兩制」帶來的新氣象、新面貌，展現回歸
以來各方面取得的成就。
徵稿時間即日起至5月20日止
報名網址：my25.bau.com.hk
賽事查詢大賽組委會網址：my25.bau.com.hk
組委會電郵：my25@bau.com.hk
備註：活動詳情請瀏覽大賽網站。如無法通過網上報名，

請於大賽網站下載報名表，填寫後，連同參賽作品電郵至
my25@bau.com.hk，電郵主題請註明「我眼中的香港。」

為方便消費者於新世界生態圈
內逾500家跨業務參與商戶輕鬆
盡享生活所需，K11 集團升級
「K Dollar 獎賞計劃」，打通
K11集團及新世界集團旗下各個
會員獎賞計劃。升級登場的「K
Dollar獎賞計劃」將於4月21日
起至5月底推出高達十倍K Dollar
等多項獎賞，更可「即賺即用」
K Dollar。該集團希望計劃可進
一步刺激消費意慾，提振香港零
售餐飲市道。
升級版「K Dollar獎賞計劃」
是全港覆蓋領域最廣的獎賞計劃
之一，打通包括KLUB 11、周大
福會員計劃、New World CLUB
及DP Club，以及香港君悅酒店、香港尖沙咀凱悅酒店、香港沙田凱悅酒
店、富通保險、港怡醫院等各個會員獎賞計劃，涵蓋超過500家不同業務的
參與商戶。會員在參與商戶消費滿指定金額，透過手機應用程式掃瞄QR
code後即可賺取K Dollar，無需排隊或繁複手續。會員使用K Dollar時不設
最低消費門檻，每一K Dollar可作一元港幣使用，而且會員可靈活於各參與
商戶使用K Dollar，不再局限於自身會員獎賞計劃。
會員於4月21日至5月31日可享高達十倍K Dollar獎賞，重點推廣包括：
於K11 MUSEA、K11 Art Mall、K11 Design Store網店、D．PARK、
THE FOREST、香港君悅酒店、香港尖沙咀凱悅酒店、香港沙田凱悅酒
店、香港高爾夫球及網球學院、FREE DUTY及周大福指定分店指定消費可
賺取高達十倍K Dollar獎賞；K11 ARTUS指定消費可獲五倍K Dollar獎
賞；香港瑰麗酒店指定消費可獲三倍K Dollar獎賞；現有富通保險保單持有
人可獲得高達2000 K Dollar獎賞；會員惠顧兩個或以上業務據點的參與商
戶單一消費滿500港幣，更可額外獲得高達500 K Dollar獎賞。

受新冠肺炎疫情影響，不少實體活動都未能順利舉行。為了
令學童及家長在家也能擁有更多親子時間，以及宣傳韓國繪本
文化，駐香港韓國文化院舉辦< （Check）This Out！>韓
國兒童繪本線上朗讀活動。「 」這個字，發音與 Check相
似，在韓文之中有「書本」的意思。至28日，每周四正午
12點，由資深故事人CanCanMa與大家邊看繪本、邊說故
事。

選定慶惠媛作家繪本
是次活動中，CanCanMa將會演釋四本由韓國女作家慶惠
媛創作的繪本故事《比你更大》、《給我吃一口》、《電
梯》、《特別的朋友們》，這些作品全部都是與恐龍有關。
慶惠媛指，起初她畫恐龍的原因，只是單純因為它們很受小
孩子歡迎，「不過當我越畫越多、對它們的認識越深之後，
自己亦變得很喜歡它們」。另外，她的作品《恐龍 X 光》，
亦曾經於2021年獲選為「第18屆香港小學生書叢榜」的
「十本好書」之一。

知名故事人演繹故事
資深故事人CanCanMa為

大家演繹故事。CanCanMa
於2014年開始，於亞洲電視
台兒童節目《我們這一班》
擔任故事主持人。之後，她
更於2016年以個人名義成立
「ungoogoo 故事館」，致力推動繪本文化。

參加留言活動贏走豐富禮物
聽完故事之後，駐香港韓國文化院亦準備了豐富禮物。只
需在每集的影片下留言說出喜歡每集故事的原因，再填寫一
份簡單表格。駐香港韓國文化院會於每集上線一星期後，
抽出十位幸運兒，送出恐龍親子DIY套裝。詳情可到文化
院 網 站 https://hk.korean-culture.org/en/1171/board/926/
read/114642查看。

星光集團向保安局抗疫前線人員
送中式湯包

第五波新冠肺炎疫情下，由中央援

建、保安局統籌運作、入境處負責管理

新田、洪水橋及青衣方艙醫院社區隔離

設施。自新冠肺炎疫情爆發以來，政府

紀律部隊配合多項抗疫工作，日以繼夜

保護香港同胞生命安全和身體健康，其

高效和奉獻精神感動市民。
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「我眼中的香港——慶祝香港回歸祖國
25周年攝影大賽」徵稿

< （Check）This Out！>
韓國兒童繪本線上朗讀活動舉辦

◆星光集團在青衣方艙醫院舉行「中式湯包送交保安局抗疫前線人員儀式」，左
為林光如，右為鄧炳強。
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