
本周數據公布時間及預測 ( 4月 19 - 22 日)

日期
19
20

21

22
註：#代表增長年率

國家
美國
日本
歐盟

德國
美國
歐盟
美國

英國

香港時間
9:30 PM
7:50 AM
6:00 PM
6:00 PM
3:00 PM
11:00 PM
6:00 PM
9:30 PM
11:00 PM
3:00 PM

報告
3月份建屋動工(單位)
3月份貿易盈餘(日圓)
2月份歐元區工業生產#

2月份歐元區貨物貿易赤字(歐元)
3月份生產物價指數#

3月份二手房屋銷售(單位)
3月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)

截至前周六的首次申領失業救濟人數
3月份領先指標
3月份零售額#

預測
175.0 萬

-
-
-
-

580 萬
+ 7.5%
19.5 萬
+ 0.3%

-

上次
176.9 萬
6696.6 億
- 1.3%
272 億
+ 25.9%
602 萬
+ 5.9%
18.5 萬
+ 0.3%
+ 7.0%

宋清輝
著名經濟學家
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◆責任編輯：馬寧

科創板也將會加速推動城市經濟
結構轉型。縱觀內地，中西部

地區的城市更容易享受到科創板帶來
的紅利，一方面是因為當地備戰科創
板方面的熱情高漲，另外一方面以武
漢、西安為代表的中西部城市一直都
在大力培育科創型企業，試圖借助
「硬科技」的力量來實現彎道超車，
獲得追趕東部城市的機會。
目前內地科創企業的創業環境幾乎

處於歷史上最好的時期，具體到區域
來看，中西部區域總體上處於中等水
平，西安更是走在了該行列的前列。
事實上，我近期一直都在中西部地區
考察調研，近年來中西部地區各大重
點城市的營商環境持續得以改善，各
地企業對營商環境滿意度均較高。

軟實力需提升 上市公司要輔導
未來，我認為中西部地區各大城市

應從兩方面着力，以更好的充分發揮
科創力量。第一是繼續營造優良的營
商環境，進一步提升城市軟實力，激
發科創企業持續創新之力，第二是應
盡快成立相關上市公司輔導機構，這
裏所指的輔導機構不是券商關於上市
的輔導，而是為提升上市公司業績、
增強上市公司競爭力，有助於上市公
司發展的輔導。這種輔導機構或能夠
起到六方面的作用：一是幫助上市公
司的管理者能更好管理公司；二是幫

助上市公司在資本市場上可以更加規
範地運作；三是為上市公司的生產、
研發、經營、銷售、售後等方面牽線
搭橋；四是可以讓上市公司更為清晰
地了解市場和行業的環境；五是推動
上市公司進行綜合性的發展；六是以
此吸引更多的優質上市公司登陸科創
板。
總體來看，當下科創板的流動性和
活躍度仍有許多不足之處，例如二級
市場換手率不足、流動性不好的局面
仍然存在等，未來應大力引入做市商
機制，一方面提高二級市場活躍度，
另外一方面能夠更好地實現價格發
現，同時還能夠平抑股價的大幅異
動，維持市場交易穩定。

引導潛在企業選擇好上市板塊
成都、武漢、西安等重點城市首先

應積極引導潛在企業選擇好上市板
塊，引導盈利水平較高、市場前景較
好的龍頭企業到主板上市，科技含量
較高、成長性較強的企業引導到科創
板或創業板上市。引導好潛在企業與
股權投資機構的合作，推進其財務法
務規範化，為順利上市奠定堅實基
礎；還要引導擬上市企業認識到上市
風險，做好未雨綢繆。

（作者為著名經濟學家宋清輝，著
有《強國提速》等多本經濟學著作）

開板兩年多以來，內地科創板

支持「硬科技」發揮出巨大的經

濟效應，並從三個方面支持了科

創企業發展，為內地經濟穩健發

展提供了新動力。第一，打通了科創行業

各個環節，讓資本與實體經濟的循環暢通

無阻；第二，科創板多樣化、包容性的上

市條件，使資本市場服務科技創新的效率

進一步提升；第三，科創板堅守「硬科

技」的定位，使得一大批科創企業在資本

市場的推動下成長壯大，當前相當一部分

科創板公司的業務佔A股該領域上市公司

的半壁江山。

美國通脹狀況延續，美聯
儲表示會以有效的貨幣政策

讓通脹降溫，美公債殖利率走升，債市普遍
受到衝擊。安聯投信表示，美國最新公布的
3月份消費者物價指數（CPI）報8.5%，通
脹狀況仍在相對高位，不過其中核心CPI升
幅低於預期。對於延續的通脹現象，美聯儲
官員持續釋出偏鷹言論，使市場對包括升息
與縮表幅度與速度預期再度升溫。過去一周
內，反映市場風險情緒的美國10年期公債
走高了17個基點上升至2.83%的相對高位，
並使包括全球政府債券、全球與美國投資級
債等利率債單周出現較明顯跌幅，而非投資
等級債與可轉債等風險債跌幅則相對溫和。

消費復甦利好下半年經濟
在經濟基本面上，受到俄烏地緣政治事件
影響，包括俄羅斯、新興歐洲與歐元區等鄰
近區域經濟表現恐受較大影響，並可能進一
步使全球經濟在上半年面臨壓力。不過隨着

全球各國在下半年有望陸續解除更多的疫情
相關管制措施，民間消費可望增溫，故下半
年經濟表現依然有機會。
在經濟基本面仍相對穩健、但利率風險恐

易升難降的環境下，在債券的投資上建議可
藉由調整投資組合的存續期，降低利率敏感
度，並可善用短年期非投資等級債策略的特
點，在貨幣緊縮的期間抵禦美國公債殖利率
走高風險。

基本面穩健企業債續可吼
在俄烏地緣政治動盪下，債券資產的市場
配置中可調控新興市場相關部位，但如美國
等受此動盪影響波及較低、且經濟與信用基
本面相對穩健的公司債仍值得關注，加上在
市場修正後，投資價值逐漸浮現，故建議可
着重在相關區域市場、具有高息的公司債，
搭配較短存續期的策略，控管波動風險並追
求收益。（節錄）

◆安聯投信

美國加息預期升溫 短期債可避險
攻略投資

上周加拿大和新西蘭央行均將指標利率提
高50個基點，為此兩家央行逾20年來幅度
最大的一次加息，然而，在多家央行紛紛收
緊政策之際，但日本央行則仍堅持寬鬆立
場，助長日圓跌勢。而在美債收益率上漲和
多位美聯儲官員發表鷹派言論的支撐下，美
元指數觸及兩年高位。歐洲央行上周四堅持
在第三季最終結束刺激措施的計劃，但並未
提供行動時間表的進一步線索，強調俄烏衝
突帶來的不確定性；聲明令歐元續走軟，兌
美元挫至兩年低點。
歐元兌美元上周四觸及1.0756，為2020

年4月以來未見的水平。歐洲央行上周確認
計劃在第三季度結束其標誌性刺激措施的計
劃，但強調何時開始加息並沒有明確的時間
表，政策是靈活的，可以迅速改變。

歐元支持位料於1.0750
歐元兌美元走勢，技術圖表可見，RSI及
隨機指數均見走低，而10天平均線亦已跌
破25天平均線，預料歐元兌美元仍見下試
風險，當前較近支撐參考1.0750水平，延伸
支撐可參考2020年3月低位1.0635以至1.05
關口。至於當前較近阻力看至1.0930及25
天平均線1.0970，較大阻力料為50天平均
線1.1080水平。


