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美息魔陰霾 港股曾跌穿21000
中金：「北水」料加速流入 恐慌性拋售應完結

內地雖然宣布了本月降準，但港匯持續走

弱，加上美債息升穿2.7%水平，反映市場在5

月聯儲局議息前，避險情緒仍籠罩大市，港股昨日復活

節長假後復市，一度大跌逾600點，低見20,896點，

惟二萬一大關有一定支持。恒指全日跌490點，收報

21,027點，成交1,157億元。中金預期，雖然港股仍有

一定波折反覆，但近期「北水」料會重新流入，大市的

恐慌性拋售基本已完結。 ◆香港文匯報記者 周紹基

香港文匯報訊（記者 周曉菁）人民銀
行上周五宣布小步降準0.25個百分點，一
度抑制後續降息預期。不過路透最新調查
顯示，由於銀行存款利率加點上限的下
調，在帶動負債成本下降的同時，也給貸
款市場報價利率（LPR）為基準的資產方
利率下調提供了條件，有超過六成的受訪
機構預計，4月LPR將會下調。
本次參與調查的市場人士有28位，其中
11位預計4月兩個期限LPR都不變，佔比
約為39%；其餘約61%的參與者預計，一
年及五年以上兩個期限會同時或者單獨有
一定幅度的下調。

在逾六成預計降息的受訪者中，有11
位預計一年及五年期限LPR都下調5個基
點；2人預計一年不變、五年降5個基
點；其他四位預計兩個期限最多有10基
點的下調。 有受訪者指出，房地產形勢
依舊不樂觀，加之近來政策似有邊際放鬆
之意，也增加五年期以上LPR下調的可
能性。

料一年及五年期齊降5基點
路透引述華中一銀行交易主管稱，即使

本月中期借貸便利（MLF）利率持平，但
監管層鼓勵商業銀行調降存款利率上限，

此舉相當於「幫銀行降負債。」
路透上周五引述三位消息人士透露，金

融監管部門鼓勵商業銀行下調定期存款利
率加點上限10個基點，並強調這並非強制
性要求，但若存款定價下調將會在宏觀審
慎評估（MPA）考核中獲得加分。其中一
位消息人士稱，監管部門並未對各家銀行
具體的實施時間作出明確要求，這可能是
為了讓銀行更有動力下調LPR。
不過，也有業內人士指出，人行本次僅

0.25個百分點的降準，已經顯得較為勉
強，加之作為風向標的MLF利率穩定在
前，本月LPR不動的可能性依舊很大。

香港文匯報訊（記者 海巖北京報
道）國資委秘書長、新聞發言人彭華
崗19日在國新辦發布會上表示，央企
一季度整體生產經營形勢比較穩健，
但受俄烏衝突、疫情演變等外部因素
影響，央企經營面臨較大下行壓力，
存在着很多困難和挑戰。3月份央企營
業收入和淨利潤出現同比增速下滑，
發售電量、成品油銷售量等先行指標
增速也有所下降。

疫情等挑戰 經營下行壓力大
國資委數據顯示，一季度央企實現
營業收入 9 萬億元（人民幣，下
同），同比增長 15.4%；淨利潤
4,723.3億元，同比增長13.7%。按照

國資委規劃，2022年央企利潤總額和
淨利潤增速要繼續高於國民經濟增
速，資產負債率繼續控制在65%以
內，營業收入利潤率提高0.1個百分
點，全員勞動生產率提高5%，研發經
費投入亦進一步提高。
彭華崗說，從企業情況看，行業企
業效益出現較大分化，電力企業的煤
電業務受煤價高企影響持續虧損，航
空運輸企業受疫情和航油成本上漲影
響虧損進一步擴大；另外，受大宗商
品價格上漲，供應鏈不暢、訂單下降
等因素影響，汽車、軌道交通、旅
遊、商貿等行業生產經營出現一定困
難。這都是超預期的變化，4月初還沒
有完全得到好轉。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）內地首
季度經濟增長錄得4.8%勝預期，但多間大
行認為上海等城市收緊防疫措施，將拖累
內地經濟增長勢頭，不同幅度下調全年經
濟增長預測。瑞銀將中國全年經濟增長預
測，從5%下調至4.2%，且預料二季度的
下行壓力或會更大。

瑞銀：本季GDP或按年增3.3%
瑞銀亞洲經濟研究主管暨首席中國經濟
學家汪濤解釋，在4月前17天，內地客流
量和貨物運輸量均大幅下降，尤其是長三
角地區普遍出現交通物流延誤和停工停
產。政府正在努力改善交通運輸堵塞和生
產擾動狀況，但目前還沒有調整當前防疫
政策的跡象。她預估，內地二季度GDP較
一季度環比小幅下跌，約可錄得按年增長
3.3%。
雖然防疫措施拖累經濟表現，汪濤認
為，政府並不會不惜一切代價實現5.5%的
經濟增長目標，短期內也不會調整防疫政
策。後續將會有更多的政策支持出台穩增
長，主要包括加大基建投資、促進信貸增
長和放鬆房地產政策。

信銀：貨幣政策將持續寬鬆
信銀國際昨發表報告，料二季度經濟增

速將是全年低位。該行首席經濟師卓亮
指，內地國際貿易仍表現出色，但受防疫
措施限制，內需表現有待提振，封控措施
亦進一步影響正常經濟活動，內地要實現
全年5.5%的增長目標有一定難度。該行相
信，內地的貨幣政策將持續寬鬆，減息降
準仍然是政策選項，不過前提是內地通脹
保持在較溫和的水平。

美銀：下季經濟將溫和回升
美銀將中國全年經濟增長預測由4.8%下

調至4.2%，悲觀情況下經濟增長更將放緩
至3.5%。該行稱內地經濟活動在第二季可
能受到較大衝擊，但自第三季起將溫和回
升。若更多的主要經濟中心部分或全部封
控，對經濟增長造成的衝擊可能會變得更
加嚴重和持久，即使立即放寬政策，預計
今年實質GDP增長將進一步放緩至3.5%。
與此同時，另有多間大行因顧及防疫措

施影響，調低今年中國經濟增長預測。大
新銀行預期今年內地經濟增長將放緩至
4.8%，料政府或會推動加快投資開支，以
穩定整體經濟表現；巴克萊銀行將預估值
由4.5%下調至4.3%；渣打將預測由5.3%
下調至5%。

調查：逾六成機構料內地本月下調LPR 國資委：
央企首季淨利潤增13.7%

多家大行降內地今年經濟增長預測

香港文匯報訊（記者殷考玲）騰訊
（0700）旗下的手機遊戲《王者榮
耀》蟬聯全球手遊暢銷榜冠軍，市場
調研機構Sensor Tower商店情報數據
顯示，今年3月騰訊《王者榮耀》在
全球 App Store 和 Google Play 吸金
2.72億美元，相當於約21.22億港元，
蟬聯全球手遊暢銷榜冠軍，按去年同
期增長5.8%。當中來自內地iOS市場
的收入佔96.6%，海外市場收入佔比
則3.4%。

蟬聯全球手遊暢銷榜冠軍
此外，另一款騰訊遊戲《PUBG

Mobile》(合併《和平精英》收入)以近
2億美元相當於約15.6億港元的收入位
列第二位。其中，56.4%的收入來自
其中文iOS版本《和平精英》，美國
市場的收入則佔9.5%。

至於位居前五名的另外三款遊戲為
米哈游旗下的《原神》、King旗下的
《Candy Crush Saga》，以及《Rob-
lox》。
雖然騰訊旗下手機遊戲吸金力強，

但內地對手機遊戲行業持續監管，內
地自去年7月煞停發出新遊戲版號，
不過時隔8個月，新聞出版總署於今
年4月中正式發布今年4月份國產網絡
遊戲審批信息，共45款遊戲獲批，但
首批名單未見騰訊及網易（9999） 兩
大龍頭遊戲公司有遊戲獲批出。
事實上，由去年起內地針對科技行
業展開一連串監管行動，包括電子商
務、金融科技、線上教育以至網絡遊
戲。而且，去年監管機構推出更嚴格
的措施，限制未成年人的遊戲時間，
並提出了旨在遏制遊戲成癮的新要
求。

騰訊《王者榮耀》3月全球吸金逾21億
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◆ 卓亮稱，
內地國際貿易
仍表現出色，
但受防疫措施
限制，內需表
現有待提振。

◆ 汪 濤 認
為，內地後續
將會有更多的
政策支持出台
穩增長。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）農業農村部鼓勵社會資本穩妥有序投
入鄉村振興，A股農業相關板塊逆市大
漲。大盤方面，滬綜指收報3,194點，微
跌 0.05%；深成指收報 11,633 點，跌
0.5% ；創業板指收報 2,453 點 ，跌
1.38%；兩市交投清冷，僅成交7,794億
元人民幣。

鼓勵社會資本投資鄉村振興
據農業農村部網站消息，農業農村部辦

公廳、國家鄉村振興局綜合司日前聯合印
發了《社會資本投資農業農村指引（2022
年）》。《指引》明確，社會資本是全面
推進鄉村振興的重要支撐力量，需要加大
政策引導撬動力度，擴大農業農村有效投
資。
《指引》鼓勵社會資本投入現代種養

業、現代種業、鄉村富民產業、農產品加
工流通業、鄉村新型服務業、農業農村綠
色發展、農業科技創新、農業農村人才培
養、農業農村基礎設施建設、數字鄉村和
智慧農業建設、農業創業創新、農村人居
環境整治、農業對外合作等重點產業和領
域。同時，鼓勵地方根據各地農業農村實
際發展情況，因地制宜創新投融資模式，
鼓勵社會資本探索通過全產業鏈開發、區
域整體開發、政府和社會資本合作、設立
鄉村振興投資基金、建立緊密合作的利益
共贏機制等模式，穩妥有序投入鄉村振
興。
受此提振，昨日A股化肥、農藥獸藥、

農牧飼漁等農業相關板塊大爆發，升幅遙
遙領先。化肥板塊暴漲5%，農藥獸藥、
農牧飼漁板塊飆升3%。佳沃食品、粵海
飼料、冠農股份、金新農、農發種業等個
股均拉升至漲停。

利空未出清 大市仍「磨底」
山西證券研報提到，當前海內外利空因

素尚未完全出清，市場情緒低落，修復尚
需時日，A股在此過程中易受到階段性衝
擊，持續「磨底」，現階段建議重點關注
具有較優防禦能力及估值修復空間的大盤
價值股，同時，疫後復甦概念的景氣拐點
及配置價值也在日益凸顯。
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◆◆ 港股昨一度大跌逾港股昨一度大跌逾600600點點，，收市收市
二萬一大關失而復得二萬一大關失而復得。。 中新社中新社

本疊內容：財經新聞 馬經

人行4月15日宣布，將於4月25日下調金融機構
存準率0.25個百分點（不含已執行5％存準率

的金融機構），共計釋放長期資金約5,300億元人民
幣流動性。中金的報告形容，人行今次降準的幅度
相對克制，因為去年年底降準所釋放的流動性，達
到1.2萬億元人民幣。然而，內地循序漸進地降準，
符合內地利益，此舉將避免資金在美國加息周期
時，大舉外向流出，打擊人民幣匯價。

後市進結構性估值修復階段
中金又認為，雖然港股仍有一定波動，但恐慌性
拋售基本結束，逐步進入結構性估值修復階段。未
來影響市場走勢的一些關鍵因素，包括中美監管合
作、地緣局勢、疫情防控及對經濟增長的影響，還
有便是中央「穩增長」政策的力度與時間。
整體來看，中金認為港股的「機會」仍大於「風
險」，「穩增長」政策有助逐步改善投資者信心。
最直觀的事實，便是「北水」維持強勁，近期更再
度加速。例如自2月23日市場波動開始，至3月23

日市場企穩反彈的1個月內，「北水」幾乎每日維
持流入，整體流入規模為634億元，佔年初以來整
體流入973億元的三分之二。
即使3月24日至3月30日期間有連續淨流出，但
4月份清明節過後，「北水」重新加速流入，日均
流入6.6億元人民幣。而昨日流入港股的「北水」，
亦有29.95億元。

投資者料續沽售科技股避險
訊匯證券行政總裁沈振盈指出，昨日港股下挫，

主要與美息目前已升至近2.8%有關，由於市場已預
期聯儲局在5月議息會議，將加息半厘並宣布「縮
表」，預期債息會衝上3%之上。若美債息率升至該
水平，對納指及科技股的影響將會加大，故投資者
需先一步沽售科技股及美債避險，導致昨日股市下
挫，美債息進一步上升。
美聯儲官員、聖路易斯聯儲行長布拉德（James

Bullard）美國時間本周一在一個線上活動中表示，
美聯儲需要迅速採取行動，在年底前將基準利率提高
到3.5%左右；其間需要多次加息50個點子，並且不
應排除加息75個點子的可能性。另外，如果通脹沒

有如預期下降，加速縮表可能會成為「B計劃」。布
拉德是美聯儲最早倡導積極加息的官員之一。

港匯弱等困擾 本月大市看淡
由於不斷走高的美債孶息率將拉升美匯，港匯近
日已頻頻觸及兩年低位，正步向7.85弱方兌換保證
水平。港元兌美元今年來已跌 0.6%，最新報
7.8440，美匯指數更站上101水平。沈振盈預期，
除港匯弱勢外，眾多不明朗因素仍困擾市場，料整
個4月大市都反覆偏弱，或下試20,300點水平。但
當議息後一切大局已定，屆時港股便有機會好轉。

重磅科技股領跌 科指插3.8%
美債高企令科技股捱沽，科指昨跌3.8%報4,156
點，跑輸大市。重磅科技股領跌，美團(3690)急挫
6%，騰訊(0700)跌2.8%，阿里巴巴(9988)跌4.2%，
網易(9999)跌3%。
內地降準也未見推升內銀股，其中招行(3968)免去

田惠宇行長、董事職務，該股急挫11.5%，是表現
最差藍籌。四大內銀中，工行(1398)跌0.6%，建行
(0939)跌1.9%，中行(3988)平收，只有農行(1288)反
覆升0.3%。
降準也未能刺激內房股，潤地(1109)跌3.8%，龍

湖(0960)、中海外(0688)及碧桂園(2007)跌幅均逾
1%。


