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歐元呈初步技術反彈跡象
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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今日重要經濟數據公布
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3月經季調出口月率，預測-2.0%，前值+6.4%
3月經季調進口月率，預測+1.0%，前值+4.5%
3月經季調貿易收支，預測順差98億，前值順差115億
4月服務業PMI終值，預測57.9，前值57.9
4月綜合PMI終值，預測54.5，前值54.5
4月服務業PMI終值，預測57.7，前值57.7
4月綜合PMI終值，預測55.8，前值55.8
3月消費者信貸，預測增加13.0億，前值增加18.76億
3月抵押貸款發放金額，預測增加51.11億，前值增加46.73億
3月抵押貸款批准件數，預測70,775，前值70,993
3月M4貨供額，前值+1.0%
3月零售銷售月率，預測-0.1%，前值+0.3%
3月零售銷售年率，預測+1.4%，前值+5.0%
4月ADP民間就業崗位，預測增加39.5萬，前值增加45.5萬
3月國際貿易收支，預測逆差1,070億，前值逆差892億
4月綜合PMI終值，前值55.1
4月服務業PMI終值，前值54.7
4月ISM非製造業指數，預測58.5，前值58.3
4月ISM非製造業企業活動分項指數，前值55.5
4月ISM非製造業就業分項指數，前值54.0
4月ISM非製造業新訂單分項指數，前值60.1
4月ISM非製造業投入物價分項指數，前值83.8
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PEACEFUL MARS LIMITED

 (Company No: 2003002)
(In voluntary liquidation)

NOTICE is hereby given, in accordance with the 
BVI Business Companies Act, 2004 that the above 
named company, is in voluntary liquidation. The 
voluntary liquidation commenced on 13th day of 
April, 2022 and TAN YANHUA of 9-204 Qinglong 
Lane, Xiling District, Yichang City, Hubei Province, 
China is the voluntary liquidator for the Captioned 
company. 

Date: 13th day of April, 2022

Sgd: TAN YANHUA
Voluntary liquidatorNOTICE ON APPLICATION FOR 

RENEWAL OF LIQUOR LICENCE
GYUHACHI - OCEAN POPWALK SHOP
Notice is hereby given that Mok Kwok Chun 
Charles of Shop No. G07, G/F, Ocean Popwalk, 
No. 28 Tong Chun Street, Tseung Kwan O, Sai 
Kung, New Territories is applying to the Liquor 
Licensing Board for renewal of the Liquor 
Licence in respect of GYUHACHI - OCEAN 
POPWALK SHOP situated at Shop No. G07, 
G/F, Ocean Popwalk, No. 28 Tong Chun Street, 
Tseung Kwan O, Sai Kung, New Territories. Any 
person having any objection to this application 
should send a signed written objection, stating 
the grounds therefor, to the Secretary, Liquor 
Licensing Board, 4/F, Tai Po Complex, No. 8 
Heung Sze Wui Street, Tai Po, New Territories 
within 14 days from the date of this notice.

Date: 4th May 2022

申請酒牌續期公告
牛八 - 海天晉匯店

現特通告：莫國俊其地址為新界西貢將軍
澳唐俊街28號海天晉匯地下07號舖，現向
酒牌局申請位於新界西貢將軍澳唐俊街28
號海天晉匯地下07號舖牛八 - 海天晉匯店
的酒牌續期。凡反對是項申請者，請於此
公告刊登之日起十四天內，將已簽署及申
明理由之反對書，寄交新界大埔鄉事會街8
號大埔綜合大樓4樓酒牌局秘書收。

日期：2022年5月4日

香港文匯報訊 中國海洋石油（
0883）昨宣布巴西Mero 一 期項目安
全投產。 Mero油田位於巴西東南部海
域桑托斯鹽下盆地，距離里約熱內盧
超過150公里，平均水深約1,930米。
Mero一期項目開發採用傳統深水鹽下
生產系統模式，即浮式生產儲卸油裝
置（FPSO）+ 水下生產系統，目前擁
有6口採油井及7口注水井，原油日產
能18萬桶。
該油田所用FPSO於2021年12月完

成建造，2022年1月抵達巴西，設計
儲油能力約為140萬桶，是全球最大改
裝FPSO之一。
公司總裁夏慶龍表示，Mero油田是

全球第三大鹽下深水油田，蘊藏着極
豐富的油氣資源量，該一期項目投產
將成為中海油海外油氣上產的重要增
長點。公司也將以此為契機，與合作
夥伴精誠合作，共同打造世界級超深
水標杆項目，為巴西經濟社會的可持
續發展做出積極貢獻。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）
內地水果零售企業深圳百果園昨
提交香港主板上市申請，摩根士
丹利為獨家保薦人。相關文件披
露，根據弗若斯特沙利文調查，
按2021年水果零售額計，百果園
在中國所有銷售水果的零售企業
中位列第一，市佔率約為1%；按
水果零售額計，亦在中國所有水
果專營零售企業中位列第一，規
模是第二名的2.8倍。
初步上市文件顯示，百果園主

要銷售水果，亦銷售包括果乾、
果汁等水果衍生產品，截至最後
實際可行日期，線下擁有超過
5,351家門店，遍布全國22個省市
超過130個城市，主要集中在居民
區、商業街等高人流量區位。線
上銷售渠道包括百果園手機APP、
微信小程序、天貓、京東等電商

平台。
百果園還披露，去年收入達

102.89億元（人民幣，下同），按
年升16.22%，盈利約2.35億元，
按年升近3.8倍，毛利率則升2.1
個百分點至11.2%。

花房集團再遞上市申請
另一邊，花房集團申請上市半

年期失效，昨再向港交所遞交上
市申請，聯席保薦人為建銀國際
及海通國際。花房集團專注在線
社交娛樂領域，在內地營運花
椒、花吱、六間房等平台，並在
2020年底收購HOLLA集團，以
擴展海外業務。
招股書顯示，花房去年收入按

年增長25%至46億元，毛利率下
降0.9個百分點至26.6%，並扭虧
錄得經調整溢利4.1億元。

Michael Spence表示，大家生活在一個日益老齡化
的全球經濟中，而且中國比過往具有較少
的低生產力勞動力，加上全球加強去碳
化，推動更廣泛地使用潔淨能源，以及新
冠肺炎疫情與俄烏衝突影響全球的供應
鏈，令全球多個地區面臨多年來未見的通
脹壓力，至於央行推行緊縮貨幣政策則會
打擊經濟增長。因此他認為全球經濟增長
將取決於生產力的發展。他表示目前推動
全球經濟增長最好的機會，能加強全球經
濟向數字化方面轉型，推動生產力急速上
升。
談到中美關係時，他表示中美雙方既有

合作，又有競爭。除了應對氣候變化外，
他表示中美雙方可於醫療健康議題上展開
合作，造福全球病人。此外，由於近年美
國日益重視國家安全，因此中美之間的衝
突日益加劇，除了貿易戰之外，還包括科
技戰。他認為中美雙方存在適度的競爭，
不一定完全是壞事，因為雙方都會加大相
關投資，推動不同技術進步，提升生產力
與經濟增長潛力。

呼籲不要進行零和博弈
不過他同時指出，如果中美雙方因追求長
期科技領先優勢而進行零和博弈，只會造成
雙輸的局面，而且拖累全球經濟增長。

對於近年有不少意見指出，經濟全球化
已經不合時宜，他則表示，經歷過新冠肺
炎疫情與俄烏衝突，部分企業的營運策略
出現轉變，全球貿易及資金流動將會出現
新格局。由於美國財政部長耶倫早前曾經
表示，要重整供應鏈，確保美國供應鏈和
夥伴國家供應鏈完全整合，降低對中國的
依賴。基於政治觀與價值觀的分歧，他認
為不同國家之間，可能會組成不同的貿易
團體，中國或會成為其中一個核心，至於
以歐美為首的西方國家則可能會組成另一
個核心，令其他國家可能迫於無奈，需要
「選邊站」，對全球經濟的運行效率帶來
不利影響。

滯脹風險加劇 防守性股票料跑出
隨着俄烏局勢升溫，滯脹風險進一步加劇。

這意味着經濟增長或將在通脹加速上升下持續

放緩。由於企業需要對抗來自收入下降及成本

上漲的壓力，以致利潤率受壓，環球股票在這

種環境下往往表現受挫。然而，這並不表示所有行業都將一

損俱損。◆施羅德投資策略研究團隊策略師Sean Markowicz
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諾獎得主：中美適度競爭非壞事

鑒於一些股票具備防守性及/或
與通脹具正相關性，它們能

夠倖免於難的可能性將較其他股票
大。我們相信，靈活的股票投資策
略可利用此等表現差異捕捉機遇，
並且將潛在的重大損失降至最低。

滯脹對防守型企業有利
滯脹通常對提供日常生活所需產

品及服務的防守型企業有利，意味
着這些企業的股價通常能夠在經濟
放緩時維持較佳的穩定性。例如，

無論通脹是否升溫，人們都需要購
買食物，支付電費及租金。然而，
他們或會選擇推遲購買新車或
iPhone等「周期性」商品的計劃，
直至價格回落才行動。
施羅德投資團隊統計全球11個

經濟行業在滯脹環境下相對MSCI
世界指數的平均歷史回報，表現最
佳的通常屬於防守性行業，如公用
事業 (+ 16% )、必需消費品 (+
14.2%) 及房地產 (+11.8%)。相比
之下，資訊科技 (-6.7% )、工業

(-3.3%) 及金融 (-0.5%) 等周期性行
業則處於表現最為遜色之列。然
而，有別於其他周期性行業，能源
股 (+8.4%) 通常可在滯脹環境下跑
贏大市。由於能源企業的盈利與作
為通脹指數關鍵組成部分的能源價
格掛鈎，因此會出現這種情況亦相
當合理。從定義上來看，通脹上升
的時候，能源股應當造好。
若只是以目前的行業權重計算，

在滯脹情景下最具防守性的似乎是
英國和歐洲股市。舉例，MSCI英
國指數中約有一半由能源及防守型
股票組成，歐洲的比例則佔36%。
在美國和日本，表現預期將落後大
市的行業（如資訊科技及非必需消
費品等）則明顯佔較大比重。
不過，英國股市僅佔環球總市值

的4%。因此，若持倉比例僅以小
幅度向該區傾斜或不足以將下行風
險降至最低。相對而言，歐洲是規

模較大的可投資市場。該市場在環
球指數中所佔的比例為11%，或可
提供較大的戰術觀點實踐空間。

宜按地域作戰術性部署
我們暫且假設歷來滯脹期間的回

報可以重來，而目前的地區行業權
重同樣適用。在此情景下，英國及
歐洲股市的每年回報預料將可分別
跑贏環球市值加權投資組合4%及
1%，反觀新興市場股市表現則落
後0.6%，而美國及日本亦將落後
0.5%。
當然，過往表現未必可作為日後

的指引，而利率水平及美元走勢等
宏觀經濟因素同樣可影響股市表
現。縱使這樣，按地域進行戰術性
部署或可在環球經濟陷入滯脹時為
投資組合保駕護航。若投資者能夠
更靈活地在不同行業、公司和地區
進行配置，投資表現或將更出眾。

金融學院昨舉辦傑出領袖系列

網上研討會，討論在地緣政治衝

擊之下，世界經濟的長期前景。諾貝爾

經濟學獎得主、金融學院國際顧問

Michael Spence昨認為，中美雙方存在

適度的競爭，不一定完全是壞事，因為

雙方都會加大相關投資，推動不同技術

進步，提升生產力與經濟增長潛力。

◆香港文匯報記者 岑健樂 ◆◆Michael SpenceMichael Spence指指，，目前是推動全球經濟增長最好的機會目前是推動全球經濟增長最好的機會。。 網絡截圖網絡截圖
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中海油巴西鹽下深水油田一期項目投產
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美元兌加元上周早段持穩1.2685水平走勢反覆偏強，本
周初曾向上逼近1.2915逾4個月以來高位，周二大部分時
間處於1.2835至1.2890之間。加拿大統計局上周五公布2
月份經濟按月增長1.1%，連續9個月呈現增長之外，更是
去年3月份以來最大增幅，符合加拿大央行4月份會議上
修對首季及第2季經濟的增長預測，數據支持加元表現，
同日美元兌加元曾走低至1.2720水平。不過紐約期油上周
尾段偏軟，未能重上每桶108美元水平便迅速回落至本周
初的100美元水平，該因素反而帶動加元掉頭下跌，美元
兌加元本周初曾走高至1.29水平。
另一方面，市場預期美國聯儲局本周三晚將有大幅加息
行動之際，美國10年期債息持續攀升，周二曾向上觸及
3%水平3年半以來高點，美元指數連日企穩103水平，但
加拿大3月份通脹年率高處6.7%的31年高點，加拿大央行
有機會在下月會議進一步加息，有助抑制加元跌幅。此
外，美元兌加元自本周初受制1.2915阻力後走勢偏軟，周
二明顯未能重上1.29水平，若果美國聯儲局本周會議結果
仍未能帶動美元兌加元向上衝破過去8個半月以來位於
1.2900至1.2950之間的主要阻力區，則預料美元兌加元將
反覆跌穿1.2700水平。

金價見下行壓力
周一紐約6月期金收報1,863.60美元，較上日下跌48.10
美元。現貨金價上周五受制1,920美元阻力連日下跌，本
周初失守1,860美元水平跌幅擴大，周二曾向下逼近1,850
美元水平近兩個半月低位。美國聯儲局本周公布會議結果
之前，美國10年期債息擴大升幅，本周二重上3%水平，
抑制金價表現。預料現貨金價將反覆下試1,850美元水
平。

在本周美聯儲料將加息前，美元
於高位區間反覆震盪，市場人士關
注美聯儲升息幅度甚至超過預期的
可能性。市場普遍預計美聯儲在周
三結束為期兩天的會議時料將加息
50個基點，並宣布削減9萬億美元
資產負債表的計劃，但一些投資者

正在關注美聯儲加息75個基點以
及縮表步伐比目前預期更快的可能
性。美聯儲採取了越來越積極的貨
幣政策以應對以40年來最快速度
飆升的通脹，反觀歐洲央行則一直
比較謹慎，這使得歐元兌美元在過
去一年來持續走低。
歐洲央行副總裁德金多斯(Luis

de Guindos)在周末刊出的一篇採訪
中稱，管理委員會沒有討論「任何

預定的加息路徑」。他補充說，這
在很大程度上將取決於6月的宏觀
經濟數據。俄羅斯入侵烏克蘭後對
其實施的制裁導致的對通脹、增長
和能源不安全的擔憂，亦進一步拖
累歐元。4月份歐元下跌4.7%，創
下七年多來最大的月度跌幅。
技術圖表可見，RSI及隨機指數

正自超賣區域出現回升，而在上周
四低至1.0470之後，則似乎有着築
底跡象，預料歐元可能在短期稍作
回穩。以自二月起始的累計跌幅計
算，23.6%及50%的反彈幅度看至
1.0710 及 1.0860，擴展至 50%及
61.8%則為1.0980及1.11水平。至

於當前較近支撐將繼續參考
1.0470，進一步支撐預估在2017年
1月低位1.0339以至1.02水平。

紐元料中短期有下調壓力
紐元兌美元方面，技術圖表見10
天平均線下破25天平均線，RSI及隨
機指數仍見走低，而匯價持續受制自
四月以來的下降趨向線，估計紐元在
中短期仍會有進一步下調壓力。目前
趨向線阻力位於0.6640，後市需扳回
此區之上才有望紐元重新走穩。較近
阻力預估在0.65及0.6550水平。下方
支撐則會看至0.64及0.6180水平，進
一步將指向0.60的心理關口。


