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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至132.00水

平。
金價：現貨金價將暫時徘徊1,830至1,880

美元之間。
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廢物管理業前景值得關注
廢物管理一直是社會面臨的主要挑戰之一。考慮

到該行業在過去幾百年的變化甚微，現在已到了進

行變革的成熟時機。

◆施羅德投資可持續投資分析師
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廢物管理不善是氣候變化的成因之
一，可直接影響生態系統，並造

成空氣、水及土地污染。
例如，全球有37%的城市固體廢物

都被送往垃圾堆填區。單單是這些垃
圾堆填區的人類活動相關甲烷排放量
便佔整體的8-10%。食物浪費是一個
迫切的問題。據聯合國糧食及農業組
織的數據顯示，每年由食物浪費所致
的經濟損失估計達1萬億美元。這或
會令水資源稀缺問題加劇、生物喪失
多樣性，並導致危害健康的影響及土
壤侵蝕。以上種種均有可能增加衝突
和喪失生計的風險。
社會及政治方面正施加更大壓力，

促使廢物產生者以更具可持續性的方
式處理廢物。因此，來自監管的壓力
正持續增加。
監管機構似乎口徑一致，奉行「污

者自付」的原則，當中可包括增加廢
物進出口稅、上調垃圾堆填區的入場
價格，以及加大對廢物管理不善和非
法傾倒的罰款。由於廢物的國際貿易
市場強勁，將廢物出口至其他國家是
一種常見做法。
現時，監管機構擬鼓勵各國自行處

理境內所產生的廢物，以代替將廢物
出口至其他國家。
這些監管環境的轉變讓開拓創新廢

物處理方法，以符合社會責任及環保

原則的需求變得愈趨殷切。因此，具
備相關新技術的企業勢將迎來更多機
遇。

三個領域具機遇
鑒於城市固體廢物預料將於未來數

十年快速增長，我們認為有三個領域
特別具吸引力：
(1)人工智能及自動分類。據估計，

材料回收設施中有過半數的廢物管理
任務可以自動化。利用視像監察、3D
激光掃描及金屬傳感器，結合機器學
習及先進的機械人技術，自動分類的
精確度及靈敏度得以顯著提高。
(2)轉廢為能。這是一種透過加工及

處理廢物產生電力或熱能的方法。它
可降低對垃圾堆填區的需求及對化石
燃料的依賴，亦可在部分情況下減少
環境污染。相信這將成為在未來五年
內增長最快的廢物管理行業。
(3)垃圾堆填區甲烷捕獲。垃圾堆填

區所產生的甲烷佔全球總排放量的
11%。甲烷是有機物降解時產生的氣

體，其對全球暖化的潛在影響比二氧
化碳更高。然而，這種氣體在捕獲後
可用作潔淨燃料，藉此可避免垃圾堆
填區排放溫室氣體，以及取代化石燃
料替代品。
從100萬噸城市固體廢物捕獲的甲

烷足以為約1,850個歐洲家庭供電一
年。
雖然以其他方式轉廢為能的能源轉

換效率更高，但對於垃圾堆填區本已
存在的一些地方而言，捕獲原本會進
入大氣當中的甲烷顯然可為環境帶來
積極影響。

有效廢物管理越趨重要
在強勁的社會大趨勢及日益嚴格的

監管推動下，以具能源、社會及環保
效益的方式管理廢物變得越來越重
要。過去數個世紀以來，相關行業基
本上未有發生太大變化。這讓我們相
信，新興技術很可能會在應對人類最
大的一項社會及環境挑戰當中成為此
快速增長市場的領導者。
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今日重要經濟數據公布
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截至3月的三個月GDP環比，預測+1.0%，前值+1.0%
3月GDP月率，預測+0.1%，前值+0.1%
3月GDP年率，預測+6.8%，前值+9.5%
第一季GDP季率初值，預測+1.0%，前值+1.3%
第一季GDP年率初值，預測+9.0%，前值+6.6%
第一季企業投資季率初值，前值+1.0%
第一季企業投資年率初值，前值+1.0%
初請失業金人數(5月7日當周)，預測19.4萬，前值20.0萬
初請失業金人數四周均值(5月7日當周)，前值18.8萬
續請失業金人數(4月30日當周)，前值138.4萬
4月最終需求PPI月率，預測+0.5%，前值+1.4%
4月最終需求PPI年率，預測+10.7%，前值+11.2%
4月扣除食品和能源的最終需求PPI月率，預測+0.6%，前值+1.0%
4月扣除食品和能源的最終需求PPI年率，預測+8.9%，前值+9.2%
4月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI月率，前值+0.9%
4月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI年率，前值+7.0%

美元周三徘徊於20年高位附近，日
內公布數據顯示，美國4月未季調消
費者物價指數（CPI）年率錄得
8.3%，較高位回落，但回落幅度小於
市場預期，美國通脹仍處於高位水
平。數據促使美元兌多個主要貨幣出
現上揚。美聯儲上周加息50個基點，
為22年來最大幅度的一次加息。美聯
儲立場日益鷹派，今年迄今美元已經
攀升了逾8%。根據芝加哥商業交易
所(CME)的 FedWatch Tool，市場預
期美聯儲6月會議將再加息至少50個
基點。

美元或醞釀回跌
美元兌日圓走勢，圖表見MACD指

標剛下破訊號線，或見美元正醞釀回
跌的壓力。當前向下將會留意130.20

水平，此區為由3月至今形成的上升趨
向線支撐，倘若在後市匯價明確跌破，
料將引燃較顯著的跌勢。以過去一個多
月的累計漲幅計算，23.6%及38.2%的
回調幅度為127.35及124.90，擴展至
50%及61.8%則為122.85及120.85水
平 。而當前阻力料為 131.50 及
132.80， 之 後 要 留 意 一 個 位 置
135.15，此區為2002年1月高位。
在英國方面，由於市場對英國央行

政策立場的過度鷹派預期減弱，以及
英國經濟前景的不確定性，這令英鎊
近期大致處於疲軟。貨幣市場預期英
國央行年底前加息105個基點左右，
上周末為120個基點，4月底為145個
基點左右。英鎊兌美元周一曾觸低至
1.2258，為2020年6月以來的最低水
平，其後英鎊維持於此區附近掙扎。
英鎊兌美元走勢，圖表所見，RSI

及隨機指數均已徘徊於超賣區域多
時，而匯價本周則陷於低位區間窄幅

爭持，或見正處於初步築底階段，有
機會即將迎來反撲。當前較近阻力先
看1.24及1.2580，較大阻力將矚目於

25天平均線，目前位於1.2740水平。
至於支持位將參考1.2350，下一級看
至1.2250及1.2070水平。

美元兌日圓本周初受制131.35水平20年
高位走勢偏軟，周三曾回落至129.60水平。
美國10年期債息本周早段連日徘徊2.9%至
3%水平之間，未有擴大升幅之際，美元兌
日圓跌穿131水平後曾失守130水平。但隨
着美國本周三公布4月份消費者物價指數
（CPI）年率為8.3%，高於市場預期，續處
40年高點，美國10年期債息迅速反彈，重
回3%水平之上，數據帶動美元兌日圓急速
回升至130水平。反映日圓匯價依然不容易
扭轉過去兩個月以來的偏弱走勢。

日央行呈偏寬鬆傾向
另一方面，日本央行自上月28日會議維
持政策不變，顯示日本央行現階段的政策立
場依然偏向寬鬆。雖然日本央行在4月份的
經濟與物價展望報告上調今年核心通脹預測
至1.9%，不過卻保持明年的通脹評估在
1.1%水平不變，反映央行仍認為通脹的上
行屬於短暫。此外，日本央行未有抑制日圓
下跌傾向，加上美國聯儲局正在緊縮其貨幣
政策，市場預期聯儲局未來兩個月將續有加
息行動，美國10年期債息偏向上行，不排
除美元兌日圓過去兩周在128.60至131.35
之間作好整固後擴大升幅。預料美元兌日圓
將反覆走高至132.00水平。

金價在現水平見支持
周二紐約6月期金收報1,841美元，較上

日下跌17.60美元。美國本周三晚公布4月
份消費者物價指數之前，現貨金價本周早段
連日下移，不過周三向下觸及1,832美元3
個月低位便呈現反彈，一度重上1,854美元
水平，顯示現貨金價現時在1,830至1,850美
元之間仍有較大支持，有助金價跌幅放緩。
預料現貨金價將暫時徘徊1,830至1,880美元
之間。
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