
金匯錦囊
歐元：歐元將暫時上落於1.0450至1.0650
美元之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,850美元水
平。
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匯市方面，除去日圓，G7貨幣兌
美元基本全部下跌，英鎊兌美

元下跌超1.2%，離岸人民幣較周二
所創一周高位回落逾500點。美聯儲
官員Evans表示，美聯儲將迅速將聯
邦基金利率朝更中性的方向調整，而
將利率上調至高於中性水平（2.25%
至2.5%）50至75基點，將有助打擊
通脹。另外Harker表示，如果未來
幾個星期數據沒有重大變化，預計美
聯儲於6月和7月議息會議中，將再
進行兩次 50點子的加息。數據方
面，英國4月CPI同比大幅躍升至
9%，是自1982年以來的最高漲幅。
日本第一季度GDP環比下降0.2%，
同比下降1%，萎縮幅度小於市場預
期的1.8%。

美元料區間波動
隨歐元區，英國以及加拿大均顯
示4月通脹繼續飆升（分別按年升
7.4%，9%以及 6.8%），其打壓供應
鏈問題和全球經濟增長前景，引發市
場避險情緒迅速升溫，美元指數周三
顯著反彈，日內升 0.54%，收報
103.81 水平，扭轉連續3天的跌勢。
官員方面，隔夜有芝加哥聯儲行長
Evans 表示，若當局將基準利率調升

至高於中性利率的水平，通脹率或有
望回落。展望未來，考慮到美聯儲主
席鮑威爾最近亦重申了其對加息壓低
通脹的看法，意味美元沽壓或有
限。短期內，關注美元指數於103至
105區間波動。

歐元或低位徘徊
繼歐元兌美元本周初段保持升勢，

並突破 1.0500 關口之後，美元周三
迅速走強，導致該貨幣回吐部分漲
幅。官員方面，隔夜委會成員 Mull-
er 表示將支持7月加息25個基點，並
宣稱第三季度結束資產購買為合理。
短期內，基於利率市場已經就歐央行
年內升息預期重新定價（現時市場預
計年底前加息約 80 個基點），再加
上美元下行空間或有限的背景下，歐
元兌美元保持於1.0500水平下方徘
徊。

日圓升幅料有限
全球通脹繼續飆升，投資者避險情

緒隨之升溫，美國國債收益率下行之
際，日圓重新走高，接近一周以來的
高位。不過，考慮到美元兌日圓依然
是投資者演繹美日貨幣政策分歧最好
的方法，意味日圓升幅或有限。

對全球經濟增長前景和通脹飆升的擔憂持

續打擊市場氣氛，避險再次成為交易主題，

股票遭拋售，美股三大指數跌逾 3%，創

2020年6月以來最差的紀錄，避險資金走向

美元和美國國債，國債收益率全線下跌，美元結束此前連續

三個交易日的跌勢，避險貨幣日圓和瑞士法郎亦上漲。多間

金融機構下調對美國今年和明年經濟的增長預測，有機構更

預計今年底和明年初美國經濟將出現輕微衰退。

◆華僑永亨銀行 王灝庭

美元周四仍延續本周的反覆調整態勢；上
海疫情防控方面有積極進展，而且當局支持
在不久的將來繼續放寬政策，支持風險情緒
企穩。上海社會面已連續五日零新增。市政
府正加快謀劃開放，計劃5月22日逐步恢復
跨區公共交通，6月起擴大企業復工面。
不過，整體市場仍較為脆弱，因為股市下

滑，追隨華爾街的急劇跌勢，投資者擔心全
球通脹和俄烏衝突。
瑞士央行總裁喬丹周三表示，央行並不受

制於其他央行，而是自主決定貨幣政策。瑞
士央行迄今仍堅持其超寬鬆政策，利率處於
全球最低水平。若加息，瑞郎可能面臨升值
壓力，這是瑞士央行一直極力避免的。儘管
瑞士4月份通脹率觸及2.5%，為14年來最
高水平，且超出了瑞士央行0-2%的價格穩
定目標，但喬丹表示預計通脹率將回落至央
行的目標區間內。他表示，瑞士央行密切關
注通脹，並準備在高通脹持續下去時採取行
動，但沒有跡象顯示瑞士出現工資—物價螺
旋上升。瑞士央行下個月將公布季度貨幣政
策評估報告。
美元兌瑞郎走勢，技術圖表見RSI及隨機

指數均告明顯回落，匯價更已跌破自三月底

的上升趨向線，估計美元兌瑞郎續呈調整壓
力。下方支持先看0.97水平，進一步將看至
50天平均線0.9540以至0.9450水平。至於
較近阻力料為0.9890及1.00關口，下一級參
考2019年4月高位1.0235水平。

歐央行緊縮路徑矚目
歐元兌美元則從周四上漲，投資者對歐洲

央行近期積極收緊政策的可能性進行了定
價，貨幣市場目前反映歐洲央行加息幅度為
106個基點，而在歐洲央行管理委員會委員
克諾特表示7月份有可能加息50個基點之
前，周二市場反映的幅度為95個基點左右。
與此同時，美國貨幣市場仍預期美聯儲在
2022年12月之前會加息200個基點左右。
歐元兌美元走勢，技術圖表可見，MACD

指標剛上破了訊號線，預料歐元可能有較顯
著的反撲空間。而當前向上一個關鍵將為
1.06水平，一方面為25天平均線，此外亦
是自三月底的下降趨向線，後市若可突破
此區將視為下跌走勢出現扭轉的顯著訊
號。以自二月起始的累計跌幅計算，23.6%
及38.2%的反彈幅度看至1.0615及1.0785，
擴展至50%及61.8%則為1.0920及1.1055水
平。至於當前較近支撐將繼續參考1.0450及
2017年1月低位1.0339，較大支撐指向1.02
關口。

歐元本周初持穩1.0390美元呈現反彈，周
三受制1.0565美元水平遭遇回吐壓力，周四
在1.0460美元水平獲得較大支持後曾重上
1.0540美元水平。歐盟統計局本周二公布首
季經濟增長年率為 5.1%，高於第 4季的
4.7%，而首季經濟則按季增長0.3%，增幅
與第4季相若，加上歐元區4月份綜合PMI
攀升至55.8水平7個月高點，數據反映歐元
區經濟未有急速轉弱，歐元同日反彈至
1.0555美元水平。不過美聯儲主席鮑威爾近
日重申加息以壓抑通脹，該因素繼續抑制歐
元表現。
另一方面，歐盟統計局本周三公布4月份

通脹年率為7.4%，與3月份相若，顯示通脹
升幅略為放緩，但通脹水平依然是遠高於歐
洲央行的2%通脹目標，市場將關注歐洲央
行6月9日政策會議結果。
此外，歐洲央行資產購買計劃(APP)的月

度規模將於下月削減至200億歐元，而央行
傾向結束APP後才開始加息，不排除歐洲央
行將延至7月21會議才有加息行動。隨美
聯儲下月15日會議將進一步加息，歐洲央
行的緊縮步伐大幅落後於美聯儲，加上俄烏
衝突持續，歐元現階段不容易扭轉其偏弱走
勢。預料歐元將暫時上落於1.0450至1.0650
美元之間。

金價料反覆走高
周三紐約6月期金收報1,815.90美元，較

上日下跌3美元。現貨金價周三持穩1,807
美元，周四呈現反彈，一度重上1,840美元
水平。現貨金價周初短暫向下觸及1,786美
元水平便急速重上1,800美元之上，加上美
元指數連日反覆下跌，周四曾回落至103.10
水平兩周低點，有助金價進一步上移。預料
現貨金價將反覆走高至1,850美元水平。

動向金匯
馮強

美聯儲緊縮加速 抑制歐元表現

風險猶存 美元延續技術調整

��
�


