
香港文匯
報訊（記者 馬翠

媚）ETF 通標的股中，
本港可供內地投資者買賣的

ETF只有4隻，香港投資基金公會
行政總裁黃王慈明在接受香港文
匯報訪問時表示，現時只是
ETF 通推行的首個階段，門檻的
確較高，希望未來可以放寬相關
限制，為更多海外發行商來港發
行ETF提供更大誘因，「最理想
是多競爭，讓投資者多選擇，創
造整個氛圍，並提高認知度。」

盼日後推廣市場擴至內地
黃王慈明亦坦言，在ETF通開

通初期，料成效未必立竿見
影，不過她強調是次
ETF 通「通車」最重
要是其背後意義，意
味為投資者開通多一
個新渠道，令在港上
市的ETF未來推廣市
場可以闊很多，因為
海外發行商見到如此一
個商機，未來有機會積極研究
在香港推出更多ETF，故認為日
後 當 推 出 「ETF 通 2.0」 或
「ETF 通3.0」時可以進一步放寬
投資門檻、法規框架等，以吸引
更多外資在港推出ETF產品。
對於有分析認為ETF通未有納

入追蹤海外市場和非股票資產的
ETF，將限制內地投資者通過地
域或資產類別把投資組合多元
化，料北水在ETF通「通車」初
期對追蹤港股的ETF需求不大。
黃王慈明亦指出，如果南向涵蓋
ETF只可以投資到港股，其實現
時內地投資者已有不同渠道去投
資港股，如港股通、QDII（合格

境內機構投
資者）、基金互

認等，甚至內地上市
ETF都可直接投資港股，故
市場人士對於首批ETF吸

引力有多大都有所疑問。
「要花多些功夫去建立自己品

牌，並突出其優勢，因為競爭其
實都很激烈，尤其對內地投資者
而言，市場係有不同選擇。」她認
為這批入圍的ETF，除了投資港股
之外，亦應該盡量投資去其他不同
市場、不同資產類別，如股票、
債券或混合類資產，才可令內地
投資者有更大誘因投資ETF。

要予內地股民更多選擇
黃王慈明亦提到，如果ETF只

可以單一投資在港股，其分散風
險及掌握海外市場機會其實並不
能夠發揮得好好，所以推出初期
可以保守些、或只是投資香港市
場是完全可以理解，但如果日後
計劃擴大市場、吸引更多內
地投資者，未來就需要
放寬投資標的、投資
範圍、投資市場、
資產類別，令ETF
可以投資在不同市
場、不同資產類
別，起到分散風險及
投資作用。
問到哪些ETF在下個階段

有較大機會獲進一步納入？黃王
慈明指，現時在香港上市的ETF
不少，有投資在海外不同市場，
當中有些是環球型、地區性，有
關種類相當齊備，至於投資資產
類別，由股票到債券皆有，其中
用ETF投資在債市現時更是愈來
愈普及，故她認為這些ETF產品
既然已在香港上市，有良好track
record（過往表現），建議應盡快讓
其他在港已上市的ETF可以納入
互聯互通機制，尤其現時很多在
港交所上市的ETF都比較傳統，
從風險管控角度而言是完全適合
納入ETF 通之中。
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今日「通車」買賣 增外資配置資產靈活性
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雙贏方案
提升港金融中心地位

▼▼近期熱炒板塊包括新能近期熱炒板塊包括新能
源車源車，，在今次開放的在今次開放的AA股股
ETFETF中也有涵蓋中也有涵蓋。。

◆◆黃王慈明黃王慈明

香港文匯報訊（記者 周紹基）基金
業人士表示，ETF產品獲納入香港與
內地金融市場的互聯互通，意義重
大，對兩地市場是共贏方案，一方面
可豐富互聯互通投資的品種，進一步便
利境內外投資者，參與兩地資本市場，
特別入選的A股ETF種類繁多，這將增
強A股對境外中長線資金的吸引力，提
高內地資本市場的開放水平，另一方面
亦有利香港和海外投資者進一步分享
內地經濟發展的紅利，進一步鞏固提
升香港國際金融中心地位。

內地基金公司「走出去」
南方基金指出，對內地公募基金公

司而言，ETF納入互聯互通是件大好
事，不僅為內地A股ETF的做大做
強，提供了寶貴機會，長遠也利於內
地基金公司「走出去」，打響國際知
名度，拓展全球化業務。另外，ETF
通也有利於豐富兩地投資者的可投資
工具，滿足兩地投資者日益增長的全
球資產配置需求。同時有利於促進資
本市場雙向開放，推動內地資產管理
機構及資本市場對外開放和國際化發
展的進程，提高內地資本市場的國際
影響力。
南方基金舉例指，對一家基金公司
而言，若旗下有產品獲納入ETF通，
並在港交所上市，ETF的管理人勢必
加強宣傳和推介，協助內
地基金公司「走出去」，
有利提升有關基金公司的

國際影響力和知名度。另一方面，亦
有利於拓展內地基金公司的海外客戶
群，培養跨境服務能力，未來香港市
場將會成為ETF的一大重要戰場。

助3間交易所提升競爭力
華泰柏瑞的報告亦表示，ETF納入

互聯互通，有助滬深港三大證券交易
所的業務聯通整合，並且有助3間交
易所提升其全球核心競爭力。目前滬
深交易所的股票類ETF數量有逾600
隻，其中很多近兩年熱炒行業的主題
ETF，在全球俱呈稀缺，這使得A股
ETF有望得到更多國際關注。該公司
舉出，例如光伏、稀土等相關的
ETF，所投資的都是內地特有優勢產
業，有關ETF獲納入互聯互通，其實
有助擴闊國際投資者的投資渠道。
在華泰柏瑞基金看來，部分國際投

資者對直接投資A股個股仍存顧慮，
又對內地基金公司缺乏了解，ETF通
推出後，國際投資者將可通過ETF通
進入A股市場，從而為A股帶來可觀
的增量資金。未來而言，相信會有愈
來愈多內地基金公司，可以根據國際
投資者的需求，來規劃ETF產
品，有助提升內地基金公
司的競爭力。

▼▼綠能股在內地也是當炒主題之一綠能股在內地也是當炒主題之一。。

「ETF通」今日（7月

4日）正式「通車」，本

港及內地股民可以買

賣對方交易所核准名

單內的ETF（交易所買賣基金）。今次83隻A股標的ETF中，

很多在過去數月表現亮麗，其中消費、綠能、新能源車（見

表）三大主題，大幅跑贏跌跌不休的全球股市。基金業人士

表示，「ETF通」的開通對兩地市場是共贏方案，既可增強A

股對境外中長線資金的吸引力，提高內地資本市場的開放水

平，也有利香港和海外投資者進一步分享內地經濟發展的紅

利，進一步鞏固提升香港國際金融中心地位，並希望日後有

關機制可以更開放，吸引更多海外發行商來港發行ETF。

◆香港文匯報記者 周紹基
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▲▲今次今次AA股標的股標的ETFETF中中，，消費將成為當中消費將成為當中
的焦點主題之一的焦點主題之一。。 資料圖片資料圖片

在83隻A股ETF中，有超過半
數是主題型ETF，主打投資

各個熱炒行業，當中包括醫藥、新
能源、電動車、半導體、軍工、酒
類、農業、稀土、AI、消費、銀
行、券商等，可謂應有盡有，本港
股民可從中挑選一些心水板塊。有
本港券商表示，本港股民可透過
ETF通買賣A股ETF，由於A股
ETF投資主題多元化，多屬新興及
專門的產業，將有利於不擅長選股
的股民參與其中。

可精準布局A股各行各業
海通國際資產管理執行董事諸人
進表示，在港上市的A股ETF寥寥
可數，過往主要以滬深300和A50最
為人熟悉，雖然近年多了一些主題
性的中資股ETF，當中包括A股及
在港或在美上市的中概股，但某些
內地熱門板塊，例如軍工、芯片、
有色金屬與稀土，以及高息股等，
則未被包括。今次ETF通的推出，
令本港股民可投資的A股ETF，增
加80多隻，且橫跨不同板塊主題，
有利本港與境外投資者，更精準地
對A股各行各業進行布局。
他續指，內地的ETF管理費相

對香港低，但缺點是香港的媒體對
內地ETF的資訊報道不多。對比
香港發行商的ETF產品，投資者
想了解個別ETF，香港的發行商網
站一般都提供中英雙語的資產淨
值、溢價折讓、持倉權重等資料；
但內地發行商網站未必具備同類資
訊，投資者或需往第三方基金資訊
平台查閱，而有關內容亦以簡體中
文為主，外資投資者在掌握資訊方
面，未必及得香港便利。
不過，內地 ETF 所包含的行

業，很多為全球熱炒主題，甚至有
些行業是內地才有具規模優勢。有

業內人士指出，好像全球通脹下，
糧食價格高企，農業股具一定投資
價值，但香港甚至很多金融市場都
缺乏農業股，而今次獲納入ETF
通的A股ETF中，就有一隻深交所
上市的富國中證農業主題 ETF
（159825），正是投資農業股份，
方便本港投資者做資產配置。該
ETF近3個月價格上升4.56%，近
1個月更升8.78%，反映環球通脹
對糧食價格的影響。

鵬華中證酒ETF三個月升26%
內地最出名的投資產品，還要數

到酒業股，內地有多隻酒業股是
「股王」級別，地位與本港的騰訊
（0700）相同，以往本港股民較難投
資整個酒業，但今後只要買入鵬華
中證酒ETF（512690），便可坐享內
地酒業股的增長紅利。該ETF在過
去3個月，升幅高達26.53%，大幅
跑贏近數月跌跌不休的全球股市。
此外，多個近期熱炒板塊，今次開

放的A股ETF中也有涵蓋，包括碳
中和概念股、新能源股、消費股
等。例如華夏中證內地低碳經濟主題
ETF（159790），該ETF持有多隻內
地當炒的綠能股，包括寧德時代、隆
基綠能等，使得該ETF在近1個月
進賬17.68%。同時，廣發中證環保
ETF（512580）近月也升逾17%。

跟蹤熱炒板塊及參考NAV
除了可追入熱炒板塊外，南方東

英產品及策略部董事李雪恒也提供
貼士，建議投資者要參考有關ETF
的每股資產淨值（NAV），而不應
以市值規模作比較。當ETF價格較
NAV出現折讓時，意味市值較資產
值為低，便是買入的時機。而大型
基金公司的網站上，均可查閱每日
的NAV數據。
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二之二

ETF 全
稱 是 Exchange

Traded Funds，香港稱
為「交易所買賣基金」，內

地稱為「交易所交易基金」，
通過一攬子股份投資特定行業或主

題，能有效避免個別股份波動的風險，屬
於一種比較穩健的投資工具。買賣操作與買
賣股票一樣，投資者只要在所屬券商的買賣
平台，輸入有關ETF的編號，便可以進行買
賣。瑞銀預期，ETF通初期可令互聯互通的
交投增加約5%至10%，日後若能進一步擴
展至追蹤海外市場的ETF，將能進一步提高
ETF通的整體交投。
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A股ETF 三大主題贏大市


