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歐元區

美國

5月未經季節調整的貿易收支，前值逆差324億
5月經季節性調整的貿易收支，前值逆差317億
7月紐約聯儲製造業指數，預測負2.00，前值負1.20
6月進口物價月率，預測+0.7%，前值+0.6%
6月出口物價月率，預測+1.2%，前值+2.8%
6月零售銷售月率，預測+0.8%，前值-0.3%
6月扣除汽車的零售銷售月率，預測+0.6%，前值+0.5%
6月工業生產月率，預測+0.1%，前值+0.1%
6月製造業產出月率，預測-0.1%，前值-0.2%
6月經季節調整的產能利用率，預測80.6%，前值80.8%
5月企業庫存月率，預測+1.3%，前值+1.2%
7月密西根大學消費者信心指數初值，預測49.9，前值50.0
7月密西根大學消費者現況指數初值，預測52.5，前值53.8
7月密西根大學消費者預期指數初值，預測47.0，前值47.5

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆上試140.00關位。
金價：現貨金價將暫時上落1,700至1,740美元之間。
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消費先進製造ETF料受北向資金追捧
上周，首批納入互聯互通機制下的ETF交易

正式啟動，進一步豐富交易產品種類，並為外

資投資中國資本市場提供更多 便利。我們認

為消費、先進 製造主題陸股通ETF或受北向

資金更多關注。 ◆中金公司

儘管央行大幅加息 加元恐難走強
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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美元兌日圓本周初持穩135.95水平走勢偏強，迅速衝
破137.00阻力，周四升幅擴大，一度向上挨近139.40水
平近24年以來新高位。美國6月份通脹年率上揚至
9.1%逾40年新高點，通脹水平有進一步向上逼近雙位
數字的傾向，市場不排除美國聯儲局本月27日會議可
能大幅加息1厘以遏抑通脹，美元指數持續創20年新高
點，日圓連日下跌。雖然本周二美國財長耶倫與日本財
務大臣鈴木俊一的會面，曾引致美元兌日圓回軟至
136.50水平，但耶倫其後的發言卻是不傾向輕率干預匯
市，日圓隨即呈現單邊下跌的走勢。

日本經濟增長預測可能下調
另一方面，日本內閣府本周初公布5月份核心機械訂
單下跌5.6%，顯著弱於4月份的10.8%升幅，數據仍繼
續維持第2季核心機械訂單將下跌8.1%的評估，反映日
本企業的資本支出將進一步轉弱，不排除日本央行將在
下周四公布的7月份經濟與物價展望報告內下修今年的
經濟增長預測。隨着全球通脹升溫，各主要央行紛紛加
大緊縮力度之際，日本央行現階段繼續堅定維持寬鬆政
策不變，該些因素將不利日圓表現。預料美元兌日圓將
反覆上試140.00關位。

大幅加息預期升溫 抑制金價
周三紐約8月期金收報1,735.50美元，較上日升10.70

美元。現貨金價周三持穩1,707美元水平呈現反彈，周
四大部分時間處於1,710至1,736美元之間。美國通脹年
率急升，美國聯儲局本月會議有機會大幅加息至少
0.75%，美元指數本周四攀升至108.78水平，再創20年
以來新高點，抑制金價表現。市場正等候美國本周五公
布6月份零售銷售數據，預料現貨金價將暫時上落
1,700至1,740美元之間。
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美元周四又再為衝高，兌日圓創
下24年新高，投資者押注美聯儲
將提高利率以應對通脹飆升，而且
經濟衰退疑慮升溫推動避險資金流
動。周三公布的數據顯示，美國6
月消費者物價同比躍升9.1%，創
逾40年來最大漲幅。市場正在加
大對美聯儲在7月26-27日會議上
可能加息100個基點的押注，市場
認為美聯儲幾乎肯定會至少加息75
個基點。
美元兌瑞郎走勢，自上月底於

0.95水平附近觸底後，本月以來持
續走高，而技術圖表亦可見RSI及
隨機指數已隨之上揚，MACD指標
升破信號線，預料美元兌瑞郎可續
作走高。當前關鍵會在5月及6月高
位1.0064及1.0052，估計若匯價後
市可明確突破此區則將以雙底形態

再組升勢，技術延伸目標將看至
1.0560。而2019年4月高位1.0235
料為另一重要參考。至於支持位料
為50天平均線0.9741，此指標原先
為此前的重要阻力，現則成反制支
撐參考，較大阻力看至0.9680及
100天平均線0.9570水平。
加拿大央行周三宣布將主要利率

提高100個基點，令市場大感意
外；央行將政策利率從1.5%提高到
2.5%，這是24年來最大單次加息幅
度，並表示還需要進一步加息。經
濟學家和市場此前一直預期會加息
75個基點。在周三發布的7月預測
中，加拿大央行明確表示，預計通
脹將進一步上升，並將在未來幾個
月內保持在8%左右。加拿大通脹
在5月達到7.7%，接近40年來最
高。加拿大央行的政策利率目前處
於名義中性利率，即2%和3%之間
的中點，在這一水平，貨幣政策既
不刺激，也不限制經濟。

美元兌加元上望1.334
美元兌加元走勢，從圖表可見，

5 月 12 日美元兌加元觸高至
1.3076，7月5日高位1.3083，縱然
之後一直待在此區下方，但隨着匯
價周四出現突破，或見短期美元兌

加元續會延展新一輪升勢。以最近
一輪的後抽幅度計算，延伸目標可
看至1.3340；較大阻力料會參考
2020年10月高位1.3420以至1.35
關口。較近支撐回看1.3080及1.30
關口，重要支撐將留意近月守住的
1.28水平。

首批互聯互通ETF中共有83隻
陸股通和4隻港股通，北向

資金投資的靈活度相對更高，具體
來看首批產品有如下特徵：1）
ETF平均規模較高，流動性可能相
對較好。2）寬基ETF的基準以重
點寬基指數為主，行業主題ETF更
偏新經濟行業。3）行業主題ETF
的重倉個股與外資、主動型公募基
金偏好個股有一定偏差。

我們認為南北向資金對公司的偏
好特徵對後續可能在互聯互通ETF
上的配置或有一定的借鑒意義，南
北向資金持倉偏好與流向可能是重
要的參考資訊，按此來看，我們認
為：1）消費、先進製造主題陸股
通ETF或受北向資金更多關注。從
行業層面來看，當前北向資金前5
大重倉行業包括電力設備及新能
源、食品飲料、醫藥、銀行及家

電。同時，電力設備及新能源、食
品飲料、醫藥及銀行也是首批陸股
通ETF的重倉行業，我們預計此類
行業ETF 未來可能得到北向資金
更多的關注，尤其是部分主題或賽
道相對稀缺的產品，北向資金後續
配置的可能提升對其價格和 相關
標的影響可能也將略高於其他產
品。

南北向資金各有偏好
2）南向資金對港股通ETF的偏

好可能更均衡。目前港股通ETF主
要涉及恒生指 數、恒生中國企業
指數以及恒生科技指數，整體產品
豐富度仍有待進一步提升，我們預
計南向資金對港股通ETF的偏好

可能更加均衡，更多取決於港股市
場自身基本面和估值是否具備足夠
吸引力。
關注互聯互通ETF的中長期影

響。納入合資格ETF是 互聯互通
機制又一標誌性擴容事件，儘管短
期直接影響未必很大，但中長期看
影響深遠。隨着未來交易品種的豐
富和機 制得到更多的認可，我們
認為互聯互通ETF有望逐漸成為兩
地投資者的重要投資領域，這意味
着兩地投資者可交易的產 品種類
進一步豐富，並為外資投資中國資
本市場提供更多便利，同時對促進
兩地資本市場相互融合，對中國資
本市場進 一步開放也有重要意
義。 （摘錄）

ETF互聯互通的交易活躍度仍有進一步提
升空間，陸股通83隻ETF上周總交易額超過
1,000億元，相比之下陸股通ETF交易規模
佔ETF的全部交易總額比重尚不足1%，與
北向資金佔A股約 5%至7%交易額比重還有
較大差距。我們認為主要還是由於當前尚處
該機制推出的初期，投資者的參與和認知尚
需一定時日，當前陸股通ETF產品豐富度並
不低，對於北向投資者逐漸熟悉該機制並增
加交易規模可能仍有較大的空間。

資訊資訊 ◆責任編輯：蘇 璇 ◆版面設計：歐鳳仙 特刊

在香港回歸祖國25周年之際，由香港華菁會與香港青年愛樂樂團慈
善基金會聯合主辦，香港廣西社團總會、香港江蘇青年總會、大

中華文化全球協會、中國光大控股有限公司、西藏香港青年交流促進
會、綠科科技國際有限公司、香港廣西（九龍西）服務中心聯合協辦
的「慶回歸開新篇——維港快閃暨交響音樂會」，日前在香港西九龍
文化區以快閃交響樂的形式演奏曲目，祝福祖國，吸引近千名市民到
場觀看，共同表達對香港回歸祖國的喜悅之情。活動得到愛國企業家
景福集團家族後人王楊碧兒、青年企業家中譽集團行政總裁執行董事
韓旭洋的熱情支持。
當日下午，在香港小天使合唱團、希望之聲少兒合唱團的歌聲中，快

閃活動正式開始。隨後，維港戶外交響音樂會在西九龍海濱長廊拉開序
幕，由香港青年愛樂樂團先後演奏《我和我的祖國》《我的中國心》
《紅旗頌》等經典曲目，觀眾情不自禁地揮舞着手中的旗幟，跟着合
唱，逐漸形成了氣勢磅礴的大合唱，將現場氣氛推向高潮，為音樂會畫
上圓滿的句號。
香港華菁會主席李中致辭時表示，希望通過這次活動展現香港青年積

極正面的風貌以及對祖國的熱愛，讓香港同胞和祖國人民能同舟共濟，
同開新篇。他寄語青年應把握發展機遇，在國家強大有力的支持和「一
國兩制」的優勢下，積極融入國家發展大局。香港華菁會在未來亦會繼
續幫助香港青年增進對國家的了解，為香港的長遠發展和國家的繁榮穩
定作出貢獻。
香港青年愛樂樂團慈善基金會常務副主席、廣西壯族自治區政協委員

蔡朝旭表示，希望藉此活動讓世人看見香港青年不一樣的美好，讓祖國
人民看到香港青年對國家的熱愛和對祖國繁榮昌盛的祝願。
蔡朝旭亦特別提到青年力量尤為重要，他認為香港的青年需要更多平

台發揮一技之長。香港青年愛樂樂團一直致力推動音樂的普及，多年來
為香港夾心階層和基層家庭的青年，提供免費和專業的管弦樂訓練、多
元化的演出機會，是次維港快閃交響音樂會是香港青年以藝術形式向祖
國的獻禮。
香港江蘇青年總會會長趙宇接受媒體采訪時說：「通過舉辦這次活

動，希望外界了解真正的『香港青年』，並為下一代樹立正確的歷史
觀、民族觀、價值觀。」

灣仔青年大使會日前舉辦2022慶回歸盃乒乓
球團體邀請賽，讓市民感受到香港回歸祖國25
載的一片歡樂氣氛。是次活動報名參加者非常
踴躍，參加者組織團體代表出戰，比賽相當激
烈，當中團體代表隊共有12支參加比賽，參加
人數達100人，灣仔青年大使會主席周錦威及
副主席陳鏡坤分別担任頒獎嘉賓。
周錦威致辭表示，灣仔青年大使會每年都定

期舉辦多場乒乓球賽事，一直有賴各方球會鼎
力支持及參與，新冠肺炎疫情期間可以讓市民
參與有益身心健康活動，通過比賽活動可持續
推廣乒乓球運動，提高香港球員技術水平之
餘，更促進社會共融和諧。

為慶祝香港回歸祖國25周年，香港
邦加僑友會於早前假葵涌會所舉辦了慶
祝香港回歸祖國25周年小型聯歡會。
出席的會友及嘉賓包括香港選舉委員會
委員、社會評論家屈穎妍及該會名譽會
長、香港携創會的理事長李寶貝等共
60多人。
慶祝會上，會友與嘉賓紛紛上台發
言，祝願偉大祖國繁榮富強，人民生活
幸福美滿；熱烈祝賀香港回歸祖國25
周年，對新一届特區政府充滿期待及寄
以厚望。希望特首李家超及其團隊提升領導能力，良政善治，關心市民疾苦，克服重重困難，解決香港存在的各種問
題，讓香港社會繁榮安定、各行各業蓬勃發展、市民安居樂業並對前途抱有信心。
香港邦加僑友會理事長周鴻生表示，該會會友與全港市民一樣，因習近平主席的講話而受到了很大鼓舞，對經歷了
黑暴及新冠肺炎疫情雙重打擊、傷痕纍纍的香港又重燃新的希望。

日前，為慶祝香港回
歸祖國25周年，香港
延平聯誼會在北角彩福
酒家舉辦「慶回歸廿五
載 攜 手 共 創 新 時
代——香港延平聯誼會
聯歡晚會」。
該會會長林嫣文，常
務副會長李少玉、林
紅、劉敏、劉秀芳，副
會長翁華強，副會長兼
秘書長梁曦峴歡迎嘉賓
的到來，出席的嘉賓包
括有香港南平聯誼總會
會長王大治，常務副會
長蘇焯錦，副會長兼秘
書長李孝諄，副會長王峰，副理事長周淑玲、王森森，副理事
長兼副秘書長謝響俤，民建聯西貢將軍澳支部主席莊元苳，香
港行政管理文職人員協會主席陳延山，香港光澤聯誼會會長嚴
義松，南平市政協委員鄭君旋、徐有玉、李榮，以及南平市下
轄縣市區的在港鄉親聯絡員。
林嫣文致辭表示，習近平主席視察香港，出席慶祝香港回歸
祖國25周年大會暨香港特別行政區第六屆政府就職典禮，並
發表重要講話。習近平主席的到來給香港市民極大的鼓舞，凸
顯了中央政府和全國人民對香港的關懷和厚愛。他表示，香港
延平聯誼會理事會在香港南平聯誼總會的領導下，將團結會員
高舉愛國愛港愛鄉的旗幟，在習近平新時代中國特色社會主義
思想的指引下，帶領會員積極參與促進香港繁榮穩定的各項社
會事務，在由治及興的征途上發揮正能量，為開創香港良政善
治新時代貢獻力量。
王大治表示，習近平主席既帶來祝福，又指明方向，再次彰

顯中央政府對香港的高度重視和對香港同胞的深切關懷。他指
出，香港延平聯誼會在林嫣文的帶領下，出色完成了香港南平
聯誼總會安排的各項任務，為支持特區政府依法施政發揮了正
能量。
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香港邦加僑友會慶香港回歸祖國25周年 灣仔青年大使會舉辦
2022慶回歸盃乒乓球團體邀請賽

慶回歸開新篇 維港快閃暨交響音樂會

◆林嫣文致辭。

◆香港邦加僑友會舉辦慶祝香港回歸祖國25周年小型聯歡會。

◆ 灣仔青年大使會舉辦2022慶回歸盃乒乓球團體邀請
賽。

◆

活
動
現
場
。


