
申請新酒牌公告
恋

現特通告：鄺偉健其地址為香港
灣 仔 皇 后 大 道 東 202 號 QRE
PLAZA 10樓，現向酒牌局申請位
於香港灣仔皇后大道東 202 號
QRE PLAZA 10 樓恋的新酒牌。
凡反對是項申請者，請於此公告
刊登之日起十四天內，將已簽署
及申明理由之反對書，寄交香港
灣仔軒尼詩道225號駱克道市政
大廈8字樓酒牌局秘書收。

日期：2022年8月13日

地鐵車站開啟「室內」施工
近日，在中鐵十五局集團城軌公司濟南地鐵4號線項目

舜華路站施工現場，一座長約42米、高約27米的鋼罩棚
逐漸成型，成為一道與周邊環境融為一體的靚麗風景線。
該項目施工範圍為兩站三區間，線路全長3.2千米，其

中舜華路站位於濟南市地處濟南重要CBD區域，現場施
工的環保及管理標準高。為保證綠色施工，降低車站施
工期間對周圍環境的影響，該項目在施工現場上方增加
臨時鋼罩棚。罩棚採用鋼架結構，建築面積16,170㎡，
能夠將整個車站施工現場包裹在內。
該項目負責人徐國慶介紹到：「傳統的地鐵基坑施工

環保措施較薄弱，大型機械裸露作業比較容易造成粉
塵、煙霧和噪聲污染。而防塵隔離棚能夠有效解決施工
作業帶來的污染問題，並且能有效避免惡劣天氣對現場
施工的影響，可實現連續施工作業。同時，冬季因棚內
溫度提高且持續恆溫，使大型澆注等重點作業質量得以
提高，可謂一舉多得」。
目前，鋼罩棚施工已完成，並安裝有泉城特色的景觀

風景畫，成為了濟南軌道交通建設的一張亮麗名片。
（特刊）

聯刊
size: 3C x 3"

對於環球經濟會否立即進入減緩或甚至衰退，市場仍是眾說紛紜。急起

直追的加息步伐以及經濟會否因此被拖累成為了投資者此刻最大的憂慮。

我們現時對今年的全球經濟增長預測為2.7%，但值得關注的是各國經濟增

長自2021年走出新冠疫情強勁反彈後，勢頭確實有放緩跡象。全球似乎正邁向一個高通

脹、低增長的時期，意味着滯脹風險已明顯增加，投資者需要為市場波動可能加劇作好

動態資產配置準備，以找尋投資機遇。 ◆施羅德亞洲區多元資產管理總監 于學宇

金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時上落於1.2050

至1.2250美元之間。
金價：現貨金價將反覆走高至

1,820美元水平。

市場波動加劇 投資策略宜靈活

投 資 理 財B4

20222022年年88月月1313日日（（星期六星期六））

2022年8月13日（星期六）

2022年8月13日（星期六）
◆責任編輯：馬寧

我們早前已預料美國聯儲局將
更積極地收緊政策。隨美

聯儲分別於6月及7月議息會議後
宣布加息0.75厘，加息步伐已在加
快。主席鮑威爾雖然未有作出經濟
衰退的預測，但就表明地緣局勢和
大宗商品價格進一步上漲等因素或
許會令通脹加劇。

適度轉投防守性強股票
儘管我們認為2022年全年的環

球經濟增長預測仍有望達標，但在
流動性收緊及增長步伐或已見頂的

情況下，股票及債券的下行風險仍
高。因此，我們目前對這兩類資產
均持審慎態度，而投資者需為投資
組合作出相應調整似乎亦在所難
免。例如，增長股在過去幾年一直
受到追捧，但現在或需關注或適度
轉投防守性較強的股票。
我們認為，傳統高息股在出現滯

脹時具備較佳的抗跌力。市況不
穩，股息收益更是重要的回報組成
部分。這類股票一般屬價值型，現
時估值亦處於相對合理水平，當中
包括公用股、消費者必需品和房地

產信託基金等，值得投資者關注。

留意內地及亞洲企業債
此外，我們從近日數據留意到，

內地或有較大可能採取相對寬鬆的
貨幣政策。這項利好因素與目前相
對具吸引力的估值疊加，讓我們對
當地股票市場的看法漸轉趨正面，
投資者不妨多加留意。
至於債券方面，雖說短期內難以

擺脫利率上升波動所帶來的負面影
響，但若細心研究，便會發現當中
的亞洲企業債券擁有較多本地投資

者，對環球資金流向的敏感度較
低，加上具備較佳質素的發行人佔
相當比重，因此在短期內可望看高
一線。

避險工具仍首選黃金
由於市場波動性預料在未來一段

時間裏仍將持續，投資者宜透過靈
活及分散的資產配置策略，管理潛
在下行風險。雖然說高通脹可蠶食
企業盈利，但個別市場板塊仍可望
受惠。投資者除了循高股息策略和
跨地域投資，亦可考慮以黃金對沖
投資組合的風險。此外，投資者亦
可適量增持現金，以加強投資組合
的韌性。在眾多貨幣當中，我們目
前較看好美元的前景。考慮到美國
聯儲局與其他央行的貨幣政策分
歧，相信美元將在息差優勢下持續
走強。持美元的投資者一方面可分
散投資風險，另一方面亦可靜待較
佳入市時機。
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英鎊本周三受制1.2275美元阻力
走勢偏軟，本周尾段曾走低至
1.2115美元水平。英國周五公布6
月份經濟按月萎縮0.6%，主要是
服務業出現0.5%跌幅，工業生產
下跌0.9%引致，而受到5月份經濟
增長下修至0.4%，同時6月份經濟
又顯著轉弱，該些因素已拖累英國
第2季經濟按季收縮0.1%。此外，
S&P Global上周公布英國7月份製
造業PMI下跌至52.8的25個月低
點，數據不利英國第3季經濟的開
端。
另一方面，英國6月份通脹年率

上揚至9.4%的40年高點，顯示通
脹仍未受控之際，英國央行上周四
公布的8月份貨幣政策報告已大幅
上調第4季的通脹年率預測至13%
的雙位數字，預示未來數月的通脹
水平將進一步升溫，央行在今年餘
下的3次政策會議頗有機會持續作
出加息行動。雖然美國7月份通脹
放緩曾帶動英鎊本周三重上1.2275
美元水平，但隨英國下半年經濟
有陷入衰退風險，加上市場正等候
英國下周三公布7月份通脹數據，
英鎊走勢現階段將繼續受到抑制。
預料英鎊將暫時上落於1.2050至

1.2250美元之間。

金價料反覆上行
周四紐約12月期金收報1,807.20

美元，較上日下跌6.50美元。現貨
金價周四受制 1,799 美元走勢偏
軟，周五大部分時間徘徊1,783至
1,799美元之間。美國10年期債息
本周三守穩2.67%水平後掉頭回
升，本周尾段連日向上觸及2.90%
水平，而美元指數周五又呈現反
彈，一度重上105.62水平，暫時抑
制金價表現。不過現貨金價近日依
然持穩1,780美元之上，其上移走
勢未有改變，預料現貨金價將反覆
走高至1,820美元水平。

英國經濟現收縮 英鎊走低
動向金匯

馮強

過去一周，市場對9月美聯儲
加息預期的變化成為驅動外匯市
場的主要因素。上周五超預期的
美國7月就業數據公布之後，市
場對美聯儲9月加息75個基點的
預期大幅上升，帶動美元走強。
不過隨周三公布的美國7月消
費者物價指數低於預期，對通脹
見頂的敘事迅速佔據上風，並帶
動9月加息預期回落到非農數據
公布之前。
美 元 指 數 本 周 回 落 超 過

1.4%。那「通脹敘事」的變化
會否成為美元的轉捩點呢？筆者
覺得現在可能還為時過早。這裏
主要有三個原因。

服務業價格居高不下
首先，我們先仔細觀察一下美

國7月通脹數據。7月消費者物
價指數環比不變主要受到能源價
格回落的影響，其中7月汽油價
格環比下滑7.7%。但是食品價
格通脹壓力依然很大，7月環比
繼續上漲1.1%。
總體來看，7月消費者物價指

數不及預期很大程度受到能源價
格回落的影響，而服務業價格依
然居高不下。
其次，市場似乎低估了美聯儲

控制通脹的決心。就在美國公布

7月消費者物價指數當天，美聯
儲官員再次密集發聲。

美聯儲主調仍偏鷹
其中明尼蘇達聯儲主席 Kash-

kari 表示現在宣布勝利還為時過
早，他認為美聯儲應該在年底加
息至3.9%，遠高於美聯儲點狀
圖預測的3.4%中位數，這也使
得他成為目前美聯儲官員中最大
的鷹派之一。無論是鴿派還是鷹
派，美聯儲官員都不認可市場對
明年降息的預期。
最後，近期美國金融條件從高

點顯著回落也意味美聯儲有足
夠的空間進一步收緊貨幣政策。
筆者一直認為，金融條件是一個
重要的參照物。

金融條件顯著回落
美聯儲如果要控制通脹的話，

光加息是不夠的，需要將整個金
融條件收緊至歷史均值上方。而
目前的金融條件依然較為寬鬆。
總體來看，隨通脹見頂敘事

抬頭，美元近期可能會區間盤
整。但是就算壞掉的鐘，一天也
可以準兩次。如果認為通脹已經
得到控制，那就是太樂觀了。
（節錄）◆華僑銀行 謝棟銘、
姜靜、王灝庭

美元料續區間盤整
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