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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆重上71.00美仙水平。
金價：現貨金價將暫時上落1,750至1,800

美元之間。

美經濟續放緩「特別收益」策略可避險
動向金匯

馮強

投 資 理 財

出擊金匯
英皇金融集團黃楚淇

香港文匯報訊 （記者 馬翠
媚） 人民銀行宣布，下周一
（22日）將通過香港金管局債
務工具中央結算系統（CMU）
債券投標平台，招標發行2022
年第7期和第8期總值250億元
（人民幣，下同）央行票據，當
中包括100億元的3個月期人民
幣央票、150億元的1年期人民
幣央票，並於下周三（24日）
交收。
是次發行央票可供合資格的

CMU成員以利率為標的，通過
中央結算系統債券投標平台進行
競價投標，每一系列央行票據將
以面值發行。3個月期央票利息
於2022年11月23日派息，一年
期央票於 2023 年 2 月 24 日及
2023年8月24日各派息一次，
分別適用經修訂的下一個營業日
慣例。

澳元本周初受制71.25美仙阻力走勢偏
軟，周二曾向下逼近69.90美仙水平。澳洲
央行本周二公布8月份會議紀錄，表示就業
市場經過數月來的偏緊表現，對勞工的需求
依然保持強勁，失業率的跌幅快於預期，更
認為至2024年年底，工資價格指數將攀升
至3.75%，為10年來最快增幅。不排除澳洲
統計局本周四公布的7月份就業數據將續有
改善，有助抑制澳元本周連日來的跌幅。
另一方面，澳洲央行的會議紀錄預期，現
階段就業收入的偏強表現，將有助下半年消
費保持強勁，反映央行不擔心澳洲經濟有陷
入收縮的風險，但央行依然在8月份貨幣政
策報告內下修今年經濟增長預測至3.25%，
遜於早前預期的4.25%，同時更把明年及後
年的經濟均下調至僅有1.75%增幅，顯示央
行持續的加息行動，將引致經濟增長逐漸趨
於放緩。雖然澳洲央行稍為下調今年經濟增
長預測，不過卻評估通脹水平將在今年下半
年進一步升溫，並顯著上調今年底的通脹率
至7.75%，高於早前的6%。隨着澳洲央行
的會議紀錄依然偏向進一步把貨幣政策正常
化，未來數月將續有加息行動，對澳元走勢
正面，若果美國聯儲局公布的7月份會議紀
錄未有過於偏鷹，則預料澳元將反覆重上
71.00美仙水平。

周一紐約12期金收報1,798.10美元，較
上日下跌17.40美元。現貨金價本周初受制
1,802美元走勢偏弱，周二曾向下挨近1,771
美元水平1周低位。

金價料區間上落
聯儲局公布7月份會議紀錄之前，美元指

數周二仍未能重上107水平，有助抑制金價
跌幅。預料現貨金價將暫時上落1,750至
1,800美元之間。

美元本周重新走高，市場對全球經
濟衰退的擔憂升溫。美元指數上周跌
至104.63，此前從7月中旬創下的20
年高點109.29下行，因在經濟和通脹
出現降溫跡象之際，市場減少了對美
聯儲繼續積極收緊政策的押注。然
而，美聯儲官員一直保持着鷹派的基
調。美元指數周二上探着107關口，已
收復了上周的所有跌幅，其時低於預
期的美國通脹數據使投資者離開美元
並回到對風險資產。本周焦點將是周
三的美國零售銷售數據，還有美聯儲
公布7月會議紀錄也將受到矚目，從中

可尋找關於決策者想法的更多線索。

歐元兌美元料下探1.01關
歐元兌美元方面，技術圖表所見，

RSI及隨機指數正呈走低，MACD指
標更似即將下破訊號線，更重要的是
自2月以來形成的下降趨向線，在上周
早段幾可觸及，但是依然未可能突
破，結果形成其後的顯著挫跌，估計
後續回調壓力依然。較近支持先看
1.01 水平，這為近期的重要盤整底
部，下一個關鍵則矚目於1.00這個心
理關口，下一級支持料為 0.98 及
0.9680水平。當前重要阻力在1.0330
水平，此為由2月高位延展至今的下降
趨向線位置，較大阻力看至100天平均

線1.0510水平。

瑞郎支持位料於0.9390
美元兌瑞郎走勢，技術圖表可見RSI

及隨機指數正處走高，MACD指標更
接近上跌破訊號線，預料美元兌瑞郎
短線或見回穩傾向。當前阻力位將回
看25天平均線0.9590水平，在本月初
的反彈亦是止步於此指標之下，故後
市若可明確作出突破，可望美元兌瑞
郎開展反彈行情，延伸上試目標看至
0.9750以至7月未能上破的及0.99關
口。
下方支持料為近日勉力守住的250天

平均線，目前位於0.9390；較大支撐
將參考3月31日低位0.9193。

澳央行幣策趨正常化 澳元喘定
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美聯儲偏鷹 美元續作反撲

證監會上季投資蝕7792萬

報告指，期內，本港證券市場的
每日平均成交額為1,270億元，

按季減少15%。至6月底止，持牌機
構及人士和註冊機構的總數為
48,533， 按 年 升 2.1% ， 按 季 升
0.3%，當中持牌機構的數目為3,261
家，按年升2.7%，按季升0.9%，註
冊機構111家，按年跌2.6%，按季持
平。產品認可及註冊方面，證監會上
季認可了在香港公開發售的35隻單
位信託及互惠基金（包括17隻在香

港註冊成立的基金）及47項非上市
結構性投資產品，並為16家新的開
放式基金型公司進行註冊。

持牌註冊機構按年升2.1%
截至2021年底，香港資產及財富

管理業務的管理資產按年上升2%至
355,460億元，年內的淨資金流入達
到21,520億元，較2020年增長6%。
證監會亦認可了在香港公開發售的

35隻單位信託及互惠基金（包括17

隻在香港註冊成立的基金）及47項
非上市結構性投資產品，並為16家
新的開放式基金型公司進行註冊；並
因應股價及成交量的異動，提出了
1,392 項索取交易及賬戶紀錄的要
求。還對兩家持牌機構及兩名人士作
出了紀律處分，涉及的罰款總額達
700萬元。

處分兩機構及兩違規人員
另外，證監會表示在市場失當行為

審裁處對創富行資產管理的負責人員
姚偉程展開研訊程序，指他涉嫌就兩
家香港上市公司股份從事虛假交易。
姚偉程在關鍵時間負責管理一隻對

沖基金並為其作出投資決定，同時亦
是創富行的董事、投資總監及大股
東。他在2014年8月至9月期間於該
對沖基金與姚母的經紀賬戶之間執行
了多宗配對交易，因而造成相關上市
股份交投活躍或買賣價格方面的虛假
或具誤導性的表象。

證監會昨發表季度報告，第 2季盈轉虧，錄得

9,500萬元虧損(上年同期盈餘1.43億元)，投資損失

7,792.2萬元；收入3.99億元，按季減少18%，按年減少

35%。期內審閱了69宗新上市申請，按年大減42.5%，包

括6宗來自尚未有盈利的生物科技公司的申請，兩家海外上

市公司在主板作雙重主要上市。收購及股份回購交易方面，

證監會上季審閱了79宗申請，按年減少28.2%，但按季增

加19.7%。

◆香港文匯報記者 莊程敏
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▶ 證監會季度報告指，第2季審閱了69宗新上市申請，按年大減
42.5%。 資料圖片

柏瑞投信投資顧問部主管但漢遠表
示，儘管今年經濟成長趨緩、市

場遭遇逆風，但觀察自2000年科網泡
沫破滅、2008年金融海嘯和經濟衰退
至今，市場歷經多次重大利空考驗，
不過「特別收益」策略多能在信心回
穩後快速收復跌幅，並透過息收累積
的複利效果再度上彈，為市場震盪加
劇、經濟前景不明環境下的優選。
柏瑞多重資產特別收益基金（本基
金有相當比重投資於非投資等級之高

風險債券且配息來源可能為本金），
採用「特別收益」策略，為進化版的
多重資產。

提升投資效率 分散風險
此策略意指在收益為導向下，由各
類資產中挑選出擁有相對較佳收益能
力的三大資產，以股票中的「特別
股」、債券中的「非投資等級債」，
再加上投資級債中的「投資級永續
債」，透過均衡的比例配置，打造一

個有機會提升投資效率、同時分散風
險的多重資產投組。

美下半年料見通脹回落
另一方面，觀察美國通脹走勢可以
發現，去年推升CPI的二手車絕對值
已連續3個月回落，房租年增率也已過
高原期。此外，油價7月重挫尚未反映
在通脹數據中，其他原物料價格亦開
始全面回檔，且通脹比較基期自4月開
始大幅上升，預估美國通脹下降幾率
高，下半年或將見到通脹觸頂回落的
跡象，股債資產皆能因此受惠。
柏瑞多重資產特別收益基金(本基金

有相當比重投資於非投資等級之高風
險債券且配息來源可能為本金)經理人
周佑侖表示，在投組配置上，主要聚
焦美國及成熟歐洲國家之非投資等級
債、固定轉浮動永續債、固定轉浮動
特別股、固定利率特別股等。

柏瑞投信指出，經濟衰退並無固定的衡量標準

或公式，但美聯儲曾提出的「薩姆衰退」規則目

前未實際發生。此外，美聯儲認為，真正的經濟

衰退是廣泛的行業都步入衰退，並且持續超過兩

個月以上，但目前看起來並沒有發生，因此經濟增速雖放緩，

但仍處於成長軌道上。 ◆柏瑞投信

◆ 人民銀行宣布下周一發行250
億元人民幣央行票據，並於下周
三交收。 資料圖片
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