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本周數據公布時間及預測(8月22日-26日)

日期
22
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24

25

26

國家

美國

美國

日本

美國

香港時間

11:00 PM

9:30 PM

7:50 AM

9:30 PM

11:00 PM

報告

無重要數據公布

七月份新屋銷售(單位)

七月份耐用品訂單

七月份企業勞務生產物價指數#

第二季國內生產總值

截至前周六的首次申領失業救濟人數

七月份個人收入

七月份個人開支

八月份密茲根大學消費物價指數

預測

57.0 萬

+ 0.6%

-

- 0.9%

25.3 萬

+ 0.6%

+ 0.4%

55.1

上次

59.0 萬

+ 1.9%

+ 2.0%

- 0.9%

25.0 萬

+ 0.6%

+ 1.1%

55.1

大多數人都搞不懂什麼是元宇宙

例如，互聯網時代
的線上會議和元

宇宙的線上會議都屬於
遠程會議，但是兩者會
令使用者有着完全不同
的參會體驗，前者是面
對顯示器，後者是面對
一個個看起來真實的虛
擬人，可以握手、擁

抱，做出一些現實生活中才能做的舉動。再比
如，元宇宙與夢境相結合，人們在睡着之後可
以在夢中實現學習或工作，既能滿足睡眠還節
省一些時間。
因此，就如同網絡上一些廣告所宣傳的那
樣：錯過了開網店的最佳時機，錯過了自媒體
的最佳時機，不要再錯過當前的元宇宙時機。
在當前時間點投資元宇宙，雖然算不上是千
載難逢的機會，但也是一個相對較好的時機，
只不過元宇宙當前的投資必然也是套路滿滿，

不然也不會有部分專家大喊元宇宙不靠譜。

不是現成產物處於建造中
元宇宙到底靠不靠譜尚未可知，但是有些人

一定不靠譜。元宇宙不是一個現成的產物，它
處於建造過程中，並且像互聯網一樣，是由眾
多不同角色的扮演者共同組成的一種新型網
絡。無論有多麼新型，總有人是搞技術的，也
總有人是搞詐騙的。正因為大多數人都搞不懂
什麼是元宇宙，騙子用一張嘴就可以讓投資者
將資金投入到自己的口袋中。
目前來看，我認為人們對元宇宙的投資分兩

種，一種是對元宇宙研發的投資，一種是對元
宇宙玩法的投資。若以手機生產為類比，研發
的投資就如同投資手機的製造以及手機程式的
開發，玩法的投資則是率先在手機的程式中佔
據最優的廣告位或者開屏廣告，即一種是擁有
實物或者知識產權，如投資企業，一種則是擁
有虛擬數字環境中的虛擬產權，如在元宇宙中

買虛擬土地。

研發及買地風險都極大
現階段兩種投資的風險都極大，在元宇宙研

發方面，元宇宙是一項龐大的工程，目前的產
業發展處於探索階段，加上行業參與者良莠不
齊，發展過程中將不斷產生泡沫、擠掉泡沫，
即一大批資金將蜂擁進入產業，然後被產業洗
盤，只留下強者。
另一方面，在元宇宙買地確實能搶佔先機，
運營商若是覺得生意非常好，就如同網遊運營
商一樣開了個「新區」，前期購買的價值就會
水漲船高。當然，區塊鏈技術或許會限制這種
區域的數量，就像算法限定比特幣的總量不超
過2,100萬一樣，能最大限度保證其價值，但
萬一某種其它類型的虛擬貨幣比比特幣還火
呢？
註：作者為著名經濟學家，著有《強國提

速》。本欄逢周一刊出。

元宇宙到底是什麼，非專業人士很少有能弄明白的，就如同大多數人都搞不懂比特幣、萊

特幣之類的虛擬貨幣到底是什麼，但並不妨礙一部分投資人在裏面賺個盆滿缽溢。雖然當前

不乏質疑、批評元宇宙的聲音，但與看好元宇宙的觀點相比，僅僅或是滄海一粟，元宇宙不

是什麼玄虛的概念，相反，元宇宙未來有着極其廣闊的發展空間，能夠在互聯網「讓世界變

得更小」的基礎上，進一步縮短人與人、人與物之間的距離。

美元維持強勢 金價面臨挫跌風險
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
聖路易斯聯儲總裁布拉德和堪薩

斯城聯儲總裁喬治等多位美聯儲官
員談論加息前景，提振美元上周五
攀升至一個月新高。此外，美聯儲7
月會議紀錄顯示，美國利率將在更
長時間內保持較高的水平以降低通
脹。投資者認為這份會議紀錄比最
初的解讀更加鷹派。而上周三公布
的零售銷售數據表現穩健，亦有助
於減少對經濟放緩的擔憂。
美元指數上周五升至108.21，為7

月18日以來最高位。儘管美聯儲官
員一致強調提高利率的必要性，但
貨幣市場定價顯示，下個月美聯儲
再次大幅加息75個基點的幾率已降
至40%。
本周美國將會公布第二季GDP修

正值，歐美多國將公布製造業PMI
數據；另外，美聯儲8月25日至27
日將在杰克森霍爾舉行年度央行會
議，美聯儲主席鮑威爾8月26日將
在該會議上就經濟前景發表講話，
屆時投資者會更好地了解美聯儲可
能採取的行動。

當前支撐關鍵為1755美元
倫敦黃金方面，金價上周早段未

能於1,800美元關口站穩住腳的情況
下，已見金價節節敗退，加上5天平
均線剛跌破10天平均線形成利淡交

叉，短線料金價維持弱勢。當前支
撐關鍵為25天平均線1,755美元，延
伸較大支撐指向1,720以至1,700美
元。
另外，可留意自2020年4月以來

至今，金價大致處於一個大型區間
橫盤上落，而2021年3月8日低位
1,676.10，3月31日低位1,677.60，8
月9日低位1,684.30，至最近則是7
月 21 日低位 1,680.25 美元，可見
1,677附近是一個重要的區間底部，
需慎防若後市一旦下破已守住近2年
多的低位，很大機會金價將迎來頗
具規模的下跌浪，延伸目標料為
1,650 以至 50 個月平均線 1,633 美
元。至於阻力位回看1,770及1,783，
較大阻力預估在1,800關口。

需防銀價明確下破19美元
倫敦白銀方面，圖表見RSI及隨機

指數相告走低，MACD指標剛下破
訊號線，而價位則多日向上受制於
21美元關口之下，至上周正下探着
19美元關口，倘若明確下破，銀價
料見續呈探低。下方較大支持料為
18.60以至7月低位18.11美元，其後
支持參考17.65美元。
至於上方阻力則會回看19.20及25
天平均線19.66美元，較大阻力看至
20美元關口。

宋清輝
著名經濟學家
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黃金與利率的關係是否已改變？
攻略投資
施羅德多元化資產策略師Ben Popatlal、基金經理 Xi (Lenna) Chen

在2020年9月的分析中，我們得出黃金與實
際利率呈負相關關係的結論。當時，我們認為
黃金正處於利率與通脹間的「拉鋸戰」之中。
就現時通脹高企及利率全線向上的情況而言，
我們認為有必要評估上述結論是否仍然成立，
並分析這個新世代對黃金這類資產有何影響。
從最近一段時間及歷史數據可見，黃金與實
際孳息率之間的相關性通常會在加息周期中由
負轉正，亦即黃金價格與實際孳息率會一同向
上發展。這似乎與我們最初所作出的結論互相
矛盾。

正如我們上一次闡述那樣，當股票等風險資
產是由流動性充俗而非強勁經濟增長驅動時，
它們與實際孳息率很可能呈負相關關係。
我們認為，一旦流動性被撤回，例如當央行

開始加息及實際孳息率再度攀升時，要對沖股
市拋售風險，黃金亦不會是特別好的工具。
由於收緊流動性的措施已經啟動，股票亦因

此在2022年錄得虧損。基於我們對廣泛拉鋸戰
的推論，我們本應作出黃金遭拋售的程度將超
逾2022年至今水平的預測。然而，我們現時的
分析解釋了為何黃金的表現相對不具吸引力。

這類資產既沒有從尋求通脹對沖的資金流中受
惠，亦沒有因利率上升的影響而下挫。

滯脹環境 多數資產勢錄虧損
展望未來，市場正日益關注增長停滯及通脹

上升的前景。在這種被稱為滯脹的環境下，大
多數資產類別勢將錄得虧損，而投資者亦只能
「矮子裏拔將軍」，從眾多表現差強人意的資
產中尋找表現最好的進行投資。因此，黃金將
相對具吸引力。
我們認為，實際利率與黃金之間的關係在大

多數環境下仍可維持不變。然而，若以過去50
年的情況分析當前的經濟環境，通脹與利率之
間的關係則看似反常。在如此極端的環境中，
之前所作的假設或許會暫時不適用，投資者應
審慎作出決定。

(摘錄) 註：#代表增長年率

召集人：王嘉恩

副召集人：李惠貞 徐兆兒
秘書長：歐陽鳳盈

司 庫：蔡澤華
副司庫：黃添褔
籌 委：陳文綺慧 李惠中 張仕煌 林詩鍵

劉烈雄 容 海 陳德寧 鄧詠駿
馬光如

「香港四川節」籌委會成員：

特 刊 ◆版面設計：歐鳳仙

是次「香港四川節」場內結合文化、
藝術、飲食、娛樂多種不同元素，

是一個集吃、學、玩樂於一身的闔家歡
活動，吸引逾千名市民入場。主辦方表
示，通過是次免費入場的闔家歡四川主
題嘉年華，以互動遊戲、特色表演、文
化展示、四川特產等多元內容，帶領香
港市民觀賞四川名勝景點，認識四川深
厚的人文歷史。
港區四川省政協委員聯誼會會長暨活
動召集人王嘉恩在啟動禮上致辭時表
示，一直以來，四川省和香港都有很深
的淵源。疫情以來，香港與內地人員減
少往來，此次「香港四川節」通過嘉年
華的形式，讓香港市民輕鬆地去認識四
川，亦希望將來通過持續舉辦各類型活

動，讓更多香港市民了解四川的歷史文
化、現代商業及具創新科技元素的事
物，促進兩地同胞在經濟、社會、文化
等領域，互相支持、加強合作。
主禮嘉賓、香港特區政府保安局局長

鄧炳強表示，香港與四川關係一直密
切，特區政府於2006年開始已經在成都
設立服務西部地區的辦事處。此次「香
港四川節」結合文化、藝術、飲食、娛
樂不同元素，以新穎有趣方式帶領香港
市民觀賞四川名勝景點，認識四川深厚
的人文歷史，展現了「穿越時空．川港
一家」的主題。
此外，為慶祝香港回歸祖國25周年，

主辦方還特別首辦「川港盃」繪畫、標
語創作及攝影比賽，短短一個月吸引了

超過900人參加，並於8月13日為賽事
舉行頒獎典禮。
出席是次活動的主禮嘉賓包括香港特

區政府保安局局長鄧炳強，香港特區政
府政制及內地事務局副局長胡健民，香
港特區政府商務及經濟發展局副局長陳
百里，香港特區政府創新科技及工業局
副局長張曼莉，香港特別行政區行政會
議成員、立法會議員陳克勤，香港特別
行政區立法會議員（九龍西）梁文廣，
港區省級政協委員聯誼會會長施榮懷，
全國青聯常委、四川省青聯副主席莊家
彬，油尖區指揮官總警司楊文彬，旺角
區指揮官署理總警司鄧淑珍，傑出青年
協會主席陳建強，深水埗慶典委員會主
席黃達東，香港政協青年聯會主席鄧灝

康，尖沙咀街坊福利會理事長蘇仲平院
士，金紫荊女企業家協會主席章曼琪，
四川省政協常委、百老匯慈善基金李惠
貞，四川省政協委員、培力農本方有限
公司陳文綺慧，四川省政協委員、啟文
幼稚園暨幼兒園校監徐兆兒，四川省社
團總會副會長蔡錦豪，香港國術總會秘
書長、四川海外聯誼會理事歐陽鳳盈，
深水埗居民聯會副理事長、石硤尾區總
幹事陳國偉，幸福區社區幹事張德偉，
南山居民服務協會總幹事陳麗紅，香港
四川節一眾籌委會成員包括大會司庫：
四川省政協委員蔡澤華、大會副司庫：
四川省政協委員黃添褔、籌委：四川省
政協委員林詩鍵、陳德寧，容海、鄧詠
駿，馬光如等。

慶祝香港回歸祖國25周年
首屆「香港四川節2022」暨「川港盃」大賽頒獎典禮在港舉行

港 區 四 川 省 政 協 委 員 聯 誼 會 主 辦港 區 四 川 省 政 協 委 員 聯 誼 會 主 辦

為慶祝香港回歸祖國25周年，及進一步推動川港交流交

往，由港區四川省政協委員聯誼會舉辦的大型盛事首屆

「香港四川節2022」於2022年8月13日在尖沙咀街坊福

利會會堂舉行。

◆「香港四川節」籌委會成員與主禮嘉賓、支持機構代表、「川港盃大賽2022」得獎者合照。
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◆ 保安局鄧炳強局長（右二）、油尖警區指揮官楊
文彬總警司（右一）與「香港四川節」活動召集人王
嘉恩會長（左一）頒發「川港盃大賽2022」優勝者
獎杯及獎狀。

◆慶祝香港回歸祖國25周年及首屆「香港四川節2022」暨「川港盃」大賽頒獎典禮
啟動儀式。 ◆活動現場。 ◆活動現場。


