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金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆回軟至1.2900水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,750美元水平。

債市續波動 短年期債券可吼
美國多為美聯儲官員近來釋出偏鷹談話，強

調控制通脹的重要性，美國公債殖利率再次攀

升，債券表現普遍承壓。根據美銀引述EPFR

統計顯示，過去一周債市資金流向分歧，其中

以投資級債單周淨流入約22.2億美元，為主要債市中資金動

能較佳者，其餘則呈淨流出狀態。 ◆安聯投信

美元強勢主導 澳元復見承壓
出擊金匯
英皇金融集團黃楚淇
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香港文匯報訊 （記者章蘿蘭上海報
道） A股周一呈縮量震盪，最終滬綜
指小漲，深成指、創業板指下探。新能
源賽道回勇，光伏、風電設備板塊大
漲；汽車、金融板塊則拖累大市。
截至收市，滬綜指報3,240.73點，漲

4.51點，或0.14%；深成指報12,018.16
點，跌41.55點，或0.34%；創業板指
報2,630.51點，跌9.78點，或0.37%。
兩市共成交8,458億元（人民幣，下
同），較上周五縮量逾800億元。
連跌三個交易日後，光伏設備板塊大

幅反彈，整體拉升近4%，風電設備板
塊漲超3%。船舶製造、採掘、煤炭、
紡織、旅遊酒店等板塊亦領漲。跌幅榜
上，能源金屬、醫療服務、汽車、保
險、釀酒、證券、房地產、銀行板塊領
跌。

光伏設備股飆近4%
中金公司分析，內地市場整體可能仍

呈現震盪偏弱的格局，建議在配置上仍
以低估值、與宏觀關聯度不高或景氣程
度尚可且有政策支持的領域為主；成長
風格在近期連續反彈後，性價比在減
弱，後續波動可能開始加大。8月底是
A股上市公司中報披露的高峰期，還需
要重點關注企業盈利情況。
展望9月，招商證券提到，行業配置

核心思路為均衡配置，而9月進入施
工、地產銷售旺季，加上國務院推出新
一輪穩增長措施，宏觀環境的變化更有
利於基建施工鏈、地產竣工鏈和低估值
銀行地產。

香港文匯報訊 （記者 黎梓田）
香港科技大學商學院與螞蟻集團簽署
合作備忘錄，透過加強「學」與
「產」的合作，進一步推動本港的金
融科技人才發展。

反應踴躍 名額增至逾百
該校商學院宣布與螞蟻集團（螞
蟻）近日簽署合作備忘錄，透過加強
「學」與「產」的合作，進一步推動
本港的金融科技人才發展，雙方將在
業界分享、實習與就業機會以及產業
研究等方面展開合作，並已率先為商
學院相關碩士課程學生提供「10×
1000」金融科技普惠計劃的培訓機
會。因應學生對該計劃反應踴躍，培

訓名額已由原本的數十個增加至逾百
個。
科技大學商學院院長譚嘉因教授表

示，金融科技已成為金融業重要支
柱。科技大學商學院於金融及科技領
域具備優勢，這次與業內領先企業螞
蟻集團攜手推展廣泛合作機會，將有
助學生把握實用的金融科技知識及技
能，推動香港金融科技人才培訓。雙
方已率先開展「10×1000」金融科技
普惠計劃，並獲學生踴躍參與，為日
後從事相關工作作好準備。
螞蟻集團大灣區戰略發展及政府事

務執行副總裁陳婉真則指出，鞏固本
港的國際金融中心地位及將本港建設
成國際創科中心，既是國家的期許，

也是特區政府的主要工作目標之一。
對於是次「10×1000」金融科技普惠
計劃備受科大學生的歡迎，接下來進
一步探索和開展更廣泛的合作，在本
地及大灣區其他城市年輕科技人才培
訓方面，各盡一份貢獻和力量。
科技大學商學院表示，獲選參加

「10 ×1000」金融科技普惠計劃的
科大學生可參與金融科技相關的網上
課程及講座等，並與來自世界各地的
業界導師及學員建立網絡、交流知
識，為日後從事相關科技工作打下基
礎。「10 ×1000」金融科技普惠計
劃由世界銀行成員國際金融公司
（IFC）和螞蟻集團旗下支付寶於
2018年共同發起，該項目承諾在10

年內，每年為新興市場培養1,000名
科技領軍者。

應用案例實用具參考價值
從事金融行業的朱浩勤同學為首批

參與是項計劃的科大工商管理碩士課
程學生之一，他說，「10×1000」課
程帶出金融科技包容性這個重要概
念，讓他更透徹了解金融科技的價值
及龐大機遇。 課程的「BASIC」框
架助他認識金融科技關鍵元素，包括
區塊鏈、人工智能、數據保安、物聯
網及運算力。有關利用科技實現規模
及解決用戶痛點的論述非常有用，而
金融科技項目的應用案例，對於專業
人士及營商者均是實用的參考。

期內，淨利息收益率為2.02%，
按年跌0.1個百分點。淨利差為

1.86%，按年跌 0.1 個百分點。另
外，於2022年6月30日，不良貸款
率為1.41%，與2021年12月31日相
比，下跌0.02個百分點；撥備覆蓋
率為304.91%，與2021年12月31日
相比，上升5.18個百分點；核心一
級資本充足率為11.11%，與2021年
12月 31日相比，下跌0.33個百分
點；一級資本充足率為13.28%，與
2021年12月31日相比，下跌0.18個
百分點；資本充足率為17.09%，與
2021年12月31日相比，下跌0.04個

百分點，淨利息收入則按年升6%。

淨利息收入升6%
農行上半年信用減值損失錄得

1,055.3 億元，按年上升 9.8%。此
外，按行業劃分的公司類不良貸款
結構，截至6月底，房地產業不良貸
款金額334.54億元，佔整體不良貸
款15.3%，不良率3.97%，較去年底
分別上升 18.7%、上升 1.6 個百分
點，以及上升0.58個百分點。
個人貸款方面，當中的個人住房

貸款，6月底不良貸款194.76億元，
佔該行整體不良貸款7.4%，不良率

0.36%，與去年底比，分別上升
3.2%、下跌0.3個百分點，以及持
平。

房地產貸款風險可控
對於內房債務問題持續，出現爛

尾樓風波，農行管理層昨於記者會
上表示，該行將支持地方政府推進
「保交樓」，又強調農行對房地產
業相關貸款的風險可控，有問題的
貸款佔比相當低。
另外，農行管理層昨於記者會上

表示，今年下半年內地經濟在財
政、金融、投資等領域穩增長政策

支撐下，內需修復趨勢較為確定，
但仍面臨預期偏弱等挑戰。

堅持服務實體經濟導向
農行將根據形勢積極調整經營策

略，堅持服務實體經濟的經營導
向，不斷強化對「三農」、小微、
製造業、綠色經濟等領域的金融支
持，持續優化金融服務質效，加強
重點領域風險防控，推動業務經營
高質量發展。農行管理層強調，對
內地經濟長遠發展與自身發展前景
有信心。
農行昨收報2.58港元，無起跌。

農行上半年多賺5.5% 不派息
農行（1288）昨於收市後公布中期業績。其中，

營業收入為3,876.59億元（人民幣，下同），按年

升5.8%。淨利息收入為3,002.19億元，按年升6%。 手續

費及佣金淨收入為494.89億元，按年升2.8%。歸屬於母公

司股東的淨利潤為1,289.45億元，按年升5.5%。基本每股

收益為0.35元。不派中期息。

◆香港文匯報記者 岑健樂

科大螞蟻簽合作培訓金融科技人才

◆ 科大商學院與螞蟻集團簽署合作備忘錄，率先為商學院相關
碩士課程學生提供「10×1000」金融科技普惠計劃的培訓機
會，該校學生對計劃反應踴躍。

▶ 農行管理層昨於記者會上表示，該行將支持地方政府推進「保交樓」，
又強調農行對房地產業相關貸款的風險可控，有問題的貸款佔比相當低。
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安聯投信表示，美聯儲官員於
世界央行年會上表達應持續

藉由升息控制通脹，市場預期美聯
儲於9月升息幅度恐偏鷹派，投資
情緒轉為保守，美國10年期公債殖
利率單周走升7個基點再次升破3%
關卡，全球債市包括風險與避險型
債券資產幾乎全線走跌。
安聯美國短年期非投資等級債券

基金經理人謝佳伶表示，今年以來
在包括通脹、利率走向正常化及地
緣政治風險等因素影響下，市場情
緒指標美國10年期公債殖利率雖有
震盪但整體仍持續走升，全球多數
債券資產表現面臨逆風。

美聯儲偏鷹 市場趨保守
從資金流向來看，從2022年初至

今，全球三大主要債市皆呈現資金
淨流出狀態，其中投資級債淨流出
金額已累積逾1,200億美元，整體
動能較去年明顯疲弱。
謝佳伶表示，全球主要債券資產

年初至今的表現大多受到壓抑，其
中又以新興市場債跌幅為較大者，
而過往較被視為避險資產的政府公
債與投資等級債也有一定程度跌
幅；相較之下，風險取向較強的已
開發市場非投資級債跌幅卻相對和
緩，波動度也並無較傳統避險債券
更大，成為債市中值得注意的資產
之一。
謝佳伶表示，隨着債券價格走

跌、收益率也明顯走升，整體債券
收益率上升，其中美國非投資級債
平均收益率近期來到7%水平，較

去年的4%左右明顯提高；此外，
雖預估短期震盪仍將持續，但不至
大幅影響發債公司基本面，仍為債
券資產中值得留意布局者。

非投資級債基本面仍看好
觀察美國非投資級債基本面，謝

佳伶表示，美國公司近年來多願意
將現金用於償債以利營運穩定、資
產負債表穩健，而違約率預計在
2023年底或可能微幅上升，但仍會
在 2%以下，遠低於長期平均的
4%，債信狀況良好，若在投資時進
一步聚焦存續期較短的短年期債
券，也有望進一步降低債券到期前
受到利率震盪或走升帶來的波動，
在追求收益的同時，也嚴控波動與
各式風險。
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美元兌加元上周四持穩1.2895水平走勢偏強，
上周尾段重上1.30水平，本周初升幅擴大，一度
走高至1.3075水平6周高位。美聯儲主席鮑威爾
上周五在Jackson Hole會議上的發言立場偏鷹，
偏向繼續加息以遏抑通脹，顯示美聯儲在今年餘
下的3次政策會議將續有加息行動。美國10年期
債息連日企穩 3%水平，本周初曾向上逼近
3.13%水平兩個月以來高點，美元指數更一度向
上挨近109.50水平近20年新高點，暫時抑制加
元表現。
另一方面，加拿大央行在7月13日大幅加息1
厘之後，加拿大7月份通脹年率放緩至7.6%，遜
於6月份的8.1%，不過加拿大央行在7月份的貨
幣政策報告仍預期第3季通脹將處於8%水平，
不排除央行現階段依然是繼續偏向緊縮其貨幣政
策，市場將關注加拿大央行下周三政策會議結
果。此外，紐約期油上周初企穩每桶86美元後
連日反彈，一度重上95美元水平，本周初仍大
部分時間徘徊92至94美元之間，顯示油價跌幅
趨於放緩，有助減輕加元下行壓力。隨着市場大
致消化鮑威爾的發言，美元指數本周初受制
109.50阻力後反而掉頭下跌，預料美元兌加元將
反覆回軟至1.2900水平。

金價或反覆向好
上周五紐約12月期金收報1,749.80美元，較上

日下跌21.60美元。現貨金價上周五受制1,758美
元阻力，本周初曾回落至1,720美元水平的1個
月低位。歐元區7月份通脹年率處於8.9%紀錄新
高，歐洲央行下周四會議有機會作出較大幅的加
息行動，歐元兌美元本周初迅速重上1算水平，
美元指數跌穿109水平，減輕金價下行壓力。預
料現貨金價將反覆重上1,750美元水平。
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美元兌主要貨幣周一升見20年高
點，上周美聯儲主席鮑威爾暗示為
降低飆升的通脹，將在更長時間內
保持較高的利率。美元指數創20年
新高至109.48，但其後已見回吐漲
幅。
鮑威爾上周五在為懷俄明州傑克

森霍爾央行研討會做的開場發言中
表示，美聯儲將把借貸成本提高到
限制增長所需的水平，並將「在一
段時間內」保持在該水平，以推動
通脹回落。貨幣市場加大了對美聯
儲9月更積極加息的押注，現在認

為加息75個基點的可能性在70%
左右。
澳元兌美元周一承壓，澳洲零售

銷售的大幅反彈未能紓緩對全球決
策當局積極加息的擔憂。數據顯
示，澳洲7月零售銷售較前月增長
1.3%，達到創紀錄的347億澳元，
為四個月來最佳表現。
市場預測，在9月6日的下一次

政策會議上，澳洲央行將再次加息
50個基點。技術走勢而言，澳元兌
美元上周早段暫在0.6850附近喘
穩，縱然其後一度回返之0.70關口
上方，但在上周五美聯儲主席鮑威
爾講話，則又見顯著回落。技術圖
表所見，RSI及隨機指數已呈顯著
走低，料澳元將再呈沽壓。

澳元支持位料於0.6680關
黃金比率計算，61.8%回調水平
看至0.6850水平，剛在上周已是連
日於此區附近獲支撐，因此，本周
要留意若澳元明確失守此區，將會
迎來新一浪挫跌。預計較大支撐為
0.6680以至0.65關口。
上方阻力回看25天平均線0.6970

及0.70關口，關鍵阻力則為本月中
旬未能突破之200天平均線，目前
位於0.7140水平。
瑞士央行總裁喬丹在懷俄明州

傑克森霍爾發表的演講中認為，
沒有必要調整其對價格穩定的定
義，改變目前的「消費者價格每
年上漲低於2%」的通脹目標。喬

丹在演講中說，提高通脹目標將
導致預期的和實際通脹率的上
升，從而減少訴諸非常規貨幣政
策工具，如外匯市場干預的必要
性。瑞士央行在6月份將利率提高
了50個基點。

美元兌瑞郎阻力位料於0.9750
美元兌瑞郎走勢，技術圖表可見

RSI及隨機指數正處走高，MACD
指標上跌破信號線，預料美元兌瑞
郎短線或見走高傾向。當前阻力位
預估在0.9750以至7月未能上破的
及 0.99，進一步指向 1.00 關口及
1.0070水平。下方支持回看25天平
均線0.9560，關鍵則為250天平均
線目前位置0.94水平。


