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美加息陰霾下低見144.96水平 準備干預匯市

由於市場預期聯儲局下周議息會，將再次加息0.75厘甚至加足1厘，令
資金繼續流向美元資產，美匯指數在前日美市時段急升1.5%，達到

109.85，創2020年3月以來最大單日升幅。美元強勢令日圓受壓，在昨日
亞洲匯市早段最低見144.96水平，較前一日傍晚跌幅超過2日圓，而且距
離上周創下超過24年新低的144.99相差無幾。

24年未曾干預遏止圓匯跌勢
不過到了日本時間昨日中午過後，以《日經新聞》為首的多家日本傳媒
引述消息報道，日本央行當天實施了稱為「匯率檢查」（Rate Check）的
措施。所謂「匯率檢查」即是日本央行向市場參與者，例如銀行交易員
等，詢問當前日圓買入和賣出價格，這個做法看似沒什麼特別，但在日
本，「匯率檢查」向來被視為日本央行出手干預匯市前的預告。
時事通信社報道，日本央行是在日圓跌至144.9附近水平時進行「匯率
檢查」，這顯示日本政府和央行對於1美元兌145日圓這個重要關口非常重
視。相對於其他發達國家，日本央行干預匯市的次數較多，但對上一次為
了遏止圓匯跌勢而干預已經是1998年6月，當時日圓匯價曾經跌至146水
平。
日圓匯價是從3月起暴跌，由當時的115水平跌至近幾周的140水平，年
內跌幅是1973年日圓自由兌換以來最大。主要原因是聯儲局開始加息周

期，日本央行卻三番四次重申維持超寬鬆貨幣政策，令美日兩地息差愈來
愈大，促使資金流出日圓。但這幾個月來，日本央行和官員始終只是透過
「出口術」來試圖調整匯市，從沒有試過真正出手干預。

單方面干預匯市難度高 成效有限
不過《日經》也指出，在美國政府樂見美元強勢以抵消通脹影響下，日
本單方面干預匯市的難度很高，成效也將非常有限。此外，與圓匯高企時
央行理論上可以無限沽日圓不同，支持匯價需要動用外匯儲備買日圓，干
預規模有限，Gaitame.com總合研究所調查部長神田卓也說：「假如無視
美日息差的基本面，即使不斷買入日圓來干預匯市，也不會改變日圓疲弱
的勢頭。」
除了日銀的「匯率檢查」外，日本財相鈴木俊一昨日亦兩度公開表示可

能干預匯市。他先是在早上表示，近期日圓匯率波動明顯是過快，背後有
一些投機行為，非常擔心日圓大幅貶值，認為突然的匯率波動不可取，如
果近期走勢持續，不排除採取任何應對措施，包括外匯干預。到傍晚，鈴
木再就圓匯受訪，強調如果日圓匯價持續下滑，將不排除在外匯市場採取
任何手段，並表示如果日銀決定介入，事前不會作出任何預告，「需要做
的時候就會立即出手」。

◆綜合報道

美國通脹數據推高加息預期，聯邦基金利率期貨
市場顯示，投資者預期聯儲局下周破天荒加息1厘
的機會已經高達36%。到底聯儲局應該維持對上兩
次的做法加息0.75厘，抑或應該加夠1厘落重藥遏
抑通脹，在美國投資界引起熱議。
美國前財長薩默斯主張應該加息1厘，他在

Twitter表示，如果利率不加至接近4厘水平，就無
法解決通脹問題，「如果讓我選要加0.5厘抑或1
厘，我會選1厘，因為這樣才可以加強（聯儲局）
公信力。」薩默斯又指，前日的消費者物價指數
（CPI）報告已經證明美國通脹問題真的很嚴重，
認為在失業率不超過4.5%的情況下，要將通脹降
至2%是非常困難。
野村證券是最先改為預測加息1厘的大行之一，

認為聯儲局應該採取更進取的加息步伐，以應付愈
來愈失控的通脹。Brean Capital固定收入策略部主
管布奇塔亦表示，他雖然認為聯儲局很大機會加
0.75厘，但「他們應該加夠1厘」，因為長痛不如
短痛。
不過大多數分析師仍然傾向加0.75厘。Interac-

tive Brokers首席策略師索斯尼克說，幾日前市場還
在討論應該加0.5厘還是0.75厘，如果聯儲局真的
決定加1厘，只會被視為是恐慌性舉動。
有「新債王」之稱的DoubleLine Capital創辦人
岡拉克亦表示，相信聯儲局下周將加息0.75厘，但
他更傾向只加0.25厘，原因是擔心聯儲局會過度引
導經濟，沒有保留足夠時間觀察此前幾次加息的效
果。岡拉克又認為，雖然美國通脹仍然高企，但通
縮風險同樣很高。 ◆綜合報道

日央行傳匯率檢查
鋪路出手救日圓

美國最新通脹數據令聯儲局下周再次大幅加息的預期升

溫，拖累美股大跌，美元匯價應聲抽高，連月來持續疲弱的日圓匯價

亦進一步受壓，昨日在亞洲匯市早段一度低見1美元兌144.96日圓的低位。不久

後市場就傳出消息，指日本央行已經採取「匯率檢查」措施，等於是為干預匯市做準備。

消息一出日圓匯價立即止瀉，回升至143水平。

美國通脹率過去數月持續高企，家庭開支大
幅增加，不少家庭購買食物都要「諗過度
過」，一些自己喜歡的食物都不敢再買，以免
惹來伴侶埋怨。
居於紐約州普萊恩維尤的萊貝爾與妻子森
米，目前每周花350美元（約2,748港元）購買
食物，較一年前增加 130 美元（約 1,021 港
元）。萊貝爾表示，當他每周一次購物回家

後，妻子都會檢查雪櫃，告訴他有什麼食物不
應購買，例如買多了牛奶便會被妻子抱怨，自
己喜歡的甜麵包也要少買一點，妻子也不再購
買其心愛的朱古力。
在麻省沃爾瑟姆居住的露絲育有3名孩子，
她平時喜歡購買新鮮食物，上月食物開支便超
過1,000美元（約7,850港元），較去年同期增
加逾10%，她的丈夫曾抱怨她購買昂貴的藍

莓。兩人討論如何購買食物時，同意在通脹高
企下很難慳錢，決定減少外出用膳。
堪薩斯州居民斯科特一家三口目前每月的食

物開支約767美元（約6,020港元），較一年前
增加20%，他埋怨妻子經常購買松子，雖然加
在沙律中很美味，但一想到每安士竟要2.5美元
（約20港元）便覺得「荒謬」，最終勸服妻子
每月只買一次。 ◆綜合報道
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美伙食費大增 伴侶犧牲口福免互抱怨
英國國家統計局昨日公布，英國

8月份消費者物價指數（CPI）為
9.9%， 較7月份的10.1%稍為下
降，亦低於市場預計的10.2%，但
繼續徘徊40年來高位。
今次是英國近一年來通脹率首次

下降，主要原因是汽車燃料價格降
幅達6.8%，是2020年4月以來最
大每月跌幅，但食品價格繼續上
升。扣除能源和食品的核心CPI按
年升6.3%，符合市場預期。諮詢
公司Capital Economics英國首席

經濟師戴爾斯指出，英國整體CPI
和核心CPI仍未見頂，預料英倫銀
行下周將繼續加息。
英倫銀行將於下周四舉行貨幣政

策會議。畢馬威會計師事務所經濟
師分析稱，在通脹率仍迫近雙位數
下，政府實施減稅和支援家庭的政
策，可能促使央行採取進一步鷹派
立場，以遏抑通脹。英國基準利率
目前為1.75厘，利率期貨顯示下周
會議有近80%機會加息0.75厘。

◆法新社/路透社

英通脹率回落至9.9% 近一年來首下降

◆日圓匯價從3月起暴跌，
年內跌幅是1973年日圓自
由兌換以來最大。 資料圖片

◆美國通脹數據推
高加息預期。
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美國通脹再超預期，市場預期美聯儲
下周加息0.75厘已成定局，甚至暴力加
息1厘的可能性也大增，投資者的憂慮
令隔晚美股大跌逾千點，並拖累亞洲股
市全線下跌，同時加息預期升溫帶動美
匯指數衝高，強美元衝擊下，歐元、日
圓、人民幣等非美元貨幣兌美元全線疲
弱。環球金融市場動盪、多國貨幣暴
跌、經濟衰退風險加劇，這是美國罔顧
大國責任、以鄰為壑、轉嫁危機強硬加
息造成的後果。美元獨大下，強美元衝
擊風暴陸續有來，而香港最大的依仗與
底氣，還是要加快融入國家雙循環戰
略、推動人民幣國際化；歸根結底，香
港與國家融合發展做得越好，抗擊風險
的能力才能越強。

美國8月通脹加速，美聯儲更有理由
在下周連續第三次加息0.75厘，並增加
了未來幾個月連續大幅提高利率的可能
性。美聯儲官員最近曾暗示，今年或需
將 聯 邦 基 金 基 準 利 率 從 目 前 的
2.25%-2.5%上調至略低於 4%的水平，
但若通脹更持久，美聯儲認為應在明年
將利率調至4.5%。美媒直指這將大幅度
增加經濟衰退的風險。

在美聯儲激進加息政策下，美元指數
近期一度大漲近 15%，升至近 20 年高
位。作為全球主要結算貨幣、交易貨
幣、儲備貨幣的美元持續強勁上漲，不
僅令全球經濟衰退風險加劇、企業紛紛
調低利潤預期，更直接導致歐元、英
鎊、日圓、人民幣等主要貨幣貶值。據

專家統計，強美元衝擊下，今年至今全
球已有 18 種貨幣對美元的匯率跌幅超
過 10%，5 種貨幣跌超 20%，全球五大
結算貨幣中的四大貨幣對美元全線下
跌。

必須指出，目前強美元一幣獨大，根
本不是因為美國實體經濟增長有多強
勁，而只是美聯儲為應對嚴重通脹而一
路強硬加息的結果。美國自 2008 年金
融危機以來，靠大規模放水來挽救疲弱
的經濟，並對外發動貿易戰、擾亂全球
產業鏈供應鏈穩定、唆使烏克蘭加劇俄
烏局勢惡化等，造成惡性通脹，被迫啟
動超常規加息，由此導致套利、負面外
溢性等衝擊，加劇了國際金融市場的動
盪。美國利用美元在全球佔主導地位的
優勢，以鄰為壑、轉嫁危機，再次暴露
美國霸權主義嘴臉。

香港作為外向型細小經濟體，在強美
元衝擊下，樓市及企業經營面臨挑戰難
以避免。但美元融資成本上升、資金大
量回流，「一帶一路」沿線國家對資金
的需求加劇，無疑將推動已出現的去美
元化、人民幣貿易結算、人民幣作為交
易及儲備貨幣比例上升等。國家近期接
連出台政策，鼓勵香港發揮獨特地位和
優勢，構建服務「一帶一路」的專業平
台，增強發展動能、提升競爭力。香港
各界要凝聚共識、主動對接國家重大發
展戰略，只要做好融入國家雙循環戰略
文章，香港就能有效化解強美元衝擊風
險，實現經濟持續穩定增長。

抗擊強美元衝擊 融入國家發展是最大依仗
連鎖餅店Crostini突然宣布結業，過百人表示買

了餅卡未兌換，擔心成為廢紙。事件再次引起輿論
對預繳式消費的關注，以及本港在消費者保護方面
的法例不足；有意見認為，特區政府應參考內地和
海外先進經驗，完善消費者保護，杜絕消費陷阱和
霸王條款，降低消費者維權的成本。

Crostini突然宣布結業，負責人聲稱被業主追討
600多萬元租金，前日才決定結業。但有消費者指
部分分店早前已暫停營業，懷疑是早有計劃結業，
但在此期間仍然出售餅券，令不少客戶遭受損失。

出售餅券屬於預繳式消費的一種，是連鎖餅店常
見的經營方式，幾乎各個品牌都有這樣做。這種經
營模式之下，一旦遇上餅店以結業等理由不兌換餅
券，如何維權就成為一個問題。根據消委會給出的
建議，如果消費者是以信用卡支付，應聯絡發卡公
司退款；其次則可向清盤人登記成為債權人，甚至
是向海關舉報商戶違反《商品說明條例》。

表面上似乎有追回損失的路徑，但實際上十分
困難。第一、信用卡支付的消費者能否取回款
項，視乎發卡機構是否已將款項支付給商戶，如
已支付則難以退回，又或是以信用卡分期付款
的，也無法申請退款。第二、登記做債權人等公
司清盤，要待法律程序完成，若清盤公司資不抵
債，消費者一樣無法取回款項。第三、商戶違反
《商品說明條例》，最高可判罰 50 萬元及監禁 5
年，罰則頗具阻嚇性，但要證明「商戶在收取顧
客款項時並無意圖供應有關產品」，入罪門檻相
當高。以餅店結業為例，你要證明Crostini在賣給
你餅券的時候，已經有計劃結業，換句話說是早
有預謀，這並不容易證實和定罪。大部分消費者
持有的餅券不會太多，要循如此高門檻的方式去
追討損失不太現實，好可能是不了了之。這正正

凸顯了本港監管預繳式消費的尷尬。
想深一層，等到商戶結業之後追討，屬後置式監

管，而保護消費者更應該完善前置式監管，從源頭
杜絕預繳式消費的霸王條款。例如很多現金券都有
明文規定，現金券過期不可兌換，餘額不可退款，
等等。但細心一想，消費者真金白銀購買現金券，
相當於借錢給商戶經營，給了你錢卻未兌換商品或
服務，為什麼會過期呢？又為什麼不能退款呢？

香港沒有制定專門法律以保護消費者，內地則有
《消費者權益保護法》，當中第53條規定：「經營
者以預收款方式提供商品或者服務的，應當按照約
定提供。未按照約定提供的，應當按照消費者的要
求履行約定或者退回預付款；並應當承擔預付款的
利息、消費者必須支付的合理費用。」這就給了消
費者明確的法律條文，來追討預繳給商戶的款項。

內地、美國和澳洲等地，都有就預繳式消費的年期
或最高金額作出限制，例如內地有規定記名的預付卡
不得設有效期，不記名的有效期不得少於3年，商戶
對超過有效期尚有資金餘額的應提供激活、換卡等配
套服務。內地近年也有法律學者建議，可設立類似旅
遊業徵收印花稅的機制，設立一個風險賠償基金保障
消費者；也可以推行小額消費糾紛解決機制，專門處
理金額少於一定限額的消費糾紛，以降低消費者的維
權成本。凡此種種，都是可積極研究完善的監管制
度，本港在這些方面做得還是很不足夠。

本港是一個繁榮的商業城市，是享譽全球的購物
之都，但近年預繳式消費商戶倒閉、不良商家劏客
等現象屢見不鮮，說到底是消費者權益保障方面的
法例和監管未能跟上營銷方式的改變，以致出現監
管漏洞讓不良商戶有機可乘。特區政府必須適時完
善相關監管法例，才能保障消費者權益和維護本港
優良的營商環境。

收錢不退太霸道 完善監管保權益


