
6大內銀齊下調個人存款利率

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報
道）在8月份內地貸款市場報價利率
（LPR）非對稱下調後，個人存款利率也
出現調整。內地6家國有大行昨齊發公
告，即日起下調人民幣活期及定期存款
掛牌利率。專家認為，個人存量利率下
調有利降低銀行資金成本，為貸款利率
進一步下行、降低實體經濟融資成本提
供空間。當前實體經濟和地產銷售持續
偏弱，預計LPR後續將擇機繼續下調，從
而引導貸款利率特別是房貸利率下降。
調整後，工行、農行、中國銀行、建

行、交行5家大行各期限定期存款利率
均保持一致，3個月、半年期、1年期、

2年期、3年期、5年期利率分別為
1.25%、 1.45%、 1.65%、 2.15%、
2.60%、2.65%；郵儲銀行的半年期和1
年期利率分別較5大行高出0.01和0.03
個百分點，其餘則一致。六大行的活期
存款利率均降至0.25%。不過銀行強
調，此次活期存款利率調整的是儲蓄存
款產品掛牌利率及利率加點上限，不涉
及人民銀行基準利率。另外，招商銀行
等部分股份制銀行亦同日下調個人存款
利率，調整後水平與六大行基本一致。

專家：LPR有可能繼續下調
上海金融與發展實驗室主任曾剛認

為，央行指導建立存款利率市場化調
整機制，就是希望存款利率更多地與
市場利率掛鈎，更能夠順應市場利率
變化而變化。8月LPR下調後，存款
利率也有進一步調整的必要。
曾剛分析，從宏觀層面看，存款利
率下行將降低銀行資金來源成本，為
資產端貸款利率進一步下行、降低實
體經濟融資成本提供空間。從行業層
面看，有助於適當緩解當下銀行業所
面臨的淨息差收窄壓力，尤其是有助
於提升中小銀行的經營穩健性。從微
觀層面看，存款利率定價機制向更市
場化方向發展，給銀行更大的資產負
債管理空間。
廣發證券宏觀分析師鍾林楠則指出，

此次存款利率下調，可以通過降低銀行
存款負債成本的方式來緩解銀行息差的
收斂壓力，從而為貸款利率的繼續下降
創造空間，達到支持實體經濟的目的。
此次存款利率下調後，市場對9月
LPR是否下調的關注升溫。鍾林楠分
析，從近期國常會與央行政策舉措來
看，經濟仍偏弱，穩增長政策會繼續發

力，央行在 8、9 月繼續縮量續作
MLF，但市場流動性仍然十分寬鬆，
由此貨幣政策核心在於降低貸款利率刺
激需求。另外，央行貨幣政策受海外加
息縮表影響比預期要小，因此，央行可
能會繼續發力，引導LPR報價下調，
打開貸款利率特別是房貸利率下限。在
這一趨勢與方向下，只要經濟仍有穩增
長需求，LPR與貸款利率就有可能繼
續下降，僅是時點與節奏問題。

央行維持MLF利率不變
與存款利率下調同時，央行當日開展

MLF（中期借貸便利）操作利率不
變。招商證券宏觀首席分析師張靜靜認
為，保持政策利率不變、調降存款利率
的組合拳，說明央行在維護匯率穩定的
同時，着力於「發揮貸款市場報價利率
改革效能和指導作用，推動降低企業綜
合融資成本」的政策思路。存款利率的
調降有利於銀行板塊，並為LPR進一
步下行埋下伏筆。MLF利率平價操作
有利於穩定人民幣匯率，貨幣政策短期
將兼顧維護匯率穩定的目標。

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報
道）隨着存款利率市場化調整機制，
內地主要銀行年內第二次集體下調多
期限存款利率，有助於穩定銀行負債
成本，推動貸款利率進一步下降，也
有助於銀行利潤穩定。廣發證券宏觀
分析師鍾林楠分析指，存款是銀行負
債端最重要的組成部分，但競爭同質
化，加上近兩年居民儲蓄傾向上升，
定期存款比例升高，今年銀行存款

負債成本不降反升，息差收斂壓力較
大，影響貸款利率下降。

融資需求依然疲弱
銀保監數據顯示，今年二季度末商

業銀行淨息差為1.94%，較一季度末
繼續收窄3個BP，創2010年以來新
低。而市場數據顯示，今年二季度6
家上市國有銀行存款成本率均值為
1.74%，比去年同期上升5BP；9家上

市全國性股份制銀行存款成本率均值
為2.08%，同比上升4BP；其餘21家
上市城商行與農商行存款成本率均值
為2.25%，同比上升3BP。「銀行息差
已經降至極低水平，進一步壓降會削
弱銀行補充資本、抵禦風險的能
力。」鍾林楠認為，此次存款利率下
調，可以通過降低銀行存款負債成本
的方式來緩解銀行息差壓力，為貸款
利率繼續下降創造空間。

民生銀行首席經濟學家溫彬則指
出，目前信貸供需矛盾依然較大，今
年5年期及以上LPR累計降幅達到
35BP，在明年一季度重定價之後，將
會對銀行營收形成較大擠壓，為此進
一步管控銀行負債成本勢在必行。
此次重點調降中長期存款利率，意

在激勵銀行信貸投放意願，推動「寬
信用」順利進行。不過專家指出，隨
着貸款利率持續下行，目前融資需求
疲弱的主要問題並不是價格，而是需
求，銀行要下功夫去挖掘滿足那些還
沒有滿足的市場化需求。

存款利率降 穩定銀行負債成本
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昨日也是年內第二次金融機構外匯存款準備金率
正式下調的生效日，外匯存款準備金率從8%降

至6%，隨着外匯存款降準效應消散，人民幣匯率順
勢跌破「7」這一關口。另外，當天央行「平價縮
量」進行MLF（中期借貸便利）操作，市場分析央
行保持MLF利率不變，有意穩定人民幣匯率；而與
此同時，內地主要銀行同日下調個人存款利率，儘管
銀行機構澄清此調整僅為儲蓄產品掛牌利率下降，不
涉及人民銀行基準利率，但後續政策利率進一步下調
的預期升高，也將壓力傳導至人民幣匯率市場。
此輪人民幣匯率急速貶值自8月中旬起，由於內地

經濟數據不及預期，加上央行超預期降息，人民幣在
強勢美匯帶動下快速貶值，不少市場機構認為破
「7」是大概率事件，並調整人民幣年內的目標價。
中國社科院金融所副所長張明認為，當前人民幣匯率
急貶的最重要原因，是全球對美聯儲激進加息預期飆
升，美國10年期國債收益率顯著上升，而中國央行
則推動降息，中美10年期國債收益率利差明顯拉大
高達70BP（基點），進而導致跨境資本流動。

資本大規模外流機會微
「資本外流在今年二季度就已經比較明顯了。從高頻
數據來看，在金融賬戶中，無論是證券投資還是其他投
資（跨境借貸）都出現了比較明顯的外流。證券投資持
續較大規模淨流出是國際收支的新現象，這從側面反映
了中國開放國內金融市場的努力。」但張明也強調，內
地尚未全面開放資本賬戶，一旦出現持續大規模資本外
流，央行可以收緊限制，因此內地不會出現人民幣貶值
預期與短期資本持續大規模外流的惡性循環。
張明還說，央行對人民幣匯率波動的容忍度已經明

顯提高，在很長時間人民幣兌美元都呈現「清潔浮
動」即央行不干預市場的特徵，但央行也有工具來調
節匯率應對急速貶值。從中間價研究看，今年5月以
及8月底9月初人民幣匯率急貶期間，人民幣已啟用
逆周期因子，但持續時間非常短暫。
也有大行外匯交易員表示，昨日人民幣兌美元中間
價超預期波動幅度超過500點，而且這種偏離模型的
波動持續了十幾天，顯示央行維穩意圖，但受市場情
緒和強美元影響，離岸市場拋壓仍較重。
展望下階段人民幣匯率走向，張明預計，今年年底

之前美匯指數持續在100至115的高位，人民幣兌美
元可能繼續貶值。中國經濟增速盡快回歸潛在增速，
則是維持匯率穩定的根本。
建行金融市場部匯率交易團隊最新預測稱，由於中
美貨幣政策差異擴大，內地經濟持續承壓，人民幣匯
率料將寬幅雙向波動。「短期看，經濟基本面疲弱及
強勢美元背景下人民幣有小幅貶值壓力；中期看，預
計四季度至春節前將迎來出口旺季，人民幣匯率有一
定升值壓力。」
中銀證券全球首席經濟學家管濤則預計，本輪人民

幣貶值調整可能小於4月的衝擊。近期外匯成交放量
沒有4月明顯，境內外匯率差價趨於收斂，陸股通項
下從4月的累計淨賣出轉為累計淨買入。

外管局：人幣表現相對穩健
國家外匯管理局副局長王春英亦表示，美元近期強
勢，非美貨幣普遍貶值，人民幣匯率表現相對穩健。
8月，外匯市場表現出較強的韌性，銀行結售匯和涉
外收支均為順差，貨物貿易項下跨境資金淨流入延續
較高規模，直接投資等渠道外資流入穩中有增。8月
份貨物貿易跨境收支順差552億美元，較7月份增長
31%。同時，來華直接投資項下淨流入較7月份增
加，境外投資者投資境內債券和股票市場情況持續
改善，凸顯了內地市場以及人民幣資產的長期投資
價值。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）內地房地產政策
有望進一步得到放寬。路透引述消息人士稱，廣
州部分區域新盤大幅降價，最高可達20%。報道
稱，廣州市已對新項目備案價進行動態調整，
「一房一價」由原來按樓棟均價正負6%，調整為
可上浮10%、下浮20%。不過有當地中介稱該政
策目前只在黃埔區執行。同策研究院研究總監宋
紅衛認為，從市場角度來看，確實需要對價格方
面給市場更大的自主調整空間，以便地方政府及

房地產企業根據市場情況靈活調整價格，便於流
動性的回籠，幫助房企有效提高銷售去化率，避
免因為價格剛性限制，導致現金流受限而發生債
務違約的行為。

內房股顯著造好
此外，江蘇蘇州市區則全域調整外地人購買首
套房政策。此前多家內媒報道，外地人在蘇州六
區購賈首套房無需開具社保證明或個人所得稅證

明，但只限購一套，同時相城區取消了自2018年
開始實施需要600積分才能購房的規定。另有消息
指，浙江省寧波市全面取消房產限購。
有固定收益從業人士認為，鬆綁一線城市以外城

市的購房限制，無論對房地產銷售、房企股票或債
券都是全面利好消息。內房股昨顯著造好，碧桂園
（2007）升8.7%，富力（2777）升8.6%，龍光集團
（3380）升8.1%，旭輝（0884）、合景泰富（1813）分別
漲7%及6.2%，龍湖（0960）炒高4.7%。

傳廣州新盤備案價最多減20%

◆消息指，廣州
市已對新樓盤項
目備案價進行動
態調整，部分區
域新盤大幅降
價。 資料圖片
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時隔兩年多，離岸人民幣兌美元

再次跌破「7」整數關口。昨日傍

晚18：41，離岸人民幣跌0.51%，報1美元

兌7.0087元；與此同時，在岸人民幣兌美

元匯率也跌逾200基點破6.99關口，最低曾

觸及6.9998，創2020年7月以來新低，距

離破「7」僅一步之遙。市場預期，下周美

聯儲加息落實前，美匯料延續強勢，短期人

民幣兌美元仍有小幅貶值壓力。

離岸人民幣時隔兩年再破7
美匯延續強勢 中美利差擴闊

◆工行、農行、中國
銀行、建行、交行及
郵儲行等6家國有大
行，昨天均下調人民
幣活期及定期存款掛
牌利率。

◀離岸人民幣兌美元再次跌破「7」整數關
口，市場預期短期內人民幣仍有小幅貶值壓
力。 中通社

人民幣在岸及離岸價人民幣在岸及離岸價
昨天均跌至近兩年最低昨天均跌至近兩年最低


