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近日本港疫情有回落跡象，醫務
衞生局局長盧寵茂表示，港府正積
極考慮入境人士酒店檢疫「0+7」
方案，即零天強制酒店檢疫，全程
7天社區醫學監察。入境檢疫放寬
可利好旅遊概念股新秀麗(1910)。
新秀麗2022年中期業績大幅好過

預期，上半年的銷售淨額為1,270.2
百萬美元，按年增加58.9%（按不

變匯率基準計算則增加66.9%）。

旅遊需求增業務續復甦
毛利率由2021年同期的50.8%上

升至55.7%。毛利率上升是由於(i)銷
售淨額增加；(ii)集團於2021年下半
年及2022年上半年上調產品價格，
以緩和產品、貨運及關稅成本的升
幅；及(iii)促銷折扣降低。

管理層預計銷售額可以在本年底
達到2019年水平，受惠全球各地調
整旅遊限制，旅遊需求增加，推動
新秀麗業務持續復甦。亞洲地區貢
獻集團收入逾三成，倘若亞洲進一
步放寬入境限制，新秀麗第四季及
明年盈收可進一步提升。
新秀麗近日股價升至近 3年高

位，投資者可於20元附近買入。

憧憬入境檢疫放寬新秀麗走高
分析證券 凱基亞洲

葉尚志
第一上海首席策略師

多隻新能源車股昨日出現頗悅目的反彈行情，板塊
炒味有所轉濃，連帶近日備受股神減持困擾的比亞迪
股份(1211)走勢也見改善。比亞迪較早前公布的8月銷
售數據頗為理想，今年上半年的業績也明顯優於市場
預期，中央鼓勵新能源車下鄉，行業持續受惠，集團
可望成為主要受惠車企，該股最近因股神減持而受
壓，應可視為中長線趁低建倉的時機。
比亞迪於月初發布最新的銷售數據，8月新能源汽車

銷量17.49萬輛，去年同期6.19萬輛；前8月累計銷量
98.38萬輛，同比增164.03%。此外，公司8月新能源
汽車動力電池及儲能電池裝機總量約為7.55GWh，今
年累計裝機總量約為48.88GWh。值得注意的是，比亞
迪8月單月銷量再創歷史新高，且新能源汽車銷量已連
續6個月超10萬輛。
消息方面，集團周一(19日)在德國漢諾威國際交通運

輸博覽會上展出升級版12米純電動巴士，並首次發布
刀片電池大巴底盤技術平台，未來巴士將搭載刀片電

池技術。據悉，新一代大巴底盤採用歐洲標準模塊化設計，通用
化的車身合裝方式，實現與車身廠的最有效匹配。搭載刀片電池
的大巴底盤更加安全、舒適、智能、高效。

受惠新能源汽車銷量增長
業績方面，比亞迪今年上半年營業額1,506.07億元（人民幣，

下同），按年增加65.7%；毛利203.42億元，上升75.4%；純利
35.95億元，增長206.4%，符合公司盈利預測上限，主要受惠新
能源汽車銷量增長；每股盈利1.24元。上半年，汽車相關產品收
入1,092.67億元，按年增加130.3%；手機部件及組裝業務收入
410.7億元，則下跌4.8%，分別佔集團總收入72.6%及27.3%。
瑞信發表的研究報告表示，比亞迪上半年盈利好過該行預期，

考慮到毛利及定單積壓均勝預期，該行對其2022至2024年財年
盈測上調17.9%至40.1%，目標價上調至400元(港元，下同)，維
持「跑贏大市」評級。
比亞迪股價近期備受股神巴菲特減持困擾，但股價已自6月高

位333元回落，並於上周五(16日)退至212.2元水平獲支持。觀乎
該股周一跌市已見喘穩，其昨隨同業造好，收報222元，升6.2元
或2.87%，已令10天線失而復得，並為近月來所僅見。趁股價回
穩伺機博反彈，上望目標為50天線的256元，宜以失守近日低位
支持的212.2元則止蝕。

高偉激光雷達業務前景看俏
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A股昨日成長賽道反彈、指數普遍收漲。上證指
數收報3,122點，漲0.22%，成交額2,686億元(人民
幣，下同)；深證成指收報11,284點，漲0.69%，成
交額 3,823.73 億元；創業板指收報 2,367 點，漲
0.7%，成交額1,177.34億元；兩市個股漲多跌少，
北向資金淨流出5.23億元。鋰礦、光伏、汽配及美
容護理等領漲反彈、房地產、銀行板塊領跌。

前期成長賽道龍頭股領漲
市場反彈量能不足、耐心等待全球流動性壓力緩

解。市場在滬指探至3,101點開始、收斂做空動能，
並開啟反彈，雖然量能未能有效放大。昨日領漲主
力是成長賽道前期的龍頭股，真成長在人氣低迷期
可以更合理價格配置、並成為反彈領漲先鋒就不難
理解了。
有所缺憾的是，昨日量能仍有所不足，決定了存

量資金博弈格局不變，並且領跌行業是前期相對強
勢的地產、銀行、非銀等價值風格。
內地經濟下行動能在不斷出台的政策對沖下必將

收斂，8月宏觀數據除房地產外均在修復，現在都在
等待美聯儲降息落地和加息進程的結束，預計在此
之前，場外流動性偏緊格局不變，如某民營資本集
團國內套現資產緩解海外資產債務壓力就是此背景
下的縮影。
對於市場適當控制好倉位為上策，密切跟蹤景氣

產業趨勢和細分行業真成長龍頭。然後在美歐加
息、能源通脹、需求放緩進程中期待全球流動性拐
點，屆時A股除實體經濟復甦向上外，資金情緒和
流動性也將大幅改善，並迎來較好的投資窗口期，
這一大的格局對於港股市場同樣適用。
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在低基數
配合穩增長
政策發力的
背景下，內
地 8 月份工
業、零售、
固投等數據
表現全優於
市場預期。
儘管如此，
國家統計局

表示，8月經濟指標改善，但內地需
求制約仍較明顯，下階段將狠抓穩經
濟政策措施落地見效，着力擴大有效
需求。由此反映，內地的宏觀政策支
持力度將會加大，包括為地方政府發
行更多專項債，並將於年底前進一步
寬鬆貨幣政策。
根據國家統計局的看法，8月份國

民經濟延續恢復發展態勢，主要指標
出現積極變化，但國際環境仍然複雜
嚴峻，國內經濟恢復基礎仍不牢固。
下階段要堅持穩中求進工作總基調，
按照疫情要防住、經濟要穩住、發展
要安全的要求，高效統籌疫情防控和
經濟社會發展，保持經濟運行在合理
區間。
此外，國家統計局發言人表示，今

年經濟形勢比起2020年更複雜嚴峻，
主要經濟體經濟下行和滯脹風險上

升；統籌疫情防控及經濟發展的難度
亦更大；8月面對部分地區疫情散發、
極端高溫天氣等多重超預期考驗，四
川、重慶等地的工業生產出現了較大
下滑。但一些經濟大省，比如江蘇、
福建、浙江，經濟恢復態勢較好，對
整個經濟穩定運行發揮了重要作用。

基建投資將保持較快增速
事實上，8月主要經濟數據表現超

預期，主要得益於前期刺激政策的逐
步落地，考慮到政策工具仍在不斷釋
放中，投資仍將成為拉動經濟的主要
力量。相關數據展示基建投資依然保
持較高景氣度，未來整體投資和基建
投資將繼續保持較快增速。
值得注意的是，內地失業率數據亦

好轉。8月全國城鎮調查失業率為
5.3%，按月下降0.1個百分點，連續
四個月下跌。當中，16至24歲青年
失業率從7月
的創紀錄水平
19.9%下降至
18.7%，為10
個月來首次回
落。

(筆者為證監會持牌
人士，未持有上述股
份權益)

述評滬深股市

縮量回升 港股探底行情未改
9月20日。港股出現技術性反彈修正，但

總體未能扭轉下探尋底的格局發展，要注意

在美聯儲周四凌晨公布議息結果前後、市場

的短期波動性風險有隨時加劇的機會，港股

仍未過渡短期行情走勢的關鍵時間窗口。恒

指漲了接近220點，但仍處19,000點以下，

而大市成交量更是縮減至僅有730億元，是四

個半月以來的最少日成交量。
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iPhone 14
系列於上周
正 式 開 賣
後，市場炒
風突現。據
市場最新供
應鏈調查，
蘋果（AAPL）
已要求鴻海
將 iPhone 14
生產線，切
換成 iPhone

14 Pro機款，這將有助於蘋果提升
今年第四季度產品組合和平均單價
表現，從鴻海產線轉化率來看，這
等於iPhone 14 Pro第四季出貨量上
調約10% ，消息刺激蘋果概念股反
彈。
高偉電子(1415)主要開發及製造

各類相機模組，應用於智能手機、
平板電腦及其他流動設備。集團自

2009年起成為蘋果認可的相機模組
供應商，後者貢獻佔其大部分收
入。集團近年透過與內地創業板股
份蘇大維格成立合營，發展飛時測
距(ToF)擴散器、VR及AR光學零
件等元宇宙產品，其中市場較看好
其激光雷達業務，有助推動其業務
增長。
現時車載激光雷達，已成為實現

自動駕駛的確定技術，集團以全資
子公司立騰布局激光雷達製造，與
激光雷達頭部廠商速騰聚創攜手，
利用自身精密光學積累與自動化量
產能力，其業務增速有望高於同業
水平。據預測全球激光雷達市
場將在2021至2026年的複合年增
長率94% ，至2026年達到23億美
元。

攝像頭模組增長趨穩
此外，集團旗下攝像頭模組增長

趨勢穩定，
份額持續提
升。據調研
機構Yole預
計，全球攝
像頭模組總
市場，將在
2026 年 達
到 590 億美
元，其中模
組組裝環節
佔比32%。
由於其深

度已綁定北
美大客戶的手機與平板產品，終端
出貨需求穩定；在立訊集團生產能
力與客戶資源加持下，集團有望提
升其於北美客戶的舊品份額佔比與
新品參與度。
市場預期蘋果整體攝像頭需求穩

健，同時集團份額有望持續提升，

為核心業務提供穩定支撐，加上旗
下激光雷達業務前景亮麗，前景看
俏。建議可於16元以下收集，目標
價18元，跌穿15元止蝕。
(筆者為證監會持牌人士，本人及

其關連人士未持有報告內所推介證
券的任何及相關權益)
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縱橫股市

北控水務(0371)主要從事興建污水及自來水處理廠、
污水處理、自來水處理及供水、提供技術服務及授權
使用有關污水處理之技術知識。集團較早前公布的上
半年業績未如理想，拖累其反覆尋底，而隨着市場漸
消化相關的利淡因素，加上公司已加大了回購力度，
可望為低迷的股價帶來支持。
截至今年6月底止六個月，北控水務錄得純利6.94

億元，按年跌71.33%，每股基本盈利6.64仙，派發中
期息7仙，按年跌22%。期內，收入106.46億元，跌
22.12%；毛利46.08億元，跌8.62%。根據集團早前的
盈警指出，純利下跌主因山高新能源(1250)發行新股
後，於山高新能源間接攤薄至約18.03%，確認視作出
售虧損約10億元，為一次性並非現金性質，且對現金
流量沒有任何影響。
此外，期內內地新型冠狀病毒疫情反覆，多個建築

工地的建築工程及相關業務只能維持有限度運營，被
迫暫停或延遲開展，故此水環境治理建造服務淨利潤
減少。集團又指出，核心的水處理業務穩步增長，現金
流保持穩定，生產經營正常順利，各項風險管控到位。
該集團擁有健康的資產負債表，各基本面保持穩健。
根據資料顯示，北控水務自8月30以來，已在市場

合共回購了13次。最近一次為本周一(19日)，公司在市場回購
120萬股，每股回購價介乎1.87元至1.88港元，涉資225.1萬
元。集團近月來加大了回購力度，除了反映管理層對低迷的股價
表達關注外，相信也是對公司前景抱有信心的表現。
該股周一曾創出1.85元的2012年12月初以來低位，股價昨收

1.9元，升3仙或1.6%。趁股價反彈初現跟進，上望目標為50天
線的2.14元，惟失守1.8元則止蝕。

看好京東留意購輪17471
京東集團(9618)昨收報225元，升3.5%，為表現較突出的權重

科網股。若繼續看好該股後市表現，可留意京東滙豐(17471)。
17471昨收0.113元，其於今年11月 24日最後買賣，行使價
249.88元，兌換率為0.01，現時溢價16.08%，引伸波幅53.2%，
實際槓桿7.42倍。
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窩輪紅籌國企 張怡

股份
高偉電子(1415)
比亞迪股份(1211)
北控水務(0371)

昨收報(元)
16.42
222.00
1.90

目標價(元)
18.00
256.00
2.14
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在縮量回升的情況下，周二的市
況只可以按技術反彈來看待，

相信港股仍將繼續以反覆尋底來運
行發展。瑞典央行最新宣布了加息
1%，是近30年來最激進的緊縮政
策，在全球央行繼續激進加息之
下，環球資金避險情緒仍高漲，估
計作為最後避風港的美元仍有進一
步試高傾向，美元DXY指數有升穿

110.786再創20年新高的機會。事實
上，市場估計美聯儲在周四凌晨也
將會有同樣的激進加息政策宣布，
刺激推動美國10年國債息率偷步升
了3.5%創近期新高，而2年期的美
國國債息率更是上摸至4%的14年最
高。
港股出現縮量技術性回升，日內

波幅不足180點，總體彈性仍未見增

強，估計19,000至19,400點已是目
前的反彈阻力區，短線仍有繼續伸
延向下探底的傾向。

大市總體彈性仍未增強
指數股普遍出現反彈，其中，澳

門防疫措施有所放鬆，加上市場憧
憬有望獲批續牌，消息刺激澳門博
彩股全線反彈，金沙中國(1928)和銀
河 娛 樂 (0027) 分 別 漲 了 7.7% 和
4.27%，是恒指成份股最大漲幅榜的
前兩名。

本地旅遊消費股較突出
而本地旅遊消費相關股繼續有相

對突出表現，香港有望在短期內取
消對海外入境人士的酒店隔離規
定，依然是推動消息，國泰航空
(0293)再漲2.19%，周大福(1929)也漲
了2.99%，擁有管理甲級商場的九龍
倉置業(1997)也再漲3.53%。

恒指收盤報18,781點，上升215
點或 1.16% 。國指收盤報 6,405
點，上升67點或1.05%。恒生科指
收盤報 3,854 點 ，上升 75 點或
1.99%。另外，港股主板成交量進
一步縮降至730億多元，而沽空金
額有126.7億元，沽空比例17.35%
仍高企。至於升跌股數比例是
836：655，日內漲幅超過10%的股
票有 44隻，而日內跌幅超過 10%
的股票有34隻。而港股通恢復淨
流入，在周二錄得有接近18億元
的淨流入。
免責聲明：此報告所載的內容、

資料及材料只提供給閣下作參考之
用，閣下不應依賴報告中的任何內
容作出任何投資決定。第一上海證
券有限公司/第一上海期貨有限公司/
其關聯公司或其僱員將不會對因使
用此報告的任何內容或材料而引致
的損失而負上任何責任。
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