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◆責任編輯：曾浩榮

英首相卓慧思下台重振市場信心
在失去黨內成員

支持的情況下，卓

慧思終於在僅上任

45天後為其帶來慘

痛後果的英國首相生涯畫上句

號，成為英國史上在任時間最短

的首相。對於投資者而言，卓慧

思辭任在很大程度上是意料中

事。面對現實和市場的阻力，她

對把脫歐後的英國塑造成低稅收

經濟體的願景戛然而止。

◆施羅德歐洲高級經濟師及策

略師Azad Zangana

投 資 理 財

兩市昨日共成交7,123億元（人民
幣，下同）；當日北向資金淨賣

出89億元，為8月底以來新高，本周
累計淨賣出293億元，創逾7個月新
高。行業、概念板塊風水輪流轉，風
電設備暴漲4%，船舶製造回彈3%，
教育板塊亦轉升2%，一掃前日頹勢。
但釀酒、旅遊酒店、醫療等板塊再度
走弱，保險板塊連跌4日。概念板塊
中，氣溶膠檢測企穩回升，整體漲
2%。
中國證券金融股份公司前晚宣布，
啟動市場化轉融資業務試點，並整體
下調轉融資費率40個基點。此次下調
轉融資費率，是根據資金市場利率水
平做出的正常經營性調整，旨在滿足
證券公司低成本融資需求，促進合規
資金參與市場投資，維護資本市場平
穩健康發展。受利好推動，證券板塊
昨日大幅高開近3%，後隨大盤回落，
收市約漲0.3%，個股表現各異，既有
紅塔證券大漲4%，浙商證券、國聯證

券漲超2%；也有中金公司、國泰君
安、海通證券等收綠。
本周大盤走勢一波三折，5個交易日

內，滬綜指2漲3跌，一度高見3,099
點，最低觸及 3,013 點，本周累跌
1.08%。深成指、創業板周內也是2漲
3跌，周線亦收綠，分別累跌1.82%和
1.6%。

分析：大市正尋支撐位
國盛證券分析，滬指、深成指均受

到5周均線的壓制，A股需要增量資金
帶動，在前低附近獲得支撐，當前的
混沌局面才有望破解。建議等待指數
回到早前低位附近，再尋結構性修復
機會，過程中可借助農業板塊防禦屬
性；芯片板塊性價比逐步提升，行業
景氣度仍高。

內地債券ETF回購業務擴容
另外，中國滬深交易所周五齊發通

知，對交易型開放式基金（債券

ETF）質押回購交易進一步擴容，其
中，上交所宣布新增政金債ETF。另
外，兩大交易所均宣布，可用於質押
回購的債券ETF，同時包含單市場和
跨市場品種。
上交所稱，10月24日起，決定新增

開展政金債ETF的通用質押式回購交
易；政金債ETF包括單市場政金債
ETF和跨銀行間政金債ETF。上交所
解釋，單市場政金債ETF是指跟蹤滬
市政策性金融債指數，或跟蹤跨市場

指數但通過抽樣複製選取的申贖組合
證券僅包含本所上市交易政策性金融
債的單市場債券ETF；跨銀行間政金
債ETF是指採用現金申贖模式、跟蹤
跨銀行間政策性金融債指數的現金申
贖類債券ETF。
深交所同日亦表示，在該所上市的

投資標的為國債、地方政府債和政策
性金融債的單市場債券ETF和跨市場
債券ETF，可以按規定作為質押券開
展回購交易。

滬深三大指數分化 證券板塊彈升
A股主要指數昨日漲跌互現，截至收市，滬綜指報3,038

點，漲 3 點或 0.13%；深成指報 10,918 點，跌 46 點或

0.42%；創業板指失守 2,400 點關口，報 2,395 點，跌 6 點或

0.27%。受益於轉融資費率下調的證券板塊整體飄紅(上升)，新能

源賽道狀態回勇。

◆香港文匯報記者 章蘿蘭上海報道

長江集團(長江實業集團有限公司、
長江和記實業有限公司、長江基建集
團有限公司及電能實業有限公司)多年
來一直積極支持香港公益金的各項慈
善籌款活動。於昨天舉行的公益金周
年頒獎禮上，長江集團榮膺2021/2022
年度公益金最高籌款機構第三名，第
二十三度蟬聯三大最高籌款機構之
一，由長江實業集團有限公司執行委
員會委員兼會計部總經理文嘉強（圖
右）代表接受香港公益金會長李林麗
嬋女士頒發獎狀嘉許。
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香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）在雙
11前夕，羅蘭貝格聯合天貓與上海交通大學安泰
經濟與管理學院等聯合發布《天貓DTC企業經營
指南——以人為本，品牌致勝》白皮書，結合品
牌案例與前瞻性的行業研究，幫助企業持續建設
和放大品牌心智，形成自身長期的競爭優勢。

倡「做好貨、找對人」
白皮書指，DTC本質是品牌零售模式和經營模
式的變革。當前隨着中國消費品市場環境變化，
品牌在經歷了高速發展後開始逐漸降溫，越來越
多的企業由粗放式增長開始回歸到「做好貨、找

對人」的商業邏輯本質上。DTC模式核心要義，
一方面是通過直面消費者，減少層級，信息暢
通；另一方面是通過數智資產的沉澱，深化數字
化企業運營，為企業發展保駕護航。
羅蘭貝格全球管委會聯席總裁戴璞表示，為了

在數字渠道的競爭中領先，企業需要將新的客
戶、消費者需求納入議程，並重點深入渠道細
分，減少重疊的舉措。上海交通大學安泰經濟與
管理學院教授羅繼鋒表示，企業在做數字化能力
沉澱的時候要採取共創的態度，首先要借助數字
化生態來創建自己的數字化能力，另外還要思考
企業內部組織的架構重構。

香港文匯報訊 深陷債務困境的中國恒大
（3333）需要出售香港總部還債。據負責招標出
售恒大香港總部事宜的第一太平戴維斯指，中國
恒大中心的招標吸引了數十家潛在買家的興趣，
當中包括本地房地產開發商、家族辦公室和內地
金融公司。不過，由於潛在買家對今年的前一輪
招標反應冷淡，目前尚不清楚有多少公司將提交
最終報價。項目截標日期為10月31日。
第一太平戴維斯香港公司高級副董事Godfrey

Cheng表示，中國恒大中心估值在80億至90億
元之間。最新一輪招標中的潛在買家名單尚不清
楚，其中許多買家已經簽署了保密協議。該物業
一旦售出，所得資金將用於向一家銀行償還76
億元貸款。
另外，中國恒大旗下恒大地產集團稱，定於

10月25-26日召開「21恒大01」本年第二次債券
持有人會議，審議將債券利息支付時間延期至明
年4月支付的議案。據刊於深交所的公告，「21
恒大01」地產稱申請將本期債券於2021年4月
27日至2022年4月26日期間的利息支付時間，
調整至2023年 4月27日完成支付。「21恒大
01」發行規模82億元，票面利率7%，債券期限
5年，附第3年末發行人票面利率選擇權及投資
者回售選擇權。今年7月，「21恒大01」持有人
會議否決了本息二次展期的議案；公司表示，將
積極與持有人協商以達成解決方案。

天貓發布DTC企業經營指南白皮書

◆天貓DTC企業經營指南白皮書在滬發布。

恒大香港總部招標
吸引數十潛在買家

◆ A股主要指數昨日表現分化。不過受轉融資費率下調的消息刺激，證券板塊普
遍上升。圖為成都某證券行。 資料圖片
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本周外匯市場最主要的變化就是美元兌日
圓突破150，日本財政部9月在145附近干預
的錢早就打了水漂。筆者在上周的隨筆中討
論了零利率的成本。筆者認為日圓無序下跌
正是零利率成本的另外體現。其背後的靈魂
考驗就是債務持續性的問題。

日本政府陷入兩難
日本政府現在正慢慢陷入這種兩難中。日

圓之所以跌跌不休，主要的導火索就是貨幣
政策差，在全球共振式加息中，日本央行是
G10央行裏唯一一個保持寬鬆的央行。除了

負利率之外，日本央行的收益曲線控制政策
有如一把鋒利的小刀正在凌遲着日圓。在10
年美債收益率超過4%之後，日本10年期債
券收益率還被牢牢釘在0.25%下方。這巨大
的利差也難怪日圓會面臨如此大的貶值壓
力。而一向有逆周期作用的日本外匯存款在
此輪日圓貶值中大幅上升，也顯示了日本的
壓力。
總體來看，日本央行是退出也不是，不退
出也不是。面對這種無解的局面，也難怪市
場開始擔心日本會否成為引爆危機的下一個
導火索。日圓近期的貶值也害慘了人民幣，
帶動了整個北亞貨幣的一起貶值。市場需要
密切關注未來日本的發展。

(節錄)

保守黨即將進行一場內部淘汰賽，
由議會成員逐一投票，直至選出

兩名成員角逐黨魁。這一過程勢將加
快，並且將於2022年 10月 28日前完
結。若競選結果為兩名明顯對立的候選
人，黨員之間將進行表決，屆時或需額
外經歷4-5星期的時間。
然而，若兩名候選人中有一人讓步，

另外一人便將自動當選，並繼任為下一
任英國首相。他/她亦將是近六年來的
第五任。市場普遍傾向由前財政大臣辛
偉誠(RishiSunak)接替卓慧思（當選幾
率為47%），但早前曾競逐首相一職的
莫佩琳(Penny Mordaunt)被視為是辛偉
誠的勁敵（當選幾率為27%）。有趣的
是，前首相約翰遜(Boris Johnson)現時
的支持度排行第三（當選幾率為
15%），但考慮到他於2022年較早時
被迫下台這一點，相信他的勝算將較為

渺茫。
由於現任財相侯俊偉(Jeremy Hunt)將

於2022年10月31日發表財政預算案，
當中將包括公開預算責任辦公室(Office-
for Budget Responsibility(OBR))所提交
的經濟及財政預測，因此，保守黨支持
者希望該黨能夠快速更換領導層。

市場初步反應正面
截至2022年10月21日為止，投資者

對卓慧思辭任反應正面。英磅兌美元及
歐羅的匯率均有所上升，而具指標性的
十年期及三十年期英國國債孳息率亦有
所下降（價格上升），當日表現更勝於
其他國債。不過，英國所面臨的挑戰仍
然嚴峻，通脹於剛過去的9月份上升至
40年來高位。如何在努力壓抑通脹之際
收拾眼前的殘局，將是英倫銀行的一大
考驗。

美元指數反覆上升 紐元走勢偏軟
動向金匯

馮強

紐元本周初持穩 55.50 美仙水平呈現反
彈，周四曾走高至57.40美仙兩周高位，本
周尾段大部分時間處於56.30至56.80美仙之
間。新西蘭統計局本周五公布國際商品貿易
數據，新西蘭9月份實質出口值按年顯著上
升37.1%至60.26億紐元，大幅高於8月份的
21.3%升幅，而9月份經季調的按月升幅則為
11.6%，亦大幅高於8月份的5.3%，更是去
年6月份以來最大升幅，不過數據未對紐元
構成支持。
新西蘭第3季通脹年率高企7.2%

的32年高點，高於新西蘭央行8月
份貨幣政策報告預期的6.4%，預
示央行頗有機會在11月份的新報
告內上調對第4季通脹的評估。此
外，由15國組成的區域全面經濟
夥伴關係協定(RCEP)在今年1月份
生效之後，美元兌日圓便從今年初
的113.50持續上揚至本周五151.35
水平逾32年高位，日圓不足10個
月之內急劇大跌近33%，對區域內
的貨幣構成一定壓力。隨着美元指
數過去4周持續高點徘徊113至
114水平之間的20年高點，抑制紐

元表現。預料紐元將反覆走低至55.00美仙
水平。

金價同見受壓
周四紐約12月期金收報1,636.80美元，較

上日升2.60美元。現貨金價周四受制1,645
美元阻力，周五曾回落至1,617美元逾4周低
位。美元指數本周五重上113.58水平逾1周
高點，同日美國 10年期債息擴大升幅至
4.30%，再創近15年高點，抑制金價表現，
預料現貨金價將反覆走低至1,610美元水
平。
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日本會是下一個爆點嗎？
分析匯市

華僑銀行 謝棟銘、姜靜、王灝庭


