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海外併購非「萬靈丹」須作風險防範
中國企業海

外併購，要慎

之又慎，千萬

別賠了夫人又

折兵。中集集團早前

因就併購馬士基旗下

企業MCI失敗，而須

付 出 8,500 萬 美 元

「分手費」。這一中

企失敗的海外併購，

產生了諸多警示意義

和深刻教訓，那就是

海外併購的不確定性太大，一定要做好充

分的準備。特別是當前貿易保護主義興

起，致使跨國併購不確定性大大增加，較

之以往需要花費更多研究和論證的時間。
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本周數據公布時間及預測（10月31日- 11月4日)
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美國
美國
歐盟
美國
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香港時間
6:00PM
6:00PM
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6:00PM
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6:00PM
9:30PM
9:30PM

報告
十月份歐元區協調化消費物價指數#
第三季歐元區國內生產總值#
十月份芝加哥採購經理指數
十月份供應管理學會製造業指數
十一月份聯邦公開市場委員會議息會議
九月份歐元區失業率

截至前周六的首次申領失業救濟人數
九月份歐元區生產物價指數#

十月份失業率
十月份非農業就業人數

預測
-
-

47.1
50.0

-
22.2萬

-
3.6%
+22.0萬

上次
+10.0%
+4.0%
45.7
50.9

6.6%
21.7萬
+43.3%
3.5%
+26.3萬

宋清輝
著名經濟學家
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投 資 理 財
近日公布經濟數據稍弱於預期，引發投資者

對美聯儲激進加息對經濟影響擔憂，市場開始
憧憬美聯儲鷹派立場或將軟化，導致美元上周
在低位徘徊，一度接近逾一個月低位。利率期
貨市場認為，美聯儲下周政策會議仍有很大的
幾率會連續第四次加息75個基點，但從12月開
始將放慢激進加息的步伐，加息幅度將降至50
個基點。而上周歐洲央行大幅升息75個基點，
利率升至2009年以來最高水平，但隨着經濟趨
軟，加息步伐還有待商榷。日本央行上調通脹
預估，但仍維持超低利率，脫離其他主要央行
的緊縮政策行列。辛偉誠在上周二成為英國兩
個月內的第三位首相，英國政局暫告穩定，帶

動英鎊創下六周新高。本周將會迎來美聯儲、英國央
行、澳洲央行召開貨幣政策會議；另外，中國、美
國、日本、歐洲多國則會公布製造業、服務業、綜合
PMI，以及美國非農就業報告也會壓軸登場。

美元前景轉弱 有利貴金屬
由於基本面和技術因素嚴重打壓美元，美元前景正

在轉弱。上周四美元指數接近逾一個月低點，因為對
美國聯邦儲備理事會（FED）放緩加息步伐，以抑制
經濟衰退風險的預期上升。此外，美元指數剛跌向
109.60，這是自8月低位104.63以來累計漲幅的50%
回調水平，倘若後市明確跌破此區，則可能會引發更
大的跌幅。延伸目標將看至 108.40 以至 9月低位
107.67，較大支撐料在105關口。阻力位將回看25天
平均線112.30水平
倫敦黃金方面，技術圖表所見，MACD指標剛上破

訊號線，而黃金當前關鍵價格在上月底低位1,613.60
美元，若短線可守穩住此區，或可望金價有重新走穩
跡象。上望較近阻力料在25天平均線1,663美元，暫
見在接近兩周時間金價仍受壓於此指標之下，故若可
破位將可望金價再組升勢。黃金比率計算，38.2%的
反彈幅度看至1,688，擴展至50%及61.8%的幅度則為
1,711及1,734美元。預料下方較大支持將指向1,600
關口以至1,580美元。
倫敦白銀方面，技術圖表同樣見MACD指標升破

信號線，料將預示着銀價很大機會仍可續作走高。阻力位先看
19.60美元，下一級關鍵看至20美元關口，進一步阻力參考月
初高位21.24美元。至於下方較近支持將回看19.00及18.75，下
一級在近兩周守住的18.00美元關口。

註:#代表增長年率

前些年，也就是2016年左
右，因為中國經濟增速放

緩，中國企業不得不通過海外
擴張併購的方式拓展業務，極
力開闢新利潤貢獻點。據設於
香港的清暉智庫統計分析，整
體而言，中國企業海外併購最
主要目的在於強化核心技術、
擴大市場、整合資源、優化戰
略等。近年以來，因為中國企
業的大手筆併購，中國企業併
購「覓利」腳步加速已經引起
發國際的強烈關注。

中企海外併購不時現摩擦
在筆者看來，中企海外併購

有一個鮮明的特點，就是資金
實力很雄厚但是摩擦不斷，這
也是導致中國企業海外收購成
功率僅三分之一的重要因素。
可見，中企海外併購僅僅憑借
充裕的資金展開併購也並非易
事。同時，中企憑借大規模投

資進入全球市場的行為也在引
發的越大越大的擔憂。
根據過往的經驗，部分中國

企業通過海外收購，已經成功
地實現轉型，其業績也取得了
超預期的表現，這意味着海外
收購有利於拓展公司的業務規
模，符合中國經濟走出去和資
本輸出的戰略。

掌握核心技術要靠自身
當然，海外併購、海外收購

不乏失敗的例子，如上述因終
止購買MCI，中集集團需支付
8,500萬美元和解費，便是最新
的一例。筆者認為，中企海外
併購成功與否取決於收購標的
質量、價值觀是否協同以及收
購之後如何進行業務融合等方
面。此外，海外併購不當，還
將面臨商譽減值風險。若標的
資產未來經營狀況不達預期，
則交易形成的商譽將存在較高

減值風險，而商譽減值將直接
減少中企的當期利潤。
從宏觀層面而言，中國企業

通過海外併購方式強勢進入全
球市場，亦符合中國經濟「走
出去」的發展戰略，一方面有
助於拓展國際市場，另一方面
也有助於企業做大做強。不
過，中企海外併購更多的精力
應放在對風險的預判和防範之
上，特別是在涉及到併購海外
擁有核心技術類的企業，更要
慎之又慎。要知道，核心技術
不一定非要砸錢買來，關鍵還
在於要自主研發創新，自主掌
握核心技術。因此，不難發現，
海外收購並非「萬靈丹」，仍面
臨着諸多考驗。如果中國企業只
是在營銷和渠道上勝出，未掌握
核心技術，海外併購的好光景也
有可能是暫時的。
（作者為著名經濟學家宋清

輝，著有《強國提速》等書）

申請酒牌轉讓公告
SIX SIU

現特通告：李煒楠其地址為九龍土瓜灣馬
頭角道50號迎豐地下6C號鋪，現向酒牌局
申請位於九龍土瓜灣馬頭角道50號迎豐地
下6C號鋪SIX SIU的酒牌轉讓給周啟東其地
址為九龍土瓜灣馬頭角道50號迎豐地下6C
號鋪。凡反對是項申請者，請於此公告刊
登之日起十四天內，將已簽署及申明理由之
反對書，寄交九龍深水埗基隆街333號北河
街市政大廈4字樓酒牌局秘書收。

日期：2022年10月31日
NOTICE ON APPLICATION FOR

 TRANSFER OF LIQUOR LICENCE
SIX SIU

Notice is hereby given that LEE, WAI NAM of 
SHOP 6C, G/F, THE ZUTTEN,50 MA TAU KOK 
ROAD, TO KWA WAN, KOWLOON is applying 
to the Liquor Licensing Board for transfer of the 
Liquor Licence in respect of SIX SIU situated 
at SHOP 6C, G/F, THE ZUTTEN, 50 MA TAU 
KOK ROAD, TO KWAWAN, KOWLOON to 
CHOW, PETER KAI TUNG o f  SHOP 6C, 
G/F, THE ZUTTEN, 50 MA TAU KOK ROAD, 
TO KWAWAN, KOWLOON. Any person having 
any objection to this application should send 
a signed written objection, stating the grounds 
therefor, to the Secretary, Liquor Licensing 
Board, 4/F., Pei Ho Street Municipal Services 
Building, 333 Ki Lung Street, Shamshuipo, 
Kowloon within 14 days from the date of this 
notice.

Date: 31st October 2022

上海三毛企業（集團）股份有限公司
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
第十一屆董事會第三次會議決議公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內
容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

上海三毛企業（集團）股份有限公司於2022年10月17日以電子郵件形式向全體董事發出了關於召開
公司第十一屆董事會第三次會議（通訊方式）的通知，並於2022年10月28日召開。會議應參加表決董事
7名，實際參加表決董事7名。會議的召開符合《公司法》和《公司章程》的有關規定，作出的決議合法
有效。會議經審議通過了以下議案：

一、審議通過《公司2022年第三季度報告》
（一）主要會計數據和財務指標
 單位：元 幣種：人民幣

項目 本報告期
本報告期比上年
同期增減變動幅
度(%)

年初至報告期末
年初至報告期末
比上年同期增減
變動幅度(%)

營業收入 336,171,551.27 54.63 713,409,480.29 28.77

歸屬於上市公司股東的淨
利潤 1,721,702.59 -26.80 1,984,871.09 -78.40

歸屬於上市公司股東的扣
除非經常性損益的淨利潤 733,738.50  不適用 -761,986.37 不適用

經營活動產生的現金流量
淨額 不適用 不適用 -4,056,299.33 不適用

基本每股收益（元/股） 0.009 -25.00 0.010 -78.26

稀釋每股收益（元/股） 0.009 -25.00 0.010 -78.26

加權平均淨資產收益率（%） 0.39 減少0.15個百分點 0.45 減少1.68個百分點

本報告期末 上年度末
本報告期末比上
年度末增減變動
幅度(%)

總資產 774,722,878.76 770,167,488.40 0.59

歸屬於上市公司股東的所
有者權益 440,485,371.19 438,500,500.10 0.45

（二）非經常性損益項目和金額
 單位：元 幣種：人民幣

項目 本報告期金額 年初至報告期末金額

非流動性資產處置損益 -1,020.30 -7,402.73

計入當期損益的政府補助，但與公司正常經營業務密切相
關，符合國家政策規定、按照一定標準定額或定量持續享受
的政府補助除外

440,244.62 1,004,090.10

除同公司正常經營業務相關的有效套期保值業務外，持有交
易性金融資產、衍生金融資產、交易性金融負債、衍生金融
負債產生的公允價值變動損益，以及處置交易性金融資產、
衍生金融資產、交易性金融負債、衍生金融負債和其他債權
投資取得的投資收益

78,930.70 888,661.75

單獨進行減值測試的應收款項、合同資產減值準備轉回 88,935.16

除上述各項之外的其他營業外收入和支出 -107.23

減：所得稅影響額 -469,809.07 -773,691.22

少數股東權益影響額（稅後） 1,010.81

合計 987,964.09 2,746,857.46

公司2022年第三季度報告全文登載指定網站：http://www.sse.com.cn
表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。

二、審議通過《關於公司高級管理人員2021年度薪酬結算及2022年度薪酬考核辦法的議案》
董事會認為，2021年度高級管理人員薪酬的確定合理考慮了相關人員的履職情況，薪酬決策程序符

合有關法律法規和《公司章程》的規定。董事會同意公司高級管理人員2021年度薪酬結算及2022薪酬考
核辦法。

公司獨立董事已就本事項發表了獨立意見，詳見同日刊登於上海證券交易所網站www.sse.com.cn的
相關公告。

表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二二二年十月三十一日
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
關於公司監事辭職的公告

本公司監事會及全體監事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內
容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

上海三毛企業（集團）股份有限公司（以下簡稱「公司」）監事會於2022年10月28日收到監事謝長
久先生提交的書面辭職報告。因工作變動原因，謝長久先生申請辭去公司第十一屆監事會監事職務。辭
職後，謝長久先生將不再擔任本公司的任何職務。

根據《公司法》及相關法律法規的規定，公司監事會成員人數不因謝長久先生辭去監事職務而低於法
定最低人數，不影響公司監事會正常運作，謝長久先生的辭職申請自送達公司監事會時起生效。公司將
按有關規定盡快完成監事增補的相關工作。

本公司及監事會對謝長久先生在監事會任職期間的勤勉工作表示衷心感謝。

特此公告。

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二二二年十月三十一日

特刊

創新精神一脈相承，創業故事精彩續寫。新時代
裏，作為安徽省合肥市的老工業區，瑤海區在傳統工
業一度式微之後，搶抓長三角一體化機遇，高舉「產
業立區」大旗，十年間，僅62.8平方公里的區域內，
GDP連跨4個百億台階，跑出「畝均」高質量，跑出
了產業轉型新局面。

緊扣「轉」字傳統產業向質而行
工業產業「騰籠換鳥」，瑤海區躋身國家首批城區
老工業區搬遷改造試點區，88家低效工業企業實現
「關停並轉」。同時，該區積極推動傳統產業向高端
化、數字化、集約化轉型。傳統服裝商貿集聚的合肥
火車站站前路變身「安徽時尚街區」，向時尚產業進
軍；同步打造的安徽最大的服裝電商直播基地、安徽
首個直播基地，向線上經濟轉型；啟動建設中國服裝
原創設計基地，成功承辦2022世界製造業大會紡織
服裝產業發展論壇，籌備合肥首屆時裝周，向城市時
尚封面、紡織產業鏈邁進。

緊扣「新」字 新興產業向高而行
避免同質化，在錯位、補位中以「換道超車」引領

高質量發展。為此，瑤海做平台、搭舞台、定政策、
引資本，叫響「中國網谷」、合肥物聯網科技產業
園、長三角數字科技示範園、安徽尚榮大健康產業園

「一谷三基地」品牌。這一協同發展的新興戰略性產
業聚集地，已經躋身合肥市「五穀豐登」重要產業園
區行列。過去的一年，瑤海區高新技術產業增加值增
長16.7%，戰新產業產值增長23.8%。

緊扣「優」字 營商環境向好而行
十年來，瑤海持續深化「放管服」改革，不斷優化

市場主體准入環境，率先建成全省首家縣區級「7×
24小時」政務服務大廳，首創「一窗通辦+主題服
務」基層政務服務新模式、長三角地區「一網通辦」
綜合服務窗口，首家設立「企業徵信」和「企業開
戶」窗口，首家引進個體登記智能審批系統，給優化
營商環境帶來了新氣象、新變化。過去一年，瑤海市
場主體高達17.2萬戶，位居合肥四城區第一。

文：解琛 關堂所

合肥瑤海：堅持產業立區換來澎湃動力
◆中國網谷

Mike Wilson續表示，11月需
要注意的是，目前投資

市場前景仍不穩定，包括本周聯儲
局議息。若市場再次趨跌，且標指
由目前的3,900點水平，跌穿3,650
點，他便會再次看淡後市。他指出，
隨着年底迎來銷售旺季，預計企業將
為了清貨而減價，有助壓低通脹，如
果當地企業銷售數據不佳，或會再引
發股市走疲，惟他仍相信美股最快可
於明年首季結束熊市。據 EPFR
Global的資金流向報告，截至上周三
止的一周，全球股市基金吸資229億
美元，為今年3月以來最多，顯示資

金正在大手「撈底」。
第一上海證券首席策略師葉尚志

同樣認為，港股上周五雖然大跌，
但成交額有近1,250億元，且連續5
日達到今年內日均1,220億元以上水
平， 顯示過去一周資金有趁低入貨
跡象。例如「港股通」便連續15日
錄得淨流入，上周五淨流入的資金
更接近43億元。故他對港股已達階
段性底部的看法，現時未有改變，
而本周將是關鍵時候。
這主要由於市場將聚焦美國即將

公布的議息結果，近日已有聯儲局
官員表示加息時要同時考慮對就業

的影響，這被市場解讀為聯儲局有
轉「鴿」的可能，加上加拿大央行
的加息幅度低於預期，顯示市場或
有望尋得喘息空間。

分析：看好後市 惟需保持警惕
恒指在第三季已下跌4,600多點，

踏入10月再多跌近2,500點，技術上
已達階段性底部的位置，但以走勢
上而言，恒指要升穿15,800點後，
才可以確認階段性見底的假設。葉
尚志表示，對後市可維持正面看

法，但在階段性見底獲確認前，宜
繼續保持警惕。

比亞迪ADR反彈 可跟進
本港一眾ADR中，上周五以比亞

迪的ADR反彈幅度最大。葉尚志
稱，汽車股上周五集體下挫，但比
亞迪在當日收市後公布第三季純利
有 57.16 億元人民幣，同比增長
350%，顯然該股有被拖累錯殺的可
能，故他建議可趁現時股價回調
時，多加關注及跟進。

ADR造好 聚焦本周美議息
港股上周五出現13年半新低，但美股走勢卻完全相

反，美股三大指數均向上，道指及納指分別升2.6%及

2.9%，走勢亮麗。在美國上市的港股預託證券(ADR)被帶升，

滙控(0005)ADR較港股高1.6%，騰訊（0700）ADR升近1%，

比亞迪（1211）ADR更升3.8%。摩根士丹利首席美國股票策略

師Mike Wilson稱，雖然近日美國企業出現不少負面業績，但市

場並沒因基本因素轉差而下跌，相信投資者仍看好後市，市場可

在11月上旬繼績保持平穩。 ◆香港文匯報記者 周紹基

香港文匯報訊（記者 殷考玲）內地跨境電商公司子不
語集團（2420）今（10月31日）起至11月4日公開招
股，發售2,925萬股股份，公開發售佔10%，招股價每股
介乎7.86至 9.42元，以每手500股計算入場費4757.47
元，預期11月11日掛牌，集資額最多2.76億元。集資所
得主要用於提升銷售及品牌推廣能力、完善供應鏈管理系
統，以及專有網站上建立大型獨立自營網站等。
子不語集團主要通過第三方電商平台進行服飾及鞋履產

品銷售。該公司已在第三方電商平台如亞馬遜、Wish、
eBay及全球速賣通等的覆蓋範圍及運營方面處於有利地
位。除第三方電商平台外，該公司於2018年建立自營網
站。助理總裁劉毓靈昨指出，為降低在歐洲市場對亞馬遜
的依賴及搶佔更多市場份額，積極探索與其他第三方電商
平台的合作機會，包括TikTok、Fanno、Allegro、Zalan-
do等若干新勢力第三方電商平台。
被問及為何在此市況來港上市集資，公司主席兼行政總

裁官華丙如表示，主要因為香港是環球金融中心，加上投
資者結構多元化、制度成熟，有助該公司實現國際化，雖
然目前宏觀環境有波動，但長遠對香港資本市場有信心。

息口不斷上升下，
美股今年還是跌入了熊市。除了能
源板塊於今年以來受惠通脹及油價
高企能夠錄得上漲之外，最受矚目
的應是健康護理板塊，整體板塊的
年初至今跌幅僅6%，大幅跑贏標
普500指數跌約兩成，一些大型健
康護理企業於經濟前景堪憂下股價
仍能逆市上升，甚至有企業創出歷
史新高。健康護理行業涵蓋範圍極
廣，包括健康服務 (如醫療保險及醫
院)、製藥、生化科技、醫療科技、
診斷和實驗室及醫療設備供應等
等。近幾年人工智慧的發展和應用

越來越廣泛，於醫療診斷(如影像辨
識)和醫療設備方面也不斷有新的突
破，這對未來改善全球公共衞生及
民眾健康提供很大的幫助。筆者認
為健康護理板塊也不應再屬於傳統
或所謂的舊經濟板塊，其一些子板
塊的長期發展和增長潛力相當高。

防守性較高 派息穩定
由於健康護理板塊具有傳統股的

估值，但科技和技術創新帶來的成
長力高，於今年股市估值大幅調整
的環境下，反而對健康護理板塊的
負面影響較少。筆者認為，於歐美

積極加息的前景下，股市仍然有估
值下調的壓力，而健康護理板塊將
繼續成為進可攻退可守的投資策
略，雖然環球製造業和消費行業皆
面對成本升溫、經濟增長放緩甚至
衰退的壓力，藥物及醫療服務企業
的盈利表現並不太受經濟周期影
響，歷史上屬防守性較高的板塊。
事實上製藥企業主要成本於前期研
發，之後開始生產至銷售的過程
中，原材料成本佔比通常不大，通
脹持續維持高位對製藥企業影響相
對較小。此外，健康服務企業一般
現金流強勁，縱然正面對加息周

期，仍有能力降低負債比率並持續
派息，對股價有一定支持。

行業有望迎結構性增長
長期來看，除了科技創新和醫療

普及化等催化劑，各國面對的人口
老化及人均壽命逐漸延長趨勢，亦
將支持健康護理行業未來的結構性
增長，並推動醫療和保健相關的開
支持續上升。所以筆者認為將健康
護理行業納入投資組合的其中一個
長線主題投資相當重要。
（以上資料只供參考，並不構成

任何投資建議）

��
��

健康護理為重要長線投資主題

香港文匯報訊（記者 殷考玲）復星醫藥（2196）公
布，第三季度淨利潤9.07億元(人民幣，下同），按年下降
16.2%，每股盈利0.34元；期內營業收入為103.4億元，按
年升1.7%。
首三季度，公司實現營業收入316.10億元，按年增長

16.87%；首三季淨利潤為24.54億元，按年跌31.2%。公
司解釋由於市場波動等因素，該公司所持有的BNTX股票
於報告期末的股價較去年年底下降，BNTX股價變動致公
允價值損失等淨影響約11億元。
前三季研發投入共計37.61億元，按年增長19.4%。復
星醫藥表示，截至第三季度底，控股子公司復星醫藥產業
與真實生物聯合開發，並由復星醫藥產業獨家商業化的新
冠肺炎藥物阿茲夫定已在全國31個省、自治區、直轄市完
成醫保掛網，每瓶定價270元，已在新疆、海南等地供
應。該公司稱，旗下mRNA新冠疫苗產品復必泰，持續推
進在香港、澳門和台灣地區的接種及新劑型註冊。

子不語今起招股 4757元入場

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

香港文匯報訊上海證券交易所公告稱，首批科創板做
市商於今日（10月31日）正式開展科創板股票做市交易
業務。首批涉及標的共42隻。共14家做市商發布了50
個做市交易股票公告，涉及標的共42隻，包括天合光
能、杭可科技、天奈科技等。

復星醫藥首三季盈利跌31%

A股科創板做市交易業務今啟動

相關細則上周出台

作為配套措施之一，上交所與中國證券金融股份有限公
司、中國證券登記結算有限責任公司日前聯合發布了《科創
板做市借券業務細則》。科創板做市借券業務旨在促進做市
商機制充分發揮市場功能，積極拓展做市業務券源，保障科
創板股票做市交易業務順利開展。

上交所稱，科創板引入做市商機制對於科創板市場建設而
言有助於提升股票流動性、釋放市場活力；對於投資者而言
有利於降低投資者交易成本、提升市場定價效率。上交所將
堅守科創板「硬科技」定位，完善相關配套機制，更好服務
高水平科技自立自強。

今年5月底，中國證監會正式發布證券公司科創板股票做
市交易業務試點規定；9月證監會批復了首批券商科創板做
市商資格，包括申萬宏源證券、華泰證券、銀河證券、中信
建投證券等。

◆ 恒指上周五收
報14,863點。

資料圖片


