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◆責任編輯：馬寧

投資市場近期留意事項
◆內地公布外貿與通脹數據

◆內地公布外匯儲備、新增人民幣
貸款、社會融資總規模與貨幣供
應M2增長數據

◆港匯會否持續觸及7.85弱方兌換
保證水平

◆美國公布通脹與原油庫存數據

◆歐元區公布零售銷售數據

◆本周美國舉行中期選舉

◆俄烏地緣政治局勢最新發展

製表：香港文匯報記者 岑健樂

市場上周憧憬內地防疫

措施有望鬆綁，港股重拾

升勢，一度急升逾千點，收市仍升

821點或5.36%，成交額更大增至

1,886.45億元，是6月 27日以來

最大單日成交額。上周五晚港股在

外圍續隨美股向上，今日港股有望

進一步回暖。不過，剛過去的周

末，內地新冠疫情再度反覆及國家

衞健委強調會堅持「動態清零」政

策，加上本周中美都將公布最新通

脹數字，加上香港出現走資的情

況，或會左右港股升勢。

◆香港文匯報記者 岑健樂

光大證券國際產品開發及零售研究部

亞洲能源轉型投資與日俱增

◆風能、太陽能、核能及水力發電等可持續能源的產能投資，成為全球
能源短缺問題的長遠解決方案。 資料圖片

��
��

針對現時發生的能源危機，德
國經濟與氣候保護部在今年

再 次 提 出 《 可 再 生 能 源 法
（EEG）》的修正草案，以期望盡
快實現以風能及大陽能等可再生能
源，於2035年前完全替代石化能
源，較原定計劃推前15年。美國
的能源資源雖然豐富，但亦觀察到
高度依賴石化能源所衍生出的問
題。美國總統拜登早前正式簽署
2022年《降通脹法案》，法案提供
總值3,690億美元的激勵措施，並
透過稅務寬減等優惠，鼓勵企業加
大於太陽能、風能、核能及水力發
電等可持續能源的產能投資。

歐美加速轉型應對危機
美國和歐洲公司在其組織內繼續

引領氣候行動，亞太地區的區域
ESG披露框架並不像這些地方一樣
完善，但正在逐步提高，以符合投
資者的預期。中國已發表美麗中國

倡議，提及需要加大投資綠色項
目，並已經制定了在2030年前實
現二氧化碳排放達峰、2060年前
實現碳中和的目標；而印度要求排
名前1,000的上市公司於2022-2023
財年開始將需編制一份「商業責任
和可持續發展報告」，其中包含詳
細的ESG披露；韓國亦要求大型
企業於2025年起需要披露ESG資
料，並將有關要求從2030年起，
擴展至所有KOSPI上市公司。雖
然以上三大亞洲國家處於剛起步階
段，但2021年投資於能源轉型中
的總金額約2,930億美元，佔全球
能源轉型國家投資約39%，高於美
國、德國、英國、法國、及西班牙
等主要西方國家的總和，並預期將
持續擴大。

亞洲加大綠色投資力度
於現時能源危機催促能源轉型的

大環境下，相信世界各國將會陸續

加大政策支持力度及投資總額，相
信將大幅改變資產管理生態。綜合
投行及彭博研究，2025 年全球
ESG資產將超過53萬億美元，佔
全球資產管理三分之一以上，屆時
近所有基金將在投資流程中納入
ESG元素。在現時能源危機催促能
源轉型的大環境下，相信世界各國
將會陸續加大政策支持力度及投資
總額，所以ESG基金的投資策略
將續漸成為新趨勢，投資者可多加
留意，並應考慮及早部署，而以下
為其中可留意的基金：

留意亞洲可持續發展基金
信安可持續亞洲配置基金，主要

投資目標為分散投資於亞太地區
（日本除外）根據環境、社會及管
治（「ESG」）因素被視為在可持
續發展方面表現優於同業的公司及
發行人（「ESG領導者」）的資產
及證券等，提供中長期的資本增值
及收益。基金成立於2022年1月，
並以0%-70%比例，靈活調配股票
及固定收入之間的佔比，根據基金
資料，截至2022年9月30日，股
票比例約40%，而固定收入則約
45%，其於為現金及ESG基金，並
主力投資於中國、新加坡及印度地
區。基金設有港元、美元及人民幣
版本，而9月份港元年度化派息率
為5.39%。

美國西德克薩斯盆地的Waha樞紐天然

氣價格一度出現負值，每百萬英熱單位一

度低見-2美元。在俄烏衝突爆發後，全

球一直處於能源緊張的狀態，尤其俄羅斯

已接近完全停止向歐洲輸送天然氣，美國

天然氣價格出現負值就令全球再次關注能

源短缺問題，以及長遠解決方案。

由香港特區政府首
次發行的綠色零售債
券，三年期債券將於
下周五(11月18日)進
行首次派息，第一次
付息以年息2.5厘計

算，有關債券募集的資金將投放於政府的綠色項
目。
顧名思義，綠色債券令人聯想到它與環境和氣

候變化有關，隨着市場上出現愈來愈多綠色債
券，投資者可以了解債券要得到綠色的標籤，需
要符合的條件，以及這些產品是否符合自己對於
「綠色」的期望。

第三方驗證增信心
債券發行人可以自行為債券加上綠色標籤，然
而為了提高投資者的信心，他們多數會在債券的
發行前和後，找獨立第三方進行外部驗證，審查
債券是否符合一些廣受認可的準則和標準，例如
由國際資本市場協會制定的《綠色債券原則》。
該原則指出募集資金用途、項目評估與遴選流
程、募集資金管理，以及報告是綠色債券的重要
準則。
投資者很多時會從集資用途來評估綠色債券是
否名副其實，例如期望綠色債券會將集資所得用
於綠色產業、項目和經濟活動。對於哪些是綠色
債券應該支持的產業、項目和經濟活動，投資者
可以參考個別機構和組織的界定和分類，例如氣
候債券倡議組織的《氣候債券分類方案》、歐盟
委員會的《歐盟可持續金融分類方案》，以及人
民銀行的《綠色債券支持項目目錄》等。這些分
類方案有助投資者及發行人了解哪些是得到廣泛
認可的綠色產業、項目和經濟活動。

評估留意集資用途
投資綠色債券，我們可能是本着改善環境和氣
候的初衷。假使債券發生所謂的綠色違約
（Green default），即債券所募集的資金未有投
放於綠色項目，又或者有關的綠色項目未有為環
境和氣候帶來預期的效益，雖然未必損害投資回
報，但卻有負自己投資綠色產品的原意。
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美聯儲上周宣布再加息0.75厘，但
暗示可能將會於12月放緩加息步

伐，刺激上周五美股三大指數全線上
升，ADR港股比例指數則上升 341
點，報16,502點。除美息走勢外，內
地新冠疫情再度反覆及國家衞健委強
調堅持「動態清零」政策，加上香港
出現走資的情況，銀行體系總結餘跌
穿1,000億元大關，都備受市場關注。

市場聚焦重磅數據
至於本周全球多國將有多項重要消
息公布，包括內地公布外貿與通脹數

據；內地公布外匯儲備、新增人民幣
貸款、社會融資總規模與貨幣供應M2
增長數據；美國公布通脹與原油庫存
數據。此外，本周美國會舉行中期選
舉，投資者可從中獲得更多投資啟
示。
上周五美股三大指數全線上升。其

中道指收報32,403點，升401點。標
普與納指則分別升50點及132點。港
股ADR亦跟隨上升，ADR港股比例
指數報16,502點，升341點。
在美上市的恒指成份股普遍上升，

其中滙控（0005）ADR折合報44.21

港元，大升 6.66%。騰訊（0700）
ADR折合報242.49港元，升1.63%。
美團（3690）ADR折合報 153.39 港
元，升2.6%。小米（1810）ADR折合
報9.77港元，升0.68%。不過，阿里
巴巴（9988）ADR逆市跌2%，折合
報68.5港元。

恒指底部或於14600關
金利豐證券研究部執行董事黃德几

昨接受香港文匯報訪問時表示，市傳
12月美聯儲或將會放緩加息步伐，加
上港股估值已經相當低，因此他認為

短期內恒指已於14,600點附近見底，
恒指表現或會進一步回暖，初步阻力
位在16,500點左右。
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍

則表示，近期港股表現有改善，加上
上周五美股上升，故不排除本周港股
會繼續上升。
不過她同時指出，港匯持續偏弱，

銀行體系總結餘跌穿1,000億元大關，
加上內地新冠疫情反覆，都影響投資
氣氛與港股表現，因此她預期恒指短
期內將主要於15,500點至16,800點之
間上落。

市場趨觀望 港股料區間上落

◆本周全球多國將有不少重要經濟數據公布，或會影響港股走勢。 資料圖片

香港文匯報訊 （記者 周曉菁） 上
周加息0.75厘後，美聯儲官員密集發
聲，官員們警告，必須繼續加息才能遏
制通脹，明年利率峰值有可能達到5厘
以上。「新興市場之父」麥樸思9月時
更大膽預測，美聯儲可能將利率調升至
最高9厘。
分析人士認為，美國利率水平在一年
內從接近零快速升至2008年1月以來最
高位，除損及美國的經濟復甦進程，也
會進一步危及全球經濟和金融穩定。
根據外電消息，里士滿聯儲主席
Thomas Barkin上周五表示，為了將通
脹降至目標水平，美聯儲需要採取一切

必要措施，這可能將利率峰值推高至5
厘以上，「這不是一個既定的計劃，而
是我們為抗通脹所作努力的結果。」明
尼阿波利斯聯儲行長Neel Kashkari則
表示，最新的就業報告顯示招聘情況
「非常強勁」，這可能導致利率峰值
「更高」，希望能夠給經濟降溫，使需
求和供應達到平衡。

美聯儲官員頻唱鷹調
他預計利率會升到更高，但「會高多
少，我也沒有答案。」不過波士頓聯儲
主席Susan Collins則警告，現在判斷利
率應該達到多高還為時尚早，不能排除

再進行一次大幅加息的可能性。美聯儲
主席鮑威爾在上周宣布加息時隨後的記
者會上表示，美聯儲將「有目的性地」
調整利率至有效的限制性，最快將在12
月放慢加息步伐，但是終端利率可能會
高於9月時美聯儲4.6厘的預期。
由於美聯儲上周宣布加息後，並未給

出具體預測數據，市場對美聯儲利率峰
值存在爭議。投資者押注美聯儲將在12
月加息0.5厘，利率則將在2023年年中
達到5.1厘左右的峰值。
至於麥樸思的猜測則基於美聯儲「確

保利率高於通脹率」的策略之上，目前
美國通脹率維持在約8%水平，利率因

此就要升至9厘。

新興市場面臨多重風險
另外，國際貨幣基金組織（IMF）在

最新一期《世界經濟展望報告》中指
出，美國貨幣政策收緊、能源危機持續
等背景下，美元走強正對許多新興市場
造成嚴峻挑戰，這也導致全球金融環境
收緊、進口成本增加。IMF指，由於經
濟和地緣政策高度不確定，全球金融環
境不斷惡化，金融穩定風險大幅上升，
新興市場面臨多重風險。報告認為，無
論是新興市場抑或發展中經濟體，都將
面臨美聯儲加息帶來的金融衝擊。

美息或逾5厘 全球金融勢更動盪

◆ 貿發局於進博會現場為企業提供買家交流對接
活動，協助港商把握內地龐大進口市場的商機。

香港文匯報訊 由國家商務部及上海市
人民政府主辦的第五屆中國國際進口博覽
會（進博會）日前在上海國家會展中心
開幕。作為香港特區政府的官方組展機
構，今年香港貿發局率領47家參展企
業，並設立「香港產品展區」及「香港服
務業展區」，推廣香港優質產品和服務，
現場也為企業提供買家交流對接活動，協
助港商把握內地龐大進口市場的商機。
進博會是連接內地與香港以及國際的重

要平台，過往四屆曾協助不少香港企業成
功拓展內地市場。貿發局已經連續五年組
織香港企業參展進博會，累計約250家香
港企業參展，參展面積近7,150平方米，
期望透過進博會平台協助港商更好融入國
家發展大局，一方面將貿易資源、產品和
專業服務引進內地市場，另一方面也助力
內地企業走向世界，對接全球商機。

港產品展區名牌薈萃
今年47家香港參展商於服貿館和食品
館進行展示。「香港產品展區」網羅一系
列家喻戶曉的香港品牌，如香港龍頭罐頭
品牌新億食品（產品：天龍牌罐頭）、家
得路、李錦記、真滋味等，還帶來近年備
受追捧的創新健康食品，包括貿發局創業
快線2022優勝初創之一Allklear首創的綠
色沙律飲品，產品配方由醫師和營養師團
隊研製，利用雙核心技術萃取新鮮果蔬營
養製成，讓都市人可方便快捷地吸收營
養。

廚師現場製作「雞蛋仔」
今年展區亦設立表演台，展示香港富個

性的飲食文化。現場有由港式茶餐廳的廚
師烹飪地道香港小吃如「雞蛋仔」、「腸
粉」等，更有多家參展商現場進行廚藝示
範及互動遊戲等活動。
另一展區「香港服務業展區」以「香港
通道 連接全球」為主題，展示香港各項
專業服務，涵蓋品牌及行銷推廣、品牌授
權、產品設計、建築設計、金融服務、資
訊及通訊技術、專業服務、智慧供應鏈、
醫健科技及政府服務等。
貿發局還特別搭建進博會商貿對接平

台，邀請內地各省市交易團和採購商到訪
進博會與香港企業洽談，安排展前以及現
場一對一商貿配對，推動更多的合作。目
前已為報名參與對接的採購商安排了350
多場與香港企業的一對一商貿對接會議。
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