
「石油美元計價
體系」於 1980 年
正式建立，這一體
系不僅逐漸增加了
國際社會對美元的
需求，也在布雷頓

森林體系結束後實現了美元信譽及其
在國際貨幣金融體系中主導地位的重
塑，美元霸主地位不斷鞏固。

三大因素維繫石油美元計價
中金認為，石油美元計價體系得以

建立並長期維繫，主要歸於三個原
因。其一，絕對消費量上的優勢賦予
了美國市場需求側的較強話語權。石
油美元體系建立於20世紀70及80年
代，此時美國在全球石油需求中的佔
比高達30%左右，時至今日美國石油

需求仍佔全球總需求的20%左右。
其二，發達的金融市場為石油美元計

價體系提供市場基礎。美國發達的衍生
品市場為原油貿易定價提供了參照。
1983年由紐約商品交易所推出的西德克
薩斯中質原油（WTI）期貨合約，已成
為全球原油市場重要的定價標準，期貨
和現貨交易均以美元計價結算，以便投
資者進行市場間的風險對沖，也為石油
美元計價體系提供了市場基礎。

此外，美國金融市場開放度較高，
豐富的金融產品為石油美元提供了價
值儲藏和風險對沖工具，也為石油美
元體系的長期維繫提供了一定的市場
環境保障。

其三，美國較強的綜合實力對石油
美元體系的長期維繫也很重要。石油
是一種較為特殊的大宗商品，除了經

濟和金融屬性，還與安全有關。據BP
數據，中東地區擁有全球48%的石油儲
量（截至2020年）和全球31%的石油
產量（2021年），但其地緣政治局勢
較為複雜，使得供應風險持續存在。
而美國運用其較強的綜合實力，對中
東地區的石油供應提供了保障，維繫
了石油美元體系的運行。

非OECD國家石油消費日增
不過值得注意的是，2000年以來，以

美國為代表的OECD（經濟合作暨發展
組織）國家逐漸喪失了對石油需求增量
的主導地位，中國、印度取而代之，非
OECD國家成為全球石油消費增長的核
心貢獻者。與此同時，美國在全球石油
貿易市場中的進口需求佔比下降更為明
顯，在2017年正式被中國超越。

石油計價體系助美元「稱霸」
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人幣國際化關鍵在競爭力及科創
近年來人民幣國際化已經取得很大進步，但
中金指，與其他幾個主要國際貨幣相比，人民
幣國際化有很大空間。該行認為，相對於資本
賬戶開放，實體經濟競爭力對人民幣國際化的
意義上升。促進人民幣國際化，不必一切以資
本賬戶開放為着力點，應該更加重視實體經濟
的競爭力和科技創新，以貿易和實體投資的夥
伴關係為抓手促進中國與其他國家在支付和金
融領域的合作。

人幣國際化指數仍處低位
就數據來看，人民幣國際化仍有許多上升空
間。2020年的人民幣國際化指數為5.02%，超過
了日圓的4.91%、英鎊的4.15%，但與美元的
51.27%、歐元的 26.17%相比，還有較大差距。
結算貨幣方面，根據環球銀行金融電信協會（
SWIFT）的統計數據 ，2022年10月人民幣位
列 SWIFT 全球第五大結算貨幣，佔比為

2.13%，在美元、歐元、英鎊、日圓之後。計價
貨幣方面，2022年人民幣計價的國際債券佔比為
1.36%，與美元（59.53%）、歐元（19.77%）相
比差距較大。儲備貨幣方面，至2022年二季
度，人民幣在全球儲備貨幣中的佔比為2.88%，
和美元（59.53%）、歐元（19.77%）、日圓
（5.18%）和英鎊（4.88%）亦有較大差距。

金融機構宜聚焦債市機遇
在資本市場成熟的情況下，內地金融機構會傾

向於將人民幣國際化看作是拓展國際業務的好機
會。中金表示，債券市場比股票市場對貨幣國際
化更為重要，可以為海外投資者提供更多層次的
選擇，從而滿足他們不同的偏好。因股票波動性
更大，風險較債市更高；各國外匯儲備通常投資
於儲備貨幣國的債市，而不是股市。此外， 股
票主要由私營機構發行，而債券也可以由公共部
門發行，期限更加靈活。
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候美國11月通脹數據 歐元反覆上移
動向金匯

馮強

今日重要經濟數據公布
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11月消費者物價指數(CPI)月率‧
預測+0.6%‧前值+2.0%

11月消費者物價指數(CPI)年率‧
預測+10.9%‧前值+11.1%

11月核心CPI月率‧預測+0.5%‧前值+0.7%

11月核心CPI年率‧預測+6.5%‧前值+6.5%

11月核心PPI產出物價月率‧前值+0.5%

11月核心PPI產出物價年率‧前值+13.3%

10月工業生產月率‧預測-1.5%‧前值+0.9%

10月工業生產年率‧預測+3.6%‧前值+4.9%

11月進口物價月率‧預測-0.5%‧前值-0.2%

11 月 出 口 物 價 月 率 ‧ 預
測-0.6%‧前值-0.3%

美聯儲利率決議

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆重上1.0700美元

水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,810

美元水平。

投 資 理 財

NOTICE ON APPLICATION FOR 
RENEWAL OF LIQUOR LICENCE

HONORARY FAMILY
Notice is hereby given that Chu Hon Keung 
of Shop No 217, 2/F., Commercial Centre 1 
(Yat Tung Shopping Centre), Yat Tung Estate, 
Tung Chung, N.T. is applying to the Liquor 
Licensing Board for renewal of the Liquor 
Licence in respect of Honorary Family situated 
at Shop No 217, 2/F., Commercial Centre 1 
(Yat Tung Shopping Centre), Yat Tung Estate, 
Tung Chung, N.T.. Any person having any 
objection to this application should send a 
signed written objection, stating the grounds 
therefor, to the Secretary, Liquor Licensing 
Board, 4/F., Tai Po Complex, No. 8 Heung 
Sze Wui Street, Tai Po, New Territories within 
14 days from the date of this notice.

Date: 14th December 2022

申請酒牌續期公告
聚滿居

現特通告：朱漢強其地址為新界東涌逸
東邨（逸東商場）商業中心 1, 2 樓 217
號舖，現向酒牌局申請位於新界東涌逸
東邨（逸東商場）商業中心 1, 2 樓 217
號舖聚滿居的酒牌續期。凡反對是項申
請者，請於此公告刊登之日起十四天內，
將已簽署及申明理由之反對書，寄交新
界大埔鄉事會街 8 號大埔綜合大樓 4 樓
酒牌局秘書收。

日期：2022年12月14日

中金：人幣結算石油貿易助國際化
國家主席習近平上周參加首屆中國－海灣阿拉伯國家合作委員

會峰會並發表主旨講話時提到，未來3到5年，中國願同海合會國

家在多個重點合作領域作出努力，當中包括中國將繼續從海合會國家擴大

進口原油、液化天然氣，加強油氣開發、清潔低碳能源技術合作，開展油

氣貿易人民幣結算。中金發表報告分析指，推動油氣貿易人民幣結算將提

升人民幣國際化水平。 ◆香港文匯報記者 蔡競文

報告指出，中國與阿拉伯國家的經濟結構具有很強
的互補性，雙方在實體經濟合作方面有很大空

間。中國是全球最大的製造業供應國，中東地區則是
全球最大的石油生產地區。阿拉伯國家是中國對外承
包工程重要來源地，全球綠色轉型趨勢下，新能源新
基建成為中國與中東工程承包領域的新增長點。

6主要石油進口國支持人民幣結算
石油貿易結算曾助力美元國際化，用人民幣結算石
油貿易也將助力人民幣國際化。尤其部分石油出口國

開始「去美元化」，用以規避美元結算所帶來的諸多
風險。數據顯示，中國的12個主要石油進口國中，有
6個國家已支持石油貿易人民幣結算，其貿易總額達石
油進口總量的58%。
該行稱，沙特阿美作為全球石油行業的領頭者，帶

頭發行人民幣債券，對於促進人民幣在中東以及歐洲
等區域的流動具有良好的示範作用，也會促進這些區
域人民幣的使用，推動人民幣國際化。
此外，中東國家與國際能源巨頭在新交易體系下也

正在不斷增加。截至2022年3月底，上海原油期貨累

計成交量達1.58億手（合1,580億桶），成交金額達
66.97萬億元人民幣，與2020年全年成交 4,158.6萬手
相比，增加2.7倍。

上海原油期貨成交量躍居全球第三
從規模來看，上海原油期貨的成交量僅次於布倫特

和美國WTI原油期貨，成為全球第三大原油期貨市
場，國際投資者日均交易量佔比約為16%。截至去年
底，上海國際能源交易中心備案的境外仲介機構達75
家，境外客戶分布在亞洲、非洲、歐洲、北美洲、南

美洲和大洋洲等六大洲的20多個國家和地區。

石油貿易領跑人民幣國際化進程
就原油人民幣期貨而言，其國際市場佔有率在2019
年已經超過6%，而截至2020年，全球範圍內國際貿
易的人民幣結算份額為2.91%。
中金認為，在石油貿易中人民幣國際化的進程顯著

領先於全局。由此可見，當今國際形勢下，石油貿易
可以成為一個突破口，為未來人民幣全面國際化提供
有力的支持。

▶中金報告稱，沙特阿美帶頭發行人民幣債券有良好的示範作用，也會促進這些區域人民
幣的使用，推動人民幣國際化。 資料圖片

▲截至2020年，全球範圍內國際貿易的人民幣結
算份額為2.91%。 資料圖片

觀望美聯儲議息 美元續陷橫盤
出擊金匯

英皇金融集團黃楚淇

歐元上周三守穩1.0440美元呈現反
彈，上周尾段受制1.0590美元走勢偏
軟，本周二大部分時間窄幅處於
1.0530至1.0560美元之間。德國聯邦
統計局本周二公布11月份消費者物
價指數年率終值為10%，較10月份

的10.4%升幅放緩，而據歐盟統計局
公布的數據顯示，歐元區11月份通
脹年率初值亦放緩至10%，遜於10
月份的10.6%。
不過該些數據未對歐元構成負面，

主要是歐元區通脹現階段依然處於雙
位數字，預期歐洲央行本周四會議加
息之後，明年2月2日及3月16日的
會議將相繼有加息行動，有助歐元延
續自11月份開始的反覆上移走勢。
歐盟統計局上周三把歐元區第3季

GDP終值上修至按季增長0.3%，好
於預期，歐元持穩1.0440美元迅速掉
頭重上1.05美元水平。若果美國本周
二公布的11月份消費者物價指數一
旦呈現升幅放緩，增加市場對美國聯
儲局將放緩加息步伐的預期，則不排
除歐元將繼續擴大升幅，進一步向上
衝破過去半年以來位於 1.0600 至
1.0650美元之間的主要阻力區。預料
歐元將反覆重上1.0700美元水平。

金價料反覆走高
周一紐約2月期金收報1,792.30美

元，較上日下跌18.40美元。現貨金
價本周初在 1,777 美元獲得較大支
持，周二曾反彈至1,788美元水平。
美國10年期債息自上周三持穩3.40%
水平後連日回升，但本周初未能企穩
3.63%水平掉頭回落，周二曾向下挨
近3.58%，加上美元指數過去1周均
未能擺脫 104至 105之間的活動範
圍，暫時抑制金價波幅。但若果美國
11月份通脹數據有放緩傾向，則預料
現貨金價將反覆走高至1,810美元水
平。
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美元周二持穩，美國聯邦儲備理事會(FED)將
召開今年最後一次會議，投資者等待觀察最新的
利率前景。自9月底達到峰值以來，美元指數已
經下跌了8%以上，隨着美聯儲放緩加息步伐，
公債等資產的收益率將會降低，美元的吸引力隨
之減弱。
市場對美國利率峰值的預估也有所下調，利率

期貨定價顯示，目前位於3.75%和4%區間的美
國聯邦基金利率不會突破5%。市場普遍預期美
聯儲周三將升息50個基點，在連續四次升息75
個基點之後放慢步伐。
美元兌瑞郎走勢，技術圖表可見，RSI及隨機

指數剛已自超賣區域重新走高，而匯價近月處於
低位陷於掙扎，暫見於0.93水平附近獲見支撐，
若然短線匯價仍可守穩此區，預料美元兌瑞郎將
可望重組升勢。向上阻力預估在250天平均線
0.9555，
另外，11月下旬匯價亦曾在0.96遇阻回落，故

若後市可突破此兩區，將可望更為確立美元兌
瑞郎的反撲走勢，延伸目標看至100天平均線
0.9695及0.98水平，下一級看至1.00關口。至
於下方支撐續會留意0.93-0.9350水準，較大

支持料會看至0.92以及0.90關口。
英鎊兌美元周二延續着近日的持穩走勢，匯價

在喜憂參半的就業數據公布後幾無變動。英國央
行周四將公布政策決定，利率期貨顯示加息50
個基點至3.50%的可能性為60%，而加息75個基
點的可能性為40%。

英鎊料下試1.2130關
英鎊兌美元走勢，技術圖表可見，RSI及隨機

指數剛自超買區域呈掉頭回落，MACD指標亦
正下破訊號線，而匯價亦暫見於近一周多時間仍
是在1.23附近遇阻，估計英鎊兌美元短線正醞釀
回調傾向。
至於下方支持先會回看1.2130及1.20關口，進
一步料為1.1930及1.18水平。至於上方阻力位則
繼續留意1.2350以至250天平均線1.24水平，下
一級指向1.25關口。


