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非投資級債前景向好
美國聯儲局會議紀要雖釋出偏鷹派信

息，但資金在過去一周仍流向債市，多數

債券資產走揚。根據美銀引述EPFR統計顯

示，過去一周投資級債迎來18.4億美元的

淨流入、動能轉強，非投資級債與新興市場債資金則呈

微幅淨流出。 ◆安聯投信
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市場重新審視美聯儲加息步伐
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

美元周一走勢承壓，上周數據顯
示美聯儲可能放緩加息步伐，而中
國重新開放邊境則提振了風險較大
的貨幣。上周五的美國月度就業報
告顯示，勞動力人口跳增，工資增
長放緩；另外，美國供應管理協會
(ISM)的報告顯示，12月服務業活
動在兩年半來首次出現萎縮。ISM
的非製造業PMI為49.6，是2009年
以來除了2020年疫情期間外的最弱
水平。
隨着通脹和經濟增長的降溫，美

聯儲可能將更快結束此輪加息周
期。在2022年連續四次加息75個

基點後，美聯儲12月將利率提高了
50個基點，但表示可能會在更長時
間內保持較高的利率以抑制通脹。
聯邦基金利率期貨目前顯示，投資
者認為美聯儲2月會議最可能的結
果是加息25個基點。本周市場將關
注周四公布的美國消費者物價指數
(CPI)數據和本周二美聯儲主席鮑威
爾的講話，以解析央行下一步行動
的線索。

歐元料即將面臨回調
歐元兌美元自去年9月28日觸低

於0.9534後，則持續反覆走高，至
12月15日升見1.0735，而剛在12
月30日觸高至1.0713，亦即在近月
多時間已多次在1.07附近水平受

阻。隨着技術圖表見RSI及隨機指
數出現回落，以至MACD指標亦已
下破信號線，故若短期向上仍未能
作出突破，可望歐元兌美元即將面
臨回調。黃金比率計算，23.6%及
38.2% 的 回 調幅度在 1.0455 及
1.0280，擴展至50%及61.8%的調
整度則見至1.0135及0.9995水平。
另外，亦要留意25天平均線目前位
置1.06亦為當前重要的支撐參考。
至於當前較大阻力將參考去年5月
高位 1.0786
以至 1.10 關
口。
美元兌日

圓走勢，技
術 走 勢 而

言，圖表見近年25天平均線可視為
美元兌日圓重要的強弱分界線，目
前25天線處於134.10，當下匯價已
非常靠近此區，預料美元兌日圓需
回返此區之上才見可扭轉跌勢的傾
向。由於技術圖表見RSI及隨機指
數已見重新上揚，預料匯價很大機
會即將開展反撲，延伸向上目標可
看至135以至去年十二月曾作多次
上探的138關口。至於下方支撐預
估在129以至127.50水平。

今日重要經濟數據公布
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12月BRC零售銷售年率，前值+4.1%
12月 NFIB小企業信心指數，前值91.9
11月批發庫存月率，預測+1.0%，前值+1.0%
11月批發銷售月率，前值+0.4%

美元兌加元上周早段受制1.3685阻力走勢偏弱，上
周尾段失守1.35水平跌幅擴大，本周初曾走低至
1.3380水平6周低位。加拿大統計局上周五公布12
月新增10.4萬份就業職位，高於11月的1.01萬份
增幅，主要是由全職職位顯著增加8.5萬份帶動，12
月失業率回落至5%，再次接近4.9%的紀錄低點。數
據反映就業市場呈現改善，對加元構成支持，美元兌
加元迅速從1.3660水平急速下跌，本周初跌穿1.3400
水平。

聯儲局或放慢緊縮力度
美國12月新增22.3萬份非農就業職位，高於市場

預期，僅遜於11月的25.3萬份增幅，失業率則下降
至3.5%，低於預期之外，亦低於11月的3.6%。不
過，數據卻顯示美國12月平均時薪的按月及按年升
幅均較11月放緩，同時遜於市場評估。投資者對美
國通脹放緩的預期升溫，美元指數從上周五的105.63
水平掉頭下跌，本周初更一度回落至103.42水平，支
持加元表現。
此外，美元兌加元過去1個月均未能向上衝破
1.3700至1.3705之間的主要阻力區，加上美國12月
工資增幅趨於放緩，不排除美國聯儲局2月1日會議
將放慢其緊縮力度，進一步抑制美元指數表現。預料
美元兌加元將反覆下試1.3200水平。
上周五2月期金收報1,869.70美元，較上日升29.10

美元。現貨金價上周五向上逼近1,870美元後，本周
初曾攀升至1,881美元水平8個月高位。雖然聯儲局
主席鮑威爾本周二將發表言論，而美國本周四將公布
12月消費者物價指數，但隨著美國12月非農就業數
據未能支持美元指數表現，金價過去兩個月的反覆上
行走勢未有改變，預料現貨金價將反覆重上1,900美
元水平。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆下試1.3200水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,900美元水平。
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美國聯儲局去年12月政策會議紀
要中表示了繼續對抗通脹的決

心，且澆熄市場對近期開始降息的期
待、強調可能會維持於偏高利率較長
時間，加上美國最新發布的非農就業
報告數據優於預期，使市場風險情緒
仍偏保守、資金流向公債及投資級
債，並使美國10年期公債殖利率單
周走跌約32個基點收於約3.56%。
隨着美公債殖利率有較明顯幅度的走
低，全球主要債券資產上周幾乎全數
走揚，其中又以美國非投資級債單周

漲幅來到2%領漲債市。

企業持續改善財務體質
對於市場擔憂2023年可能出現的
經濟衰退，安聯美國短年期非投資
等級債券基金經理人謝佳伶表示，
從傳統的經濟衰退定義為連續兩季
GDP負成長來看，可能我們已經經
歷了衰退，不過真的會對經濟產生
嚴重打擊的衰退通常會從勞動市場
的急速萎縮開始、出現職位大幅縮
減、使消費者還款及消費能力惡

化，進而使企業信用市場崩潰。
不過目前我們看到了企業持續在

改善財務體質、勞動需求仍緊俏、
消費信用也維持良好；從發債企業
來看，經濟衰退雖會造成企業融資
難度上升，但也會使企業在資本擴
張前先注重獲利品質，而好的企業在
逆風環境下則更會提高償債意願。
觀察美國企業信用體質，謝佳伶表

示，在2022年疫情造成大規模企業
違約後，美國非投資級企業在2021
年開始將收入用於提前償債以應對經
濟不確定性，並看到非投資企業升評
潮一路持續至今；此外，美國非投資
級企業的淨槓桿比率近兩年來從5.2
倍下降至3.6倍，利息保障倍數亦達
5.68倍，為2008年來最高，整體來
說發債企業體質仍正向。

房地產汽車業受加息衝擊
在債市的投資上，謝佳伶表示，

隨着利率走升加上經濟降溫，2023

年違約率可能會走升，但主要應會在
較低評級的CCC券種，品質較佳的
B與BB級若可謹慎選債，仍有表現
空間。從產業面來看，謝佳伶表示，
考量消費傾向轉向、尚待消化的高庫
存及工資上揚因素可能使零售銷售產
業受到衝擊；而加息衝擊使消費者利
息負擔加重，也可能使房地產與汽車
業受到較大衝擊。整體來說，相較追
尋大盤或特定指標，以主動式投資搭
配基本面研究以及由下而上的選債方
法，將是2023年的債市投資關鍵。
謝佳伶表示，雖2022年對債市投資
來說不容易，但隨聯儲局加息走勢逐
漸清晰、政策風險慢慢消除，發債公
司提前再融資的可能增加，持有至到
期也有一定的上漲空間，且在利率偏
高的時期，預計後續發行的債券票息
也會保持較高水平，展望後市，美國
非投資級債不論在資本利得和票息收
入兩面向上，皆有望提供不錯報酬，
值得投資者留意。

資訊資訊 ◆責任編輯：蘇 璇 ◆版面設計：歐鳳仙 特刊

香港東源同鄉會會員燒烤同樂日日前在西貢萬宜
灣村文娛康樂中心舉行，210多位東源鄉親會員歡聚
一堂，共敘鄉情，享受美味燒烤，享受相聚時刻。
該會理事長陳勇威首先向大家轉達了會長程戈的
問候。他表示，繼10月30日「紅色之旅」活動後，
同鄉會再次舉辦超過200人的大型會員活動，他非
常感謝友好社團的贊助、同鄉會理監事、義工的付
出和貢獻以及各位鄉親會員的參與支持。他指出，
香港東源同鄉會作為香港愛國愛港的團體，現在會
員規模以及影響力日益增長，與鄉親們的團結及支
持是分不開的。在新冠肺炎疫情期間，同鄉會積極
組織義工服務鄉親，東源義工不辭勞苦，為確診會
員送上抗疫物資，幫助他們渡過難關，贏得不少讚
譽。隨着疫情逐漸放緩，社會逐步恢復正常，香港
東源同鄉會的各項會務亦逐步正常化，同鄉會將舉
辦更多更豐富的會員活動，亦期待有更多同鄉加入
同鄉會大家庭。香港東源同鄉會將不斷加強會務建
設，繼續團結更多鄉親，一起為國家、香港及家鄉
的繁榮安定貢獻力量。

日前，由香港青年愛樂樂團慈善基金會發起的「2023．經典名
曲新年慈善音樂會」視聽盛宴在香港文化中心音樂廳落下帷幕。
演出現場，主辦單位代表香港青年愛樂樂團慈善基金會主席蔡

朝旭、合辦單位代表深水埗民政事務專員黃昕然陪同各位主禮嘉
賓在台上就座。
據了解，是次音樂會是借由香港回歸祖國25周年之際，香港青
年愛樂樂團成立十年來輝煌發展進程完美的紀念。由包括香港青
年愛樂樂團合唱團在內的六支合唱團，人數逾200多人組成，並
在香港青年愛樂樂團的伴奏下演唱多首著名合唱歌曲。
據介紹，此次新年慈善音樂會活動得到了香港島各界聯合會、

新界社團聯會、九龍社團聯會、光大控股、廣西社團總會、香港
華菁會、深水埗居民聯會、大中華文化全球協會的大力支持。光
大控股積極踐行企業社會責任，預購400張音樂會入場券，並聯
絡相關部門將全數入場券送贈給香港基層家庭的青少年，邀請他
們共享這場音樂盛會，在音樂中感悟積極向上的精神力量。
在典禮現場陣陣熱烈的掌聲中，香港青年愛樂樂團嘉賓代表分

別頒發了樂團十年發展重要貢獻獎、駐團表演藝術家紀念獎、各
支持單位及協辦單位紀念獎等四大獎項，並接受了大中華文化全

球協會創會主席趙曾學韞、王楊碧兒、蔡朝旭、e青基金（創始
成員何彭慧嫻、葉吳彬彬）、中國波頓集團主席及行政總裁王明
凡、光大控股文化與社會責任部總監劉鵬、「善」暨徐美琪中港
台一心慈善基金徐美琪、周星馳代表淩寶兒（周星馳母親）、中
出慈善基金董事朱國基、著名電影人黃百鳴遞交的贊助支票。

香港科技園公司行政總裁黃克強表示：「香港歡迎所有尋找機遇、願意成
就未來的創新先鋒。業聚醫療是一個很好的本地孕育的例子，他們善用

香港的優勢，以及科技園公司遍及全球的網絡，在過去20年專營創新的心血
管介入醫療方案，拯救無數病人和滿足臨床的需求。集團一直堅持設計和製
造安全性一流的產品，並通過美國、歐洲、日本和中國監管機構的認可，銷
售至全球超過70個國家和地區。我們最近見證不少醫療科技企業令人振奮的
消息，不但鼓舞人心，更為香港銳意打造成為卓越生物醫藥科技中心的目
標，投下了信心一票。」
業聚醫療創立於2000年，是一家全球醫療器械製造商，專門生產用於經皮
冠狀動脈介入治療（PCI）及經皮腔內血管成形術（PTA）的介入器械，並於
2018年把總部設於香港科學園。該集團是唯一一家總部設在中國，且在包括
日本、歐洲及美國在內的所有主要海外PCI球囊市場排名前六的公司。業聚
醫療董事長、執行董事兼行政總裁錢永勛表示，落戶在科學園為公司提供
先進的科研設施、協助吸引人才及籌募資金，以助他們開發新的醫療科技
產品。

近日，科學園園內多間醫療科技初創企業屢報捷訊，包括Prenetics收購
ACT Genomics、英矽智能與賽諾菲達成價值12億美元的研究合作協定等，
肯定了香港在生物醫藥科技的研發實力。
香港科技園公司成立20年，是香港其中一個最大的科研基地，建立了充滿

活力的創科生態圈和轉化研究基建設施，匯聚超過12,000名研究人才，以及
逾250間醫療科技初創及InnoHK國際醫療科技研究中心。

著名投資人和私募基金經
理 、 私 募 基 金 管 理 公 司
Fuchsia Capital 的聯合創辦人
兼執行董事子辰（曾俊豪），
早前獲頒「福布斯卓越領袖
獎」，同場獲獎的還有中原地
產創辦人施永青和中手游創辦
人冼漢迪等。
作為見證着新經濟時代誕生
的青年投資人，子辰最關注的
並非項目賺錢與否，而是投資
的科技項目是否能夠「改變世
界」或「使世界更進步」，是
否具備無可取代的獨特之處。他堅信，沒有放之四海皆准的金科玉律，唯有依靠不斷
學習、積累經驗，方能行至千里。抓緊「初心」，便是新經濟時代下的成功之道。
子辰的投資方式使他成為一個積極主義的投資者，各大媒體更稱他為「點金勝
手」。去年十月榮獲「世界傑出華人獎」的子辰認為，獎項是他人生一個重要的里程
碑，連同本次獲頒「福布斯卓越領袖獎」，這兩份榮譽肯定他的國際視野和領導才能。
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「點金勝手」子辰
獲頒福布斯卓越領袖獎

香港青年愛樂樂團
舉辦「2023．經典名曲新年慈善音樂會」

業聚醫療宣布上市
首間位於科學園醫療器械公司創香港醫療科技新里程

香港科技園公司祝賀夥伴公司業聚醫療集團控股有限公司

（下稱「業聚醫療」或「集團」）日前成功於香港聯合交易所

有限公司主板掛牌上市，為香港蓬勃發展的醫療科技產業奠下

新里程碑。
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◆子辰早前獲頒「福布斯卓越領袖獎」。 ◆香港青年愛樂樂團舉辦「2023．經典名曲新年慈善音樂會」。

◆業聚醫療日前宣布於香港交易所主板上市。


