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上周的港股繼續上升，恒

指周五收於21,738點，比前

周升 747 點。最近連升四

周，強勢畢呈。踏入1月成交量復旺，日均達1,487

億餘元，大量資金留在市內活動，市況不愁寂寞。然

而由10月熊市底14,687點開始的第一個大升浪，升

至上周五的21,738點，已經大升48%，歷時11周，

浪頂已經逼近，是十分明顯的。聽從個人的建議，早

前趁價殘吸入股份者，賬面上已獲相當利潤。

一浪頂的恒指大有可能在21,960至22,260
點的區間內，頂點應在2月上旬出現。

普羅的散戶手上都有蟹貨，現時賬面上虧蝕
已經大幅減小，這一個農曆年新春股民的心
情較輕鬆。而且展望今年世界經濟及股市，
都比去年好，2023年乃充滿希望的復甦年。
西方的國際金融機構如美國的聯儲局及世
界銀行，繼續看淡今年的經濟。因為要壓抑
通脹，美國需續加息，直至通脹回落為止。
有股市名咀聲言，股市經過量寬的幾年狂升
後，最終必會陷入衰退，才完成整個周期。

全球經濟不宜看得太淡
且看美國利率再升，經濟有陷入嚴重衰退

之虞，此輩是否仍然如此強硬，一味唱淡。
尤其是民主黨人更擔心，若然2023年出現經
濟衰退，拜登欲贏下一次總統選舉，難上加
難，蓋遇上經濟衰退，執政黨的候選人必落
敗。
疫情退卻，各國通關的利好刺激日漸加

強，旅遊、零售、酒店及航空等行業不用
說，世間的物流漸次恢復後，生產回復正
常，刺激更大。
股市走在經濟前頭的定律，專家們已經忘
記，因此早前跌到四腳朝天之時，除卻本人
外，有那一個分析員叫人趁殘吸入？正由於
此定律，股市仍會再升，直至出現一浪大
頂，才會向下調整。

由於早前股民被嚇破膽，在低位夠膽吸入
的人不多，因此一浪見頂後，其後的調整幅
度不會太深。事緣一些看好的大戶未買夠
貨，此點宜注意。

手上資金寬鬆可放心增持
普通的投資者宜持貨不放，勿學人炒短

線，成績不會理想。待調整來臨時，手上資
金仍然寬鬆，可放心增持。
香港由亂到治，中國的經濟今年必復甦。
在中央政府的引領下，增長的速度不難冠全
球。一個配合社會主義思想與市場經濟的龐
大經濟體，無疑具有不少其他國家欠缺的優
勢。今年的港股值得期待，可放心持有。

今年港股值得期待

回顧 2022 年各行業板
塊，新能源汽車行業的景氣
程度仍然較高。中國乘用車
市場信息聯席會公布數據顯
示，2022年中國全年汽車
產量完成2,702.1萬輛，按

年增长3.4%；銷量2,686.4萬輛，按年分別增
長2.1%，延續增長態勢。其中，新能源汽車
持續錄得爆發式增長，產量完成705.8萬輛，
按年增長96.9%；銷量完成688.7萬輛，按年
增長93.4%；市場佔有率達到25.6%，高於
2021年12.1個百分點。預計2023年汽車市場
將呈現約3%左右增長，繼續呈現穩中向好發
展態勢。首要看好新能源汽車龍頭比亞迪股
份(1211)。
比亞迪股份公布，12月份汽車產量共計
235,215輛，按年增加141.8%。其中，新能源

汽車產量235,215輛，增加155.6%。月內，
汽車銷量共計235,197輛，增加137.3%。其
中 新 能 源 汽 車 銷 量 235,197 輛 ， 增 加
150.4%。12月集團海外銷售新能源乘用車合
計11,320輛。12月新能源汽車動力電池及儲
能電池裝機總量約為11.152 GWh。整年來
看，2022年度，集團累計汽車產量188.17萬
輛，按年增加151.7%；累計銷量186.85萬
輛，增加152.5%。其中，新能源汽車產量
187.7萬輛，新能源汽車銷量186.35萬輛，分
別增加209.2%及208.6%。2022年累計裝機總
量約為89.836 GWh。隨着外供開啟及自身整
車銷量增長，集團2023年的電池裝機輛有望
繼續提升。
此外，值得注意的是，集團宣布計劃在印

度大舉擴張，搶佔全球第4大汽車市場。集團
更指出，希望到2030年能佔領印度電動汽車

市場40%的份額。印度實則是個非常不錯的
發展選擇。

擁人口紅利 增長潛力佳
據聯合國預測，印度人口將在今年4月中旬

超過中國，屆時預計將達14億2,577萬5,850
人，成為世界上人口最多的國家。更重要的
是，印度人口相對年輕，更能認識到對電
動汽車的需求，充電基礎設施亦正在興
起。
而且，比亞迪早在2007年已進入印度，目

標將在2023年最後一季推出其第三款電動車
型，即海豹豪華轎車。比亞迪有望受惠於印
度的年輕化人口紅利，但投資者仍需留意中
印之間的政治風險。目標價273元，止蝕價
204元。
(筆者為證監會持牌人士，未持有上述股份)

搶佔印度市場 比亞迪股份看漲

鄧聲興博士
意博資本亞洲有限公司管理合夥人

中國人民銀行對14家平
台企業的整改已基本完成，
相關企業的金融業務的監管
會步入常態化，並會受到金
融管理部門三個方面的支
持，令其健康發展，而騰訊

控股(0700)該是其中受惠企業。該集團股東應
佔盈利於2022年前三季度達819.75億元(人民
幣，下同)，同比減少37%，相對於上半年少
賺53%，而上年同期賺1,298億元增長29%尚
可接受，因2022年3季度賺399.43億元同比
增加1%而環比飆升1.15倍，是為該集團積極
應對新行業範式進行的調整初見成效所致。

受惠降本增效聚焦核心業務
特別是騰訊在視頻號推出信息流廣告，在
國際遊戲發行上取得突破，通過降本增效措
施，及重新聚焦核心業務，是為三季度的純
利環比倍增之因。要特別集中談騰訊於三季
度的業務業績，其中(一)核心的增值服務，營
業額達 727.21 億元同比減少 3.32%，毛利

375.88億元減少5.77%，上年三季度分別增長
7.73%和37.8%，主要受困於該集團需要於
2021年9月1日起採取全面落實中國未成年人
遊戲防沉迷的最新規定。未成年人在本土市
場遊戲時長的佔比於2022年三季度持平於上
年同期的僅0.7%，遠低於2020年 9月份的
6.4%。
增值服務的最新發展，為(I)2014年前發行

的《穿越火線》個人電腦遊戲，最新的發展
為在「玩家對戰環境PvE」模式及排位的創
新，仍為中國個人電腦遊戲領域領先的第一
人稱射擊遊戲，於前9個月的流水實現高單位
數同比增長；於2015年推出的《穿越火線手
遊》，至今仍踞前10。
(II)自研遊戲系列中由 Riot Games 推動

《VALORANT》於去年三季度流水創新高。
《部落衝突》則常列全年年度流水最高的策
略類手遊。(III)該集團還在2022年8月推出開
放世界大型多人在線角色扮演遊戲《幻塔》
和在11月4日推出一款集合動漫元素的科幻
主題角色射擊遊戲《勝利女神》

(二)網絡廣告的收入於去年三季度所達
214.43億元同比減少4.46%，毛利99.17億元
則減 4.85%，上年同期分別增長 5.16%及
11.4%。和(三)金融科技及企業服務於是季度
收入448.44億元同比增長3.46%，毛利149.42
億元則升21.13%，上年同期的升幅分別為
30.2%及24.3%，多增5.9個百分點。
(筆者為證監會持牌人士，無持有上述股份

權益)

騰訊三季度業績有改進

黎偉成
資深財經評論員

回顧上周，恒指全周升
747點，收報21,738點；國
指升 247 點，收報 7,391
點；上證指數升37點，收
報3,195點。本周香港將公
布2022年12月失業率、綜合

CPI；中國內地將公布12月月固定資產、工業生
產、零售銷售，第四季GDP年比；美國將公布
12月零售銷售、PPI、工業生產等數據。因馬丁
路德金紀念日，美股周一（1月16日）休市。
領展房產基金(0823)於截至2022年9月底止
2023上半財年內，在經濟逆境下表現依然穩
健，收益按年增4.6%至60.4億元，其中物業
收入淨額增4.5%至45.9億元。期內可分派收
入為32.8億元，按年微跌1.8%；每基金單位
中期分派為155.51仙，2021年同期的每基金
單位酌情分派7仙，每基金單位中期分派按年
增1.9%。
集團日前以總代價21.6億新加坡元收購新
加坡兩個市郊零售資產，即裕廊坊（Jurong
Point）及 Swing By @ Thomson Plaza。裕廊

坊是新加坡市郊最大型社區購物中心之一，
可出租淨面積為72萬平方呎。該購物中心所
處位置是新加坡11 個綜合交通樞紐之一，每
月平均吸引訪客約500 萬人次。Swing By @
Thomson Plaza則位於Thomson Plaza的1樓
及3樓，其可出租淨面積 11萬平方呎，毗鄰
新加坡最新的捷運線湯申-東海岸線車站，交
通便捷。截至2022年10月，JP及TP物業的
佔用率分別為99.7%及99.9%，年度化淨物業
收入錄得 1.06億新加坡元。

有助建立有力業務據點
於新冠疫情期間，郊區零售產業一直保持

抗逆能力，郊區零售商場較黃金零售商場表
現出色，且此類資產的預期供應有限，因新
加坡市區重建局嚴格控制供應，收購郊區零
售商場的機會較少。是次收購完成後，集團
將成為新加坡十大零售資產業主之一。此
外，集團亦與賣方就新加坡市郊的另一零售
商場宏茂橋城（AMK Hub）簽訂為期10年
的資產及物業管理服務協議，為集團帶來額

外收入，同時有助領展在新加坡建立有力的
業務據點，加強在區內拓展業務的能力。而
計入宏茂橋城後，集團將成為新加坡的第六
大的購物中心經營者。
市場預期集團截至3月底止2023財年調整
後盈利為64.7億元，按年增0.8%；預測周息
率為 5.1%。以 2023 財年預測每股賬面值
79.502元，及0.9倍市賬率推算，目標價為
71.5元，較現價有約16%潛在升幅。(筆者為
證監會持牌人士，本人及其關連人士沒有持
有報告內所推介的證券的任何及相關權益。)

拓新加坡市場 領展具增長潛力

張賽娥
南華金融副主席

港股上周五午後升穿21,700點關
口，創6個月高位。目前關口阻力
不少，短線如回落可留意21,000點
附近的支持位。恒指牛熊證資金流
方面，上周四見資金重新買入恒指
牛證，錄得約3,700萬元資金淨買
入；同日見資金重新賣出恒指熊
證，錄得約8,510萬元資金淨賣出。
街貨分布方面，收回價 21,100 至
21,299點是上周四新增最多的恒指
牛證區域，新增相當約207張期指
合約；收回價20,700至20,899點是
同日的恒指牛證重貨區，累積相當
約728張期指合約。收回價22,100
至22,299點是上周四新增最多的恒
指熊證區域，新增相當約103張期
指合約；收回價21,900至22,099點
是同日的恒指熊證重貨區，累積相
當約1,602張期指合約。
比亞迪(1211)連升四日，上周突破

此前區間頂部約220元水平後再度
走高，周五更力試250天線阻力重
上230元水平。國家稅務總局納稅
服務司司長沈新國表示，將持續推
出更多便民辦稅新舉措，確保車購
稅免徵政策等系列稅費支持政策落
實落細，更好支持新能源汽車等產

業發展。個股產品資金流方面，上
周四錄得約880萬元資金淨賣出比
亞迪相關認購證及牛證；上周二至
四共錄得約2,140萬元資金淨買入比
亞迪相關認沽證及熊證。
產品條款方面，近日最活躍條款

的比亞迪相關認購證是行使價251.5
元以下，即價外幅度約10%或以
下，3個月至6個月期的貼價中期條
款；近日最活躍條款的比亞迪相關
認沽證是行使價137.2至160元，即
價外幅度約30%至40%，6至12個
月期的價外中長期條款。如看好比
亞迪，可留意牛證69346，收回價
198 元，8 月到期，槓桿比率 5.8
倍。相反如看淡，亦可留意熊證
68269，收回價255元，8月到期，
槓桿比率8.5倍。
本文由法國興業證券（香港）有

限公司提供。結構性產品並無抵押
品。如發行人或擔保人無力償債或
違約，投資者可能無法收回部分或
全部應收款項。以上資料僅供參
考，並不構成建議或推薦。結構性
產品價格可升可跌，投資者或會損
失全部投資。過往表現並不預示未
來表現。

比亞迪230元爭持留意牛證69346
透視輪證 法興證券

每 周 精 選

張怡

工程機械板塊在上周尾市
獲資金追捧，看好今年中國
經濟快速增長成為推升動
力，房地產走出低谷及製造
業全面復常，工程機械需求
回升，行業龍頭之一的中聯
重科(1157)上周五大升8%，
在外資基金增持下，升勢可
望擴大。
中聯重科主要從事研究、

開發、生產與銷售工程機械
及農業機械。中聯重科在去
年11月8日創下業界一個世
界紀錄：隴東至山東±800
千伏特高壓直流重點配套工
程中， 中聯重科起重機順
利首吊世界首座「五塔合
一」機組，是目前全球最大
鋼結構間冷塔，塔高190.5
米，共計18層，塔身鋼結
構重約4,200噸。
中聯重科的最新看點，是

去年12月子公司中聯智慧
農業股份完成增資擴股，引
入 Spinnaker Ace Invest-
ments Limited、弘毅投資參
與智慧農業增資擴股。
Spinnaker Ace 為香港註冊
的投資公司，而弘毅則是聯
想控股(3396)成員企業。

集團旗下智慧農業在去年6月在
安徽省蕪湖市峨橋鎮設立中聯智慧
農業示範基地，展示了中聯重科無
人拖拉機衛星平地、無人拖拉機鏇
耕、無人拋秧機、無人植保機、自

動灌溉等「黑科技」，搭載了數字
化管理設施的高科技農田，展現了
「無人農場」的智慧魅力。管理層
表示， 智慧農業示範基地以點帶
面，聯合蕪湖各縣區40戶農業經營
主體，將運營模式複制推廣，形成
約2萬畝的智慧蕪湖大米種植圈。

摩根大通持股增至5%
追縱中聯重科近十年的摩根大

通 ，今年1月以來增持，直至持股
超過5%須向港交所披露身份。根據
港交所資料顯示，1月9日，摩通增
持中聯重科154.4104萬股，每股作
價3.8297元，總金額約為591.35萬
元 。 增持後最新持股比例為
5.01%。
中聯重科2022年9月底止首三季

營業收入為306.49億元人民幣，按
年跌43.69%，淨利潤為21.69億元
人民幣，按年跌62.29%。隨着去年
11月內地疫情逐步放開及今年1月8
日全面放開，經濟復常，中信證券
日前發表報告，預測2023年重卡行
業銷量約90萬輛，按年增長32%。
中聯重科上周五大升8.6%收報

4.42元，成交1.12億元，摩通持股
逾5%成利好消息。現價預測市盈率
9.82 倍 ，息率逾8厘 ，市賬率0.55
倍， 低於第一拖拉機(0038)的0.66
倍、淮柴動力(2338)的1.16倍 。中
聯重科去年起步的智慧農業成為新
增長點，A+H股市值約631億元，
估值具上升空間，投資者可續持
有，中線上望6元水平。

外
資
基
金
增
持

中
聯
重
科
擴
升
勢

網易-S(9999)為恒指、國指
及科指成份股，受惠市場資
金流入科網龍頭，該股近月
來升勢頗見凌厲，上周五收
報136.9元，升至9月初以來
高位。集團去年共3次獲得
遊戲版號，包括《全明星街
球派對》、《大話西遊：歸
來》、《巔峰極速》，本身
業績也保持平穩的增長勢
頭，在股價強勢已成下，料
後市不難續有高位可見。
網易去年三季度，集團實

現營業收入 244 億元人民
幣，按年增長 10.1%。其
中，遊戲業務收入為187億
元人民幣，按年增長9.1%，
主要得益於《夢幻西遊》等
旗艦產品表現穩健，《暗黑
破壞神：不朽》等新遊戲上線
也驗證公司卓越研發能力。
市場研究機構Sensor Tow-

er數據顯示，2022年12月共
43個中國廠商打入全球手遊發行商
收入首100大排行榜，合計吸金超
過21億美元，佔全球百大手遊發行
商收入39.3%。當中，首三位為騰
訊 （0700） 、 米 哈 遊 及 網 易
（9999）。值得一提的是，網易有
4款打入二十大，包括《夢幻西
遊》、《光遇》。

講開又講，集團日前與央視網達
成合作，調動網易雷火、網易伏
羲、網易互娛AI Lab、網易區塊鏈
等多個部門，集合數字孿生、區塊
鏈、AI作畫、AI歌聲合成等技術，
為網絡春晚觀眾搭建首個元宇宙會
場，可實現萬人實時互動。
業務併購方面，網易旗下網易遊

戲最近收購加拿大遊戲開發商Sky-
Box Labs。SkyBox的3位聯合創始
人將會在網易旗下獨立營運，並會
繼續與現有夥伴密切合作，共同開
發個人電腦及遊戲機領域的遊戲，
並在未來嘗試新遊戲。
SkyBox Labs為加拿大視頻遊戲

開發商，與微軟Xbox及Electronic
Arts等合作，曾參與開發《最後一
戰：無限Halo Infinte》、《Mine-
craft》及《異塵餘生 76》等遊
戲。
可候股價回試130元附近部署吸

納，中線上望目標為150元關，惟失
守10天線支持的125.9元則止蝕。

看好網易留意購輪26854
若看好網易後市攀高行情，可留

意網易摩通購輪(26854)。26854上
周五收報0.228元，其於今年4月19
日最後買賣，行使價148.98元，現
時溢價17.15%，引伸波幅57.3%，
實際槓桿5.31倍。

窩輪紅籌國企
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韋君縱橫股市

本版文章為作者之個人意見，不代表本報立場。
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股份

領展房產基金(0823)
騰訊控股(0700)
比亞迪股份(1211)

*收報(元)
61.45

371.40
230.60

股份
中聯重科(1157)
網易-S(9999)

*收報(元)
4.42

136.90
*上周五收市價
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