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本周數據公布時間及預測( 1月 16 - 20 日)
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報告

12月份批發物價指數#

12月份消費物價指數#

1月份失業率

12月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)

12月份消費物價指數#

12月份生產物價指數

12月份零售額

12月份工業生產

12月份設備使用率

12月份商業存貨

12月份貿易盈餘(日圓)

12月份失業率

截至前周六的首次申領失業救濟人數

12月份建屋動工(單位)

12月份生產物價指數#

12月份零售額#

12月份二手房屋銷售(單位)

預測

-

-

-

-

-

- 0.1%

- 0.8%

- 0.1%

79.6

+ 0.4%

-

-

21.2 萬

135.5 萬

-

-

396 萬

上次

+ 14.9%

+ 10.0%

3.7%

+ 9.2%

+ 10.7%

+ 0.3%

- 0.6%

- 0.2%

79.7

+ 0.3%

-2.027 萬億

3.5%

20.5 萬

142.7 萬

+ 28.2%

- 5.9%

409 萬
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著名經濟學家
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投 資 理 財

需要注意
的是，

一個資本市場
是否具有做空
機制和這個市
場是否會被做
空並沒有直接
關係。在只能
通過單邊上漲

才能盈利的市場中，做空者為了降低
介入成本而對股市、個股進行做空，
以期能夠在後期用相同的資金獲得更
多的股本籌碼。筆者觀察到，做空的
方式有很多種，較為典型的一是以渾
水為代表的做空機構發布看空報告，
以大幅降低投資者信心，降低對上市
公司的預期；二是通過二級市場拋售

打壓股價，在沒有預兆的情況下直接
將股價壓低。

海外沽空機構難以監管
蒼蠅不叮無縫的蛋，沽空機構的惡

意做空對象不是隨便找的。我們可以
發現每當有沽空機構發布針對港股上
市公司的看空報告時，香港監管機構
往往會首先對被看空的機構進行調
查。
如果真的發現問題，沽空機構的看

空報告自然不屬於惡意做空，反而對
監管部門的調查起到了積極的推動作
用。當然，如果沽空機構發布的看空
報告不屬實，香港的監管機構也沒有
辦法。因為絕大多數的沽空機構都在
海外，且這些機構可查到的信息中並

沒有參與到公司股票交易，因此也無
法監管。
整體來看，這種沽空產業鏈並不是

僅存在於港股市場當中，而是存在於
國際化的資本市場當中，沽空港股的
不一定是本地人，很大可能是海外投
資者。還是以渾水為例，這家機構只
是沽空產業鏈之中的一環，即打壓市
場、上市公司股價。

做足功課免吃「啞巴虧」
沽空機構在賺錢的同時，中小投資

者往往是巨虧的。儘管投資者們口頭
上都會說「股市有風險，投資需謹
慎」，都知道要理性投資，但自己所
持股票嚴重受損、資金嚴重縮水的時
候，沒有幾個人能夠真正理性、擺正

心態。因此，投資者們要多看看那些
虧到傾家蕩產者的投資經歷，多研究
港股的投資規則，否則吃「啞巴虧」
的下一批人很可能就會輪到自己。

績優股被沽空風險較小
全世界都一樣，越是運作良好、透
明規範的上市公司，越難有沽空機構
發布看空報告，而那些存在問題的企
業往往存在各種漏洞，不幸被沽空機
構盯上了也只能自認倒霉。因此不僅
是投資A股、港股要關注藍籌，中小
投資者在投資世界其他資本市場個股
時也需要投資那些績優股、大盤股。

作者為著名經濟學家，著有《強國
提速》。本欄逢周一刊出

港股屢遭沽空 避險聚焦績優股
近年來，港股市場的中資股頻頻被國際沽空機構做空，例如輝山乳業、德普科技、漢能薄膜

發電等都曾經成為受害者，不少投資者更是虧得一塌糊塗。正是因為很多投資者對做空機制不

熟悉，因此才經常會在港股市場上「翻車」。事實上，做空機制在證券市場上有兩大好處，一

方面能幫助投資者於存在風險的情況下實現套期保值，另一方面能讓投資者在市場下跌過程中

也能夠獲利。在一定程度上可以說，有成熟做空機制的資本市場，才是一個健全的資本市場。

美元上周整體呈弱勢下行，在備受矚目的通脹數據公布之
前，美元已見處於承壓，延續前周美國非農就業報告中薪資
漲勢放緩所引發的沽壓。至上周四美國勞工部公布去年12
月CPI較2021年同期上漲6.5%，創2021年10月以來最小按
年漲幅，且較去年11月的上漲7.1%大幅回落；去年12月
CPI亦較前月下跌0.1%，是2020年5月以來首次出現環比下
降。數據進一步強化美聯儲將退出激進加息路線的預期，從
而令美元挫跌，美元指數一度跌至自去年6月以來的最低水
平101.97，其後於上周五已見回升至102.40水平附近。來到
本周，日本央行政策會議將是市場一個重大焦點，另外，內
地將公布一連串經濟數據，市場將從中評估全球經濟放緩的
程度。

金價或回看1851美元關
倫敦黃金方面，金價上周見一路走高，延續自去年11月
以來的升勢，而數據顯示美國通脹降溫後，金價一度突破
1,900美元關口，升見1,921.80美元。技術走勢而言，RSI於
本月在超買區間呈現着兩個小型頂部，並對應價位走勢呈現
技術背馳，示意金價正醞釀調整壓力。此外，由去年11月
低位1,615.50美元延伸至今的上升趨向線現位於1,856美
元，即若金價後市跌破此區，則這兩個多月以來的上升趨勢
亦會被扭轉。黃金比率計算，23.6%及38.2%的回吐幅度為
1,851及1,808美元，若進一步擴展至50%及61.8%的幅度則
為1,773及1,738美元。至於向上阻力料為1,920美元，下一
級見於1,935以至1,950美元。

出擊金匯
英皇金融集團黃楚淇

金價呈技術超買壓力

恒指去年錄得逾30%跌幅，潘國光
認為去年港股是「跌多了」，因

此他預期今年港股回升力度及寬度均
會轉強，主要反映去年跌幅過度，以
及疫情改善及防疫措施的優化，加上
內地監管機構對房地產及科技等行業
監管的有所放鬆，令市場情緒轉趨樂
觀，目前恒指位處 22,000 點附近水
平，市場情緒並不算很亢奮。

港股短線料現回吐
不過，他表示隨着一些經濟數據陸

續出台，若這些數字未迅速恢復，港
股或會出現獲利回吐，但在短線整固
過後，年中前料可擴大升勢。

潘國光亦預期，內地今年首季經濟
可能增長約3%，與去年全年增長速度
相若，但今年第二季及第三季經濟復
甦機會相當大，預料第二季隨着內地
疫情持續緩和，更多工廠復工，以及
人流和物流恢復下，內地GDP增長將
迎來較大反彈，全年經濟增長料約處
於4.5%水平，主要受惠樓市對經濟負
面影響減退，加上疫情趨緩將帶動市
民消費意慾增強。

港息或隨美息橫行
他亦提到，今年很多機構都估計歐

洲或英國經濟衰退機會很高，對美國
經濟衰退幾率的預測則有較大爭議。

至於美國加息步伐方面，他指參考利
率期貨市場預期美國在2月及3月將各
加息0.25厘，而在5月或6月有機會再
加息一次。他預期，美息在今年中見
頂後或橫行一段時間，意味港息亦跟
隨美息在見頂後橫行。
他預期美國加息周期料行將結束，

加之內地疫情或於3月見頂，屆時內地
人流、物流及出入口都恢復正常，經
濟表現增強，而歐洲經濟預料亦會開
始企穩，全球經濟逐步復甦，屆時美
元將有一定跌幅，新興市場或「跑得
更快」。
至於本港樓市方面，潘國光預計隨

着港匯偏離7.85弱方兌換保證，加上

資金流向香港，投資港股等，亦利好
香港市場，在港元貨幣供應見底回升
的預期下，料將支撐本地樓市逐步回
升。
他預期港元貨幣供應將於3月見底，

由於樓市表現或稍為滯後，因此料至
今年5月到6月左右港樓價將按年跌兩
成，屆時將觸底反彈。

樓市年中或觸底反彈
而在環球不明朗因素增加下，他認

為今年有三大因素將影響環球金融市
場，包括美國及主要工業國加息縮
表、內地及香港疫情及防疫措施的調
整以及俄烏衝突及地緣政治風險。

富邦：港股年中前升勢或擴大
踏入新一年，港股表現反覆向好，大市逼近二萬二千點

關口。富邦銀行（香港）第一副總裁兼投資策略及研究部

主管潘國光日前接受訪問時表示，預期在疫情好轉、復常通關等

一連串利好因素影響下，港股回升力度及寬度均會轉強，短線整

固過後年中前料可擴大升勢。另外，資金流向轉趨利好香港市

場，港元貨幣供應見底回升，料亦會支撐樓價逐步回升。

◆香港文匯報記者 馬翠媚

經歷了美國聯
儲局一輪加息
後，美國通脹明
顯放慢，從去年
6月於9.1%見頂
後回落，最新的

去年12月數字已降至6.5%水平。
數字顯示過去美聯儲的猛烈加息對
打壓通脹已見效。然而，積極加息
的代價是，美國去年12月製造及
服務業採購經理指數(PMI) 雙雙跌
穿50的盛衰分界線，而服務業指
數更是自2020年5月以來首次跌穿
這水平。幸好美國就業市場目前表
現尚可，但值得留意的是非農新增
職位及工資增長均已開始放緩。

美國放緩加息預期升溫
上述一切均表明美聯儲有需要立

刻放緩加息。最新的利率期貨市場
價格變化顯示，現時市場估計美聯
儲2月2日議息將加息25基點的幾
率為92%，相反加息50基點幾率
卻降至只有8%。至於今年聯邦儲
備基金息率則預期於4.92%見頂，
幾率為 85%。換言之，以現今
4.25%至4.5%美息範圍，市場估計
美聯儲今年剩餘加幅只是25至50
基點之間，不超過50基點。

美元走弱 亞洲股債料受惠
筆者認為，美國12月通脹跌幅

轉急可能只是開始。基於去年下半
年美國通脹基數處於偏高水平，而
通脹的計算是以按年作比較，所以
可想像今年下半年美國的通脹率或
出現更顯著回調，若失業人數因經
濟轉弱開始大幅攀升，美聯儲甚至
有機會需要立即開啟降息。
相信此預期足以令美元繼續受

壓，同時使環球風險資產市場再度
活躍起來。美元弱勢及人民幣強勢
下，亞洲股債市場，由於目前估值
偏低及去年環球資金不斷流出，未
來或將最為受惠美元和息口預期雙
雙轉弱。
（以上資料只供參考，並不構成

任何投資建議）
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香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 綠葉
製藥(2186)昨宣布，Rykindo®(利培酮
緩 釋 微 球 注 射 製 劑 ， 亦 稱 為
LY03004」)已獲美國食品藥品監督管
理局(FDA)上市批准，用於治療精神分
裂症成人患者，以及作為單藥或作為
鋰鹽或丙戊酸鹽的輔助療法用於雙相
障礙I型成人患者的維持治療，就集團
所知為首個根據聯邦食品、藥品和化
妝品法案505 (b) (2) 條款獲得FDA 批

准上市的由中國製藥公司開發的複雜
製劑產品。
綠葉製藥上周五收報 4.09 元，升

0.99%。

中國同輻全年多賺逾13%
從事診斷及治療用放射性藥品的中

國同輻(1763)昨發盈喜，預期與2021年
同期相比，該集團截至2022年12月31
日止年度的收益預計約60.2億元至62.7

億元（人民幣，下同），同比增長約
17%至22%，公司權益股東應佔利潤預
計約3.76億元至3.99億元，同比增長
約13%至19%。

中國通號去年底中標14項目
據悉，2022年度收益和利潤增長主

要由於集團的藥品業務和放射源業務
保持穩定增長，以及放射治療設備業
務快速增長。

另外，中國通號(3969)公布，於去年
11月和12月在軌道交通市場共中標14
個重要項目，合計中標金額約為56.67
億元，約佔該企中國會計準則下2021
年經審計營業收入的14.77%。因為上
述項目跨年分期實施，對2022年當期
業績影響有不確定性，如以上項目簽
訂正式合同並順利實施，在項目執行
期間預計對公司產生較為積極的
影響。

綠葉製藥新產品獲准美國上市

◆潘國光稱，
市場觀望近期
出爐的經濟數
據，預料港股
短 線 或 會 整
固。
記者馬翠媚 攝


