
美聯儲昨日一如預期加

息0.25厘，不過港銀按兵

不動、未有出手跟加，三

大發鈔行宣布維持最優惠

利率（P）不變。而在美聯

儲立場轉偏「鴿」下，港

元拆息昨全線下跌，其中

與供樓按息相關的 1個月

拆息 9連跌，有分析認為

港銀行體系結餘仍充裕，

加上本地經濟和樓市剛開

始復常，料港銀暫未有即

時加息壓力。金管局則提

醒美國加息周期或未完，

料港元拆息在往後一段日

子或仍處於較高水平，籲

市民借貸應留意風險，但

重申目前借款人還款能力

仍強。

◆香港文匯報記者 馬翠媚 ◆港銀按兵不動，未有跟隨美聯儲加息，三大發鈔行維持最優惠利率不變。 資料圖片
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資料來源資料來源：：中原按揭研究部中原按揭研究部

註註：：22月月22日之一個月拆息日之一個月拆息22..5353%%，，現時實際按息現時實際按息
主要為主要為33..375375%%至至33..475475%%

HH按息按息

平均一個月拆息平均一個月拆息

1個月拆息昨跌至2.53%水平

7月底陸續
有銀行上調鎖息
上限0.25%

+0.50%(22年12月)

+0.75%(22年11月)

+0.75%(22年6月)

+0.75%(22年6月)

+0.75%(22年6月)

+0.50%(22年5月)

+0.25%(23年2月)

+0.25%(22年3月)

美國聯邦基金利率
2022-23年加息幅度

11月底陸續
有銀行再上調
鎖息上限0.25%

+0.125%(22年9月)

+0.25%(22年11月)

+0.25%(22年12月)

2022-23年
合共加4.5%

預期+0.25%(23年3月)

香港最優惠利率
2022年加息幅度

美國聯邦基金利率
2015-18年加息幅度

香港加息幅度大幅落後於美國

香港最優惠利率
2015-18年加息幅度

+0.25%(18年12月)

+0.25%(18年9月)

+0.25%(18年6月)

+0.25%(18年3月)

+0.25%(17年12月)

+0.25%(17年6月)

+0.25%(17年3月)

+0.25%(16年12月)

+0.25%(15年12月) +0.25%(18年12月)

3年合共
加2.25%

資料來源：利嘉閣

美聯儲開啟2023年首次加
息，利率上調25個基點，市
場普遍預料美聯儲或將再加
息多兩次就會完結本輪的加

息周期。事實上，去年飽受加息潮影響的港股及
樓市，隨着香港及內地走向復常，近月呈現勇
勢，美國加息對香港經濟的影響，已經大為消
退，更有機構近日上調香港今年 GDP 增長預
測，廠商會昨日將今年GDP增長預測，由原預
計增長2.5%上調至增長4%以上。

港股三個月彈五成 樓市轉樂觀
經過昨日的加息後，美聯儲首次將聯邦基金利

率目標區間上調至4.5%至4.75%之間，利率水平為
15年新高。市場對美國加息已有預期，外界仍關注
對港股及樓市的影響。相對而言，股市對息口更為
敏感，昨日恒指就先高後低，最多曾升239點，高
見22,311點，午後回軟，最多曾跌141點，收報
21,958點，跌113點或0.52%。回望港股在2022年
美國展開加息以來，去年10月底一度跌穿15,000
點，但受惠於內地防疫措施逐步放開的消息，港
股近三個月已回升五成，收復大部分失地。

在昨日美聯儲公布加息消息後，本港的四大

銀行則維持最優惠利率不變，樓市最為雀躍，
昨日即時已有不少二手樓封盤及反價，有地產
界人士更樂觀預測今年樓市有一成升幅。參考
近月樓市交投回升，美國加息對香港的影響已
經逐漸消退。

內地經濟提速 本港將率先受惠
兔年伊始，香港經濟緊貼內地腳步。美銀報告

指出，中國內地春節假期消費明顯反彈，顯示需
求復甦較預期更早出現，預期經濟增長最早於今
年首季可望逐漸改善。背靠祖國的香港，今年經
濟有望強勁復甦，外圍影響可望逐步減弱。第一
上海證券首席策略分析師葉尚志認為，香港已經
復常，並與內地、海外逐步正常通關，這次加息
對港股的影響有限，港股不會重複去年的頹勢。

東亞銀行亦將今年本港經濟增長預測從原來
的3.5%上調至5%左右，該行首席經濟師蔡永雄
認為，內地與香港復常通關，料當兩地往來限制
全面放寬，勢將為本港旅遊和零售行業注入強心
針，正面效果將傳遞至跨境金融、保險和醫療等
各行業，惠及整體消費、投資及就業市場等多方
面，並足以抵消環球經濟不明朗和貨幣政策緊縮
的負面影響。 ◆香港文匯報記者 蔡競文

港經濟復甦強
美加息影響消退

 &

美國自去年3月重啟加息周期以來，累計加息8
次，共4.5厘，而同期港P僅加3次，共0.625

厘。美國2023年首次議息結果昨出爐後，三大發鈔行
齊齊宣布維持P不變，其中滙豐及中銀香港的P維持
5.625厘，而渣打的P維持5.875厘，三大行的港元儲
蓄戶口利率亦維持不變，其他銀行亦未見有改動。另
外，金管局昨亦已按既定機制，上調貼現窗基本利率
至5厘。

美加息步伐及幅度仍不明朗
金管局總裁余偉文昨表示，美聯儲今
次加息幅度雖進一步緩和，惟未來加
息步伐、幅度仍不明朗，美聯儲亦
指未來或更小心觀察經濟及通脹數
據等以決定加息步伐，若經濟趨勢
不變，年內見不到有原因會掉頭減
息，因此他預期年內高息環境持續，
不過他強調美國加息不會影響本港金融及
貨幣穩定，而本港貨幣及金融市場繼續保持暢順運
作，聯匯制度亦一直行之有效，金管局會一如以往密
切監察市場情況。
余偉文又指，本港經濟受眾多不同因素影響，利率
只是其一，而本港作為開放、注重貿易的經濟體，環
球整體經濟對香港影響相當大，雖然未來一年環球經
濟可能會下滑，但他看好內地開放或對環球經濟帶來
一個較大推動力，尤其是對亞洲以至香港經濟，他亦
相信本港復常通關將會進一步振興本地旅遊業，有助
改善飲食、零售等行業的表現。

港銀不良貸款率低 風險可控
對於去年底本港負資產按貸宗數大增，余偉文指因應

去年樓價跌約15%，因此不少敘造高成數按揭人士，或

在「賬面」上出現負資產，但他強調港銀在審批按揭時
進行的壓測要求嚴格，借款人還款能力強，因此縱使本
港樓價有調整，按保下貸款的不良貸款率僅0.01%，整
體按貸不良貸款率亦僅0.06%，反映港銀的資產質素保
持良好穩健，他亦不擔心高利率水平，會很大程度影響
借貸人還款能力，認為有關風險可控。
問到會否調整樓市逆周期措施，他強調金管局有關

宏觀審慎措施是因應周期改變而作出調整，而判斷樓
市周期有否轉變的因素，包括樓價、樓市成交量、本
地經濟、失業率等，他提到雖然去年樓價跌約15%，
但年初受惠與內地復常通關，本港整體氣氛已有所改
善，參考1月份睇樓量、成交量，甚至樓價都有回
升，因此他指會再觀察樓市多一段時間，並會一路檢
視有關政策。

經絡：美年內仍會持續加息
雖然港銀是次未有跟加P，不過不少分

析都認為在港美息差擴寬下，年內拆息
或仍有上升壓力。經絡按揭轉介首席
副總裁曹德明認為，是次滙豐維持P
不變，相信與銀行暫未有即時加息壓
力有關，主要受惠港元1個月拆息回
落、港銀體系結餘維持約958億元水平、
加上本港經濟及樓市剛開始復常等影響，不過
他預期美國年內加息仍會持續、並以降低通脹為主，港
美息差或將進一步擴寬，拆息仍有上升壓力，未來相信
港銀將繼續密切注視市場動向而再作決定。
樓市方面，曹德明認為隨着內地與香港兩地正式恢

復通關，對各行各業注入強心針，經濟將逐步復常，
消費者信心亦會開始增強，加上滙豐宣布維持P不
變，料業主供樓負擔暫未增加，上述因素都對本港樓
按市場帶來正面支持作用。

◆◆曹德明曹德明

◆◆余偉文余偉文

香港文匯報訊（記者
馬翠媚）美國去年至今累
計加息8次，共4.5厘，同
期港息只累加 3 次，共
0.625厘，對於不少分析估
計美國加息周期已近尾
聲，加上港銀今次未有跟
加息，不少供樓人士或相
當關注此舉是否意味本輪

港息調整已提早完結，不過有熟
悉港銀按揭業務的專家則認為，
雖然近期港元拆息已從高位回
落，惟目前H按息率仍高於封頂
息率，反映銀行仍有息差壓力，
故預期港銀年內仍有機會追加P，
而普遍估計加幅介乎0.125厘至
0.25厘。
中原按揭董事總經理王美鳳

預期，美國本輪加息周期將
於今年5月或之前完結，美
息料於5月或之前見頂，
主因美國通脹率已出現連
月回落趨勢，料距離美息見
頂的加幅只有約0.5厘，她亦預
期在美國加息周期完結後，美息
將橫行一段時間待通脹率逐步回
落至靠近2%目標水平，但當地關

注大幅加息後對經濟影響，相信
經濟數據將左右美息走勢，若經
濟走勢持續轉疲，美息或加快於
年內掉頭回落。

港美息差再度明顯拉闊
至於港息方面，王美鳳認為滙

豐維持P不變，料其他銀行將陸續
跟隨，市場按息將維持主要為
3.375厘至3.475厘水平。她提到，
在年結因素消退後，最近1個月港
元拆息已從高位逾5厘回落至2.53
厘，臨近美國加息期，美元拆息已
有所上升，反之港元拆息回落與美
息差距再度明顯拉闊達2厘，反映
港元資金充裕，相信是近日金融
及投資環境向好吸引資金留港，

令拆息與P差距擴闊至3.1
厘，遂令銀行未有進一步
上調存貸息率之需要，
並維持P不變。
不過王美鳳預期港銀

年內仍有機會追加P，加
幅介乎0.125厘至0.25厘，

仍需視乎未來拆息走勢、資金流
向及水平而定。她亦提醒，因應今
年市場聚焦復常，帶動本港經濟及

投資環境進一步向好，料市場資金
維持充裕，故不排除本港加息周期
或已完結，故即使年內若需再加
P，亦僅再加多一次，而本港受惠
於防疫措施逐步解除、通關復
常、息率將見頂等因素，市場氣
氛已回暖，樓市交投明顯增加。

H按息率仍高於封頂位
利嘉閣按揭代理

董事總經理黃詠
欣亦認為，美國
加息步伐雖放
慢但加息周期未
完，故相信港銀
加息壓力仍在，料港
銀今季仍有機會再加息1次，或加
0.25厘，惟相信年內難望掉頭減
息。她解釋，港銀加息幅度大幅
落後於美息加幅，因此港銀仍大
有機會追加P，雖然目前1個月港
元拆息已跌至2.53厘水平，以現
時H按計劃普遍為H+1.3%計，仍
高於封頂位（3.625%）水平，反
映銀行仍有加息壓力，但已較去
年12月初時曾升至5厘水平時有
所減少。

業

界

睇

息

港有可能追加P 幅度或0.25厘

◆◆黃詠欣黃詠欣
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息

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）美聯儲是次
加息幅度收窄至0.25厘，並在議息聲明提
到，正在考慮未來的加息「空間」，而非上
次會議時使用的「步伐」，被普遍認為是釋
放「鴿派」訊號，市場正猜測美國加息周期
是否將會完結、以及美息是否已見頂，而大
部分分析都認為美國年內尚有加息的可能，
不過相當看淡年內掉頭減息機會，有部分甚
至認為市場有機會再次大幅上調加息預期，

提醒投資者在市況波動下仍需扣好「安全帶」。

或再加息1至2次
中銀香港私人銀行副總經理陳衞
全預期，美聯儲今年仍有1至2
次的加息機會，當終極利率升
至5厘後，才會停止加息。不過
他估計美國年內掉頭減息機會不
大，因為美國最近的就業及經濟增
長數據仍非常理想，料年內出現大幅
度衰退的機會不大，他亦認為除非全球經濟面對
大幅度衰退的風險，否則美聯儲應偏向保持較高

息水平一段長時間。
DWS 美國經濟學家
Christian Scherrmann 認
為，美聯儲並無在3月份
暫停加息的打算，屆時極

可能再次加息

0.25厘，除非當地經濟活動持續低迷，這種情況或
會改變。他又指，儘管美國經濟放緩可能導致美聯
儲在5月份會議宣布暫停加息，但在美聯儲表明願
意減息前，前提是當地勞動力市場需大幅改善。他
強調雖然市場希望美國在今年內可實現減息，不過
該行預計最快要到明年初才會發生。

年內減息機會不大
新加坡銀行首席經濟學家曼蘇爾莫希烏丁亦預

期，美國年內尚有2次加息機會，各加0.25厘，並
相信美國年內掉頭減息的機會不大。他提到美國近
期公布經濟數據顯示，美國勞動力市場仍然緊張，
意味需要靠更多的加息來減緩工資增長並減少經濟
過熱，又提醒若未來幾個月的月度通脹數據低於預
期或就業報告強勁，可能會導致金融市場不得不再
次大幅上調加息預期，從而損害風險資產表現。
嘉信理財香港理財顧問林長傑認

為，美聯儲是次的加息決定不會
令投資者驚訝，並反映當局仍
在繼續壓抑通脹，現時有無數
訊號支持可能實現最好情況的
軟着陸，但同時亦有同樣多的證
據指向經濟衰退的可能性。他亦提
到美聯儲已暗示最終將會暫停加息，時間或許是
在今年上半年，不過即使美聯儲在不久的將來停
止加息，料聯邦基金利率有可能會持續高企一段
較長時間，直至通脹出現實質放緩。

美息未見頂 需扣好「安全帶」

◆◆陳衞全陳衞全

◆◆ Christian ScherrmannChristian Scherrmann

◆◆林長傑林長傑
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◆責任編輯：樓華、黃遠楷文 匯 要 聞A6

資金充裕 港銀未隨美加息
金管局：高息環境仍持續 應留意借貸風險

◆◆王美鳳王美鳳


