
2023年以來美股反映經濟軟着陸及升息

周期或近尾聲的期待而上揚，儘管強勁的1

月份非農就業數據再度引發持續升息的擔

憂而打壓市場情緒，然累積今年以來標準普爾500指數上漲

7.86%，突破年線並升至逾五個月高點，納斯達克指數上漲

近15%，連續五周上揚。 ◆富蘭克林投顧

B4 ◆責任編輯：馬寧投 資 理 財
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美聯儲料再加息 加元偏軟
動向金匯

馮強

金匯錦囊
加元：美元兌加元將暫時上落 1.3320 至

1.3520之間。
金價：現貨金價將暫時徘徊1,860至1,890美

元之間。

富蘭克林證券投顧表示，儘管通
脹高峰已過但仍高於美聯儲政

策目標，尚不足以支持貨幣政策轉
向，須慎防1月份美股強勢反彈後可
能的修正風險。鑒於目前景氣呈現下
行趨勢且市場變數仍多，將牽動股市
波動仍大，建議投資人不妨放眼長線
以定期定額策略布局美股，避免隨着
市場情緒起伏而追高殺低，趁着美股
震盪之際以有規律的方式逢低累積投
資部位，掌握未來景氣落底後的回升
行情。

科技板塊宜「定期定額」
歷史經驗顯示，景氣落底前半年是

定期定額股票等待景氣回升的好時
機，統計近20年若於美國ISM製造
業指數落底前半年開始定期定額投資
標準普爾500指數，持有一年平均報
酬率為7.02%，若將持有期間拉長至
三年，平均報酬率達21.41%，若定
期定額投資科技股，一年及三年平均
報酬率分別為12.51%及23.28%。
富蘭克林高成長基金(本基金之配

息來源可能為本金)經理人尼克·吉特
預期，美聯儲為了遏制通脹而採取的
行動將在2023年開始對更廣泛的經
濟產生影響，目前仍在企業管理層和

市場參與者下修2023年獲利預測以
反映挑戰性經濟環境的早期階段，可
能會對股市評價造成壓力，現階段對
股市仍持謹慎態度，但最終，隨着通
脹消退、投資人開始尋找新的機會，
股市吸引力可望浮現。

盈利成長股攻守皆宜
在不確定仍存的環境下，股利成長
股可作為現階段進可攻退可守的投資
選項，能夠承諾在市場上下起伏均能
支付股利的企業往往是有獲利且穩定
的公司，股利成長紀錄是對公司品質
及具有韌性的證明。
富蘭克林坦伯頓科技基金經理人強

納森．柯堤斯表示，儘管宏觀環境面
臨挑戰，但數位轉型具長期結構成長
順風，將遠遠超出當前的經濟周期。
經理團隊放眼長線布局，為復甦作好
準備，預期待利率回穩、市場情緒改
善，科技類股因具有較高的結構成長
性、強勁的資產負債表及利潤率將有
表現機會，基金聚焦數位轉型相關投
資主題，包括人工智慧、新商務、軟
體即服務(SaaS)和雲端運算、數位媒
體轉型、數位顧客參與、金融科技和
數位支付、物聯網和5G、電動化和
自動化、網絡安全以及未來工作。

美元兌加元上周四守穩1.3260水平連日
反彈，重上1.34水平，本周初曾向上挨近
1.3440水平。美國去年12月份零售銷售按
月下跌1.1%，連續兩個月下跌，同時美國
通脹年率過去6個月持續下跌，從6月份的
9.1%持續回落至12月份的6.5%之後，美
國上周五公布1月份新增51.7萬個非農就
業職位，大幅高於預期，失業率更回落至
3.4%的53年低點，連帶1月份ISM服務業
PMI亦回升至55.2，好於去年12月份49.6
的收縮表現。該些數據增加市場對美國聯
儲局3月22日會議進一步加息的預期，而
美聯儲上周會議後的聲明已表示續有加息
行動，美元指數上周尾段連日反彈，本周
初曾向上觸及103.26水平逾3周高點，抑
制加元表現。
繼美國1月份非農就業數據大幅轉強，

市場將關注美國的通脹水平是否有掉頭回
升傾向，美聯儲官員本周將陸續發言，預
期美聯儲主席鮑威爾本周三的言論將重申
今年不會有減息行動，有助美元指數保持
連日來的反彈幅度，美元兌加元有機會暫
處過去逾兩周以來的活動範圍。此外，美
國下周二將公布1月份消費者物價指數，
數據將令美元指數有較明確方向，預料美
元兌加元將暫時上落於1.3320至1.3520之
間。

金價料區間徘徊
上周五紐約4月期金收報1,876.60美元，

較上日下跌54.20美元。現貨金價上周五受
制1,918美元跌幅擴大，一度走低至1,861
美元水平，本周初大部分時間處於1,862至
1,881美元之間。美國去年12月份非農數據
急速轉強，美元指數重上103水平，加上
美國10年期債息連日反彈，本周初曾向上
逼近3.60%水平近4周高點，抑制金價表
現。市場等候鮑威爾本周發言之際，預料
現貨金價將暫時徘徊1,860至1,890美元之
間。

觀望澳央行議息 澳元低位盤整
出擊金匯

英皇金融集團黃楚淇

◆ 目前美國
經濟景氣呈現
下行趨勢，市
場變數仍多，
預料將牽動股
市持續波動。

資料圖片
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美元在周一續見走穩，因上周數據顯示美
國勞動力市場依然強勁，促使市場人士認為
美國聯邦儲備理事會(FED)可能將指標利率
上調至5%以上，並維持在該水平以抑制通
脹。美元指數周一觸及三周高位103.40。
澳元兌美元方面，市場關注澳洲央行周二

的利率決定。人們普遍預計央行將連續第九
次加息，官方隔夜拆款利率上調25個基
點。技術走勢而言，澳元兌美元上周早段於
高位掙扎，周四更一度觸見至八個月高位
0.7158；然而，隨着周五美國就業數據公布
後風險偏好受到打壓以及美元跳漲，澳元兌
美元顯著挫跌，至本周一曾跌見至0.69水平
下方。圖表所見MACD剛跌破信號線，而
RSI及隨機指數均見向下滑落，以至匯價亦
形成了一組雙頂形態，預料澳元短期仍有下
跌壓力。當前先要矚目於由去年11月引延
至今的上升趨向線，目前位於0.7920水平，

若後市明確失守此區，將更為確立澳元進一
步的回調走勢。自去年10月低位0.6170至
上周高位0.7158的累計漲幅計算，38.2%的
調整幅度在0.6780，擴展至50%及61.8%則
為0.6665及 0.6545。至於上方阻力預估在
0.70及0.7160，較大阻力看至0.7280水平。

歐元回看1.1515關口
至於歐元方面，歐元兌美元則相應繼續回

調，周一觸及近三周低點1.0755。隨着匯價
近日的顯著走低，導致RSI及隨機指數均告
下滑，短期料歐元兌美元仍會維持承壓，去
年12月 15日高位1.0735將為較近支持參
考，由於此區為去年12月的整固頂部，故
若歐元下破此區，將見下行壓力更形加劇。
黃金比率計算，38.2%的調整幅會看至
1.1515，進一步擴展至50%及61.8%的幅度
則為1.0715及1.0915水平。至於向上阻力預
估為1.0950及1.10關口，下一級指向1.12
水平。
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