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本版文章為作者之個人意見，不代表本報立場。

體育板塊在昨日回升市中表現不俗，普升1%至
2%，內地疫後紛推出體育運動項目，制定體育產業規
劃，帶動行業復常提速，體育用品需求上升。在跑步
鞋領域擁有自主品牌的特步國際(1368)一度飆升4%，
股價正處大幅調整後回升走勢，可留意。
內地1月8日全面放開疫情防控後，多個省市紛復辦

體育運動項目，如闊別三年的深圳馬拉松賽事2月19
日開跑。《天津市「運動之都」建設行動方案》日前
印發；上海徐匯則發布《徐匯區深入推進國家體育消
費試點城市建設的實施意見》，提出「到2025年，全
區體育產業總規模超過400億元(人民幣，下同)，人均
體育消費支出達到5,000元」；1月份，全國首個超大
城市户外休閒運動專項規劃在成都發布；而雲南省將
印發《雲南省體育產業高質量發展三年行動計劃》、
户外運動產業發展三年行動計劃等行動方案。
特步為福建民企，以跑步鞋起家。去年9月在跑鞋
領域取得成就，發布「世界級中國跑鞋」品牌戰略，
同時發布冠軍版跑鞋160X3.0PRO。跑鞋搭載全新
XTEP ACE緩震科技平台，回彈率達85%。諾貝爾物
理學獎得主、「引力波之父」Barry C. Barish教授介
紹，XTEP ACE緩震科技平台搭載全球首創PISA超
臨界發泡技術，發揮材料最大性能，對於專業跑者來
說，可以感受到更好的回彈和推進感。對大衆來說，
有利保護膝蓋、避免受傷。今年7月份的美國尤金世
錦賽女子馬拉松賽場上，特步160X2.0是前10名選手
腳上唯一的中國跑鞋。

特步在8年前創辦每年「321跑步節」，曾舉辦北京國際馬拉
松賽事贏得稱譽。近年城市馬拉松運動普及化，特步高質量跑步
鞋可謂「食正條水」，並呼應了企業高質量發展的國策。

自主品牌銷情佳
集團日前公布，去年12月底止三個月，線上線下的零售銷售錄

得高單位數按年下跌，零售折扣平均約七折。而自主品牌則錄得
雙位數按年增長。零售存貨周轉約五個半月。
筆者去年12月中推介時股價在9.67元，今年1月底攀高至11.6

元，其後隨大市急速調整，獲利沽盤成主導，股價打回原形。昨
一度升上9.61元，收報9.28元，升1%，成交9,730萬元。現價預
測市盈率 (PE)18倍，市賬率(PB)2.5倍，遠低於同業逾30倍PE及
逾7倍PB，估值回升空間大，不妨在大市反覆市中順勢分段吸
納，上望12元水平。

內地汽車銷量有望復甦 永達料受惠
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午後大盤異動，滬指快速翻綠，波幅60點。截至收盤，上
證指數跌0.96%，深證成指跌1.30%，創業板指跌1.36%，兩
市總成交額近1.2萬億元(人民幣，下同)，創開年新高。兩市
唯食品飲料行業上漲，個股近九成收跌，漲停數有21家、跌
停數3家。資金面上，北向資金淨流入67.94億元。
對昨天大盤走勢的快速變換，我們認為：一、朦朧式利空
引短期資金出逃，盤中放大恐慌情緒。節後首個交易日開始
熱炒的ChatGDP主題，指數漲幅超40%，並挖掘帶動了計算
機、通信、傳媒及電子等行業相關公司快速反彈。面對幾個
朦朧利空而遭遇一致性賣出，形成快速放量下跌，加劇盤中
恐慌情緒。
二、本質上是前期快速上漲後積累的獲利盤快速出逃兌現
利潤，如某些量化高頻資金、短線交易資金等共同出逃。事
實上，看尾盤實時走勢，北向資金波動並不大，下午兩點有過
流出30億而後尾盤再回流，收盤共計淨流入68億元且低於最
高點時的71億元水平，南向資金倒是下午開始持續流出，累計
流出8億元，此外看A50指數，走勢上雖有快速回落，但收盤
也是拉回而微跌。
三、存量資金博弈下，滬指3,300點構成M頭壓力位。近日
我們觀察到在滬指、深成指、創指包括中證500、中證1000
均在創新高過程中，上證50、中證100均是持續弱勢，昨日上
證50在電信運營商、大基建、銀行等國企拔估值刺激下大漲，
一定程度上分流資金帶動其它熱門主題和小盤指數的調整。

聚焦小盤及成長方向不會變
四、後市來看，如果沒有復工復產或出口訂單的快速改
善，市場風格聚焦在小盤、成長方向不會變，而滿屏低估值
的如煤炭、光伏、鋰電、銀行、地產等等確實需要某次市場的
劇震來嘗試着風格切換，短期暫看不到大盤價值類的雄起。
經歷此次劇震後，大盤重回進二退一震盪上行節奏，
TMT、軍工等真龍頭短期消化獲利盤後或仍可關注，同時對
低估值的電信運營商、綠電運營、機械設備、環保、建築裝
飾等新基建穩增長類值得關注。
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美國公布多項經濟數據理想，
其中1月零售額增長3%，遠超市
場預期並創近兩年最大升幅。外
圍股市靠穩，恒指連跌多日後曾
反彈約500點，升至10天線約
21,260點水平，午後升幅收窄在
兩萬一關口爭持。大市成交有所回
暖，全日成交總額約1,200億元。
如看好恒指，可留意恒指牛證
(68372)，收回價20,600點，2023
年9月到期，實際槓桿42倍；或
可留意恒指認購證(11860)，行使
價22,888點，2023年9月到期，
實際槓桿9倍。如看淡恒指，可
留意恒指熊證(52506)，收回價
21,800點，2023年9月到期，實
際槓桿20倍；或可留意恒指認沽
證(11861)，行使價 17,200 點，
2023 年 9 月到期，實際槓桿 6
倍。

看好中移動吼購輪11724
中國移動(0941)副總經理趙大
春表示，集團正全面加強千兆網
絡體系化推進，按照「基礎設施
泛在智能、應用場景深入豐富、
技術創新超前原創」三條主線齊
頭並進，打造高水平千兆網絡基
礎設施。中移動曾升約3%高見
58.5元，創逾兩年新高。如看好
中移動，可留意中移認購證
(11724)，行使價61.9元，2023年
9月到期，實際槓桿10倍。或可

留意中移牛證(67766)，收回價
51.88元，2023年9月到期，實
際槓桿9倍。
媒體早前報道，微信正在深圳

和廣州兩地測試小程式快送服
務，騰訊(0700)回應指，微信正
在廣深地區內測小程式「門店快
送」服務，旨在幫助消費者發現
附近提供快送服務的優質小程
式。騰訊股價向好，曾升越10天
及20天線，其後在約382元水平
整固。如看好騰訊，可留意騰訊
認購證(12719)，行使價 528.88
元，2023年11月到期，實際槓
桿6倍。如看淡騰訊，可留意騰
訊認沽證(11870)，行使價 304
元，2023年9月到期，實際槓桿
5倍。
本資料由香港證券及期貨事務

監察委員會持牌人中銀國際亞洲
有限公司發出，其內容僅供參
考，惟不保
證該等資
料絕對正
確，亦不
對由於任何
資料不準確
或遺漏所引起
之損失負上責任。
本資料並不構成對任
何投資買賣的要約，
招攬或邀請，建議或
推薦。

述評滬深股市

人氣現減弱 反覆下行未改
2月16日。港股走了一波四連跌後，出現

先升後回壓的行情走勢。恒指漲了接近180

點，但連續第二日處於21,000點整數關以下

來收盤。總體上，我們依然相信港股在三個

月裏、累漲逾8,000點後，已到了階段性高位

水平、並且已在1月27日於22,700點短線見

頂，我們還是維持這個觀點看法，估計後市

仍將處於反覆下行的行情中。
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永達汽車
（3669） 為
內地大型汽
車經銷商，
為兩大德國
汽 車 品
牌——寶馬
BMW 和 保
時捷Porsche
在內地最大
汽車代理。
集團早前發

盈警，預期截至2022年12月底止
年度，純利按年錄得不多於43%的
下跌。集團表示，2022年度，新冠
疫情對集團的運營產生較為嚴重的
影響，主要由於去年3至5月上海
地區處於非常嚴格和長時間的封控
狀態、去年度上海地區以外的門店
受到了不同程度階段性疫情封控的

影響，去年12月解除主要疫情管制
措施後，階段性疫情對門店運營亦
有較大影響。

整體財務狀況穩健良好
在新冠疫情的影響下，集團去年

新車銷售量和售後服務收入按年有
所減少，去年度集團新車毛利率較
2021年同期錄得下降。不過，集團
指去年保持良好的存貨周轉天數，
以及資產負債結構，並產生較好的
經營現金流；集團認為整體財務狀
況穩健良好。隨着內地放寬防疫限
制，全面重啟經濟活動，預期內地
銷車有望復甦，尤其升級購車需求
有望持續，集團有望從中受惠。
2022年上半年，集團運營的網點
共計241家，已授權待開業網點58
家，其中豪華品牌佔比65.2%。集
團汽車銷售持續優化，去年上半

年，集團的新
車銷售收入按
年下跌 25.2%
至253.99億元
（人民幣，下
同），其中豪
華品牌新車銷
售收入佔比
88.5%，環比
提升4個百分
點。期內，集
團的豪華及超
豪華品牌銷量
倒退 24.9%至
57,835台，惟平均售價增加4%至
38.9萬元。期內，二手車經銷收入按
年增加56.9%至14.07億元；而售後服
務業收入倒退19.9%至44.19億元。
走勢上，1月 27日升至 7.38元

（港元，下同）遇阻回落，惟近日

企穩100天線，MACD熊差距收
窄，STC%K線回升至接近%D
線，可考慮6.4元以下吸納，反彈
阻力 7.38 元，不跌破 6元可續持
有。(筆者為證監會持牌人士，本人
並無持有上述股份)

領航股市

縱橫股市

互聯網醫療股的京東健康(6618)昨現頗為不俗的反
彈，曾高見 59 元，收報 57.05 元，仍升 3.15 元或
5.84%，現價雖仍受制於多條重要平均線之上，但因
已自高位錄得較大的跌幅，論值博率已增。事實上，
京東健康於去年12月初攀高至90.75元遇阻，現價較
高位已回調了37%，而該股昨日急彈，14天RSI尚處
於36.46的超賣水平，在市場看好其未來業務具改善空
間下，不妨部署趁低收集。
京東健康較早前公布去年第三季收入為105.2億元

(人民幣，下同)，按年增長42.1%；錄經營盈利7,722.5
萬元，扭轉去年同期的錄經營虧損5.56億元。按非國
際財務報告準則計，經營盈利為6.55億元，按年增長
86.6%。
集團指出，去年第三季與國內外多家領先的醫療健

康企業合作，以加快實物+服務連接及模式創新。京
東健康與歐姆龍健康醫療達成戰略合作，雙方宣布將

在服務模式創新及數智化營銷等多領域展開深入和合作，有效帶
動用戶進行主動的健康管理。京東健康又與魚躍醫療將在C2M產
品定製的基礎上，共同探索從家庭監測到院內護理的健康管理解
決方案；並將在未來進一步打通「醫療器械+服務」多點聯接。
講開又講，集團日前與德開醫藥日前宣布升級戰略合作，雙方

將深化品牌合作，通過數字化賦能，目標令德開醫藥旗下男科用
藥品牌「慣愛」在京東平台銷售額達到3.4億元。高盛發表的研
究報告指出，給予京東健康「買入」評級及目標價90元(港元，
下同)，即較現價有約57%的上升空間。
另一方面，恒指季檢結果將於本月24日出爐，京東健康也被
視為最具潛力成為藍籌，若成事將可望吸引華洋大行的青睞。趁
股價調整期收集，上望目標為20天線的63.45元，惟失守近期低
位支持的53.55元則止蝕。

看好京東留意購輪12539
京東集團(9618)昨走高至212.6元報收，升5.25%，為表現最突

出的權重科網股。若繼續看好該股後市表現，可留意京東摩通購
輪(12539)。12539昨收0.088元，其於今年6月9日最後買賣，行
使價 269 元，兌換率為 0.01，現時溢價 30.67%，引伸波幅
52.12%，實際槓桿6.66倍。
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TVC增退休儲蓄又可慳稅
積金局

今個課稅年度3月
底就會完結，不少人
都會想善用各種減稅
優惠為自己減輕財政
負擔。強積金的「可
扣稅自願性供款」
(tax-deductible volun-
tary contributions
(TVC)) 便是其中一
種。強積金計劃成員

只要作TVC，不但能加強未來的退
休保障，又能享受扣稅優惠，一舉

兩得。
TVC是唯一可獲稅務優惠的強積

金自願性供款，計劃成員開立TVC
賬戶並作出供款，有關款額可在薪
俸稅或個人入息課稅享稅務扣減優
惠，上限為每年60,000元（與合資
格延期年金保費共同計算）。

自行決定供款次數及金額
TVC最大的特點是供款靈活，計

劃成員可以自行決定供款次數及金
額，即是按個人財政狀況及能力，

隨時增加、減少、停止或重新開始
供款。
開立TVC賬戶亦十分方便，大部

分強積金計劃均提供可作TVC的強
積金計劃，計劃成員可按個人投資
目標、風險承受能力等因素，自由
選擇心儀的強積金受託人開立TVC
戶口，然後直接作出供款。
另外，TVC賬戶持有人可以隨時

將賬戶內的結餘，全數轉移至其他
強積金計劃的TVC賬戶。與其他強
積金供款一樣，TVC可投資於強

積金計劃所提供的任何基金，如計
劃成員開立賬戶時沒有選擇基金，
供款便會按預設投資策略進行投
資。
計劃成員必須留意，TVC提取安

排與現時強積金強制性供款一樣，
須保存至65歲才可提取（除符合法
例訂明的特定情況外），超出扣稅
額的供款亦不能提早提取。想慳稅
的打工仔，不妨在3月底課稅年度
完結前趕快行動。想了解更多，可
透過以下二維碼到積金局網頁瀏覽
詳情。

積金局熱線：2918 0102
www.mpfa.org.hk

專欄積金

黃德几
金利豐證券

研究部執行董事

從盤面觀察，市場人氣有減弱的
情況出現。走勢上，21,600點

是目前的反彈阻力，在未能修復這
阻力線之前，過去一個半月形成的
頭肩頂向下形態仍將延續。另外，
由於恒指亦未能回企至21,200點的
好淡分水線以上來收盤，要繼續注
意短期跌勢仍有隨時加劇加速的可
能，建議對短期後市表現要繼續保

持警惕性。至於中短期的圖表技術
支持，則維持見於19,600至20,800
點區間內。

短期跌勢仍有加速可能
港股出現先升後回壓，在盤中曾
一度上升495點高見21,307點，午後
跟隨A股掉頭回壓收窄升幅，目前
的盤面穩定性未見有效恢復，好淡

分水線仍見於21,200點，在未能修
復好淡分水線之前，要注意短期跌
勢仍有加速的可能。指數股表現分
化，其中，聯想(0992)在業績公布前
夕有資金偷步入市的情況跡象，加
上走勢落亦成為了市場焦點之一，
股價放量漲了有6.7%終於跟上升越
250天線，是漲幅最大的恒指成份
股。
至於內地電信營運商方面，也出

現了同步上衝，中電信(0728)、中聯
通(0762)和中移動(0941)，都分別漲
逾2%同步創出本輪行情的新高，
正如我們一直指出，業務穩定高
派息、加上市場憧憬有價值重估
的機會，內地電信營運商仍將是
目前利率高企環境下，風險偏好
比較穩妥的選擇目標，可以繼續
關注。

港股通又再出現淨流出
恒指收盤報20,988點，上升176點

或0.84%。國指收盤報7,090點，上
升72點或1.02%。恒生科指收盤報
4,367點，上升78點或1.82%。
另外，港股主板成交量進一步回

升至1,229億多元，但仍低於年內的
日均 1,326 億元，而沽空金額有
200.2億元，沽空比率16.29%。
至於升跌股數比例是769：867，

日內漲幅超過10%的股票有36隻，
而日內跌幅超過 10%的股票有 43
隻。從盤面來看，市場人氣有減弱
的情況出現。另一方面，港股通又
再出現淨流出，在周四錄得有接近9
億元的淨流出。
免責聲明：此報告所載的內容、

資料及材料只提供給閣下作參考之
用，閣下不應依賴報告中的任何內
容作出任何投資決定。第一上海證
券有限公司/第一上海期貨有限公司/
其關聯公司或其僱員將不會對因使
用此報告的任何內容或材料而引致
的損失而負上任何責任。

葉尚志
第一上海首席策略師

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅
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