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在美國加息周期近乎見頂、港銀

定存息率也回落之際，財爺接力以

銀色債券（下稱「銀債」）向「老

友記」派錢，為大家鎖定未來三年

每年至少都有5厘回報。新一批銀

債保底息提升至新高的5厘，老友

記一手（1 萬元）揸足三年可穩袋

1,500元。財政司司長陳茂波昨表

示，今次發行的銀債保證最低息率

訂在5厘，高於過去的銀債息率，

主要是考慮到目前波動的投資環境

中，希望讓年長市民可自製穩定、

持續和安心的現金收入，「讓市民能

更實在感受及分享到金融業發展帶

來的好處」。

銀債保底息5厘 一手3年派千五

◆香港文匯報記者 曾業俊

銀行券商紛推優惠吸銀債客
耀才

花旗

恒生

中信銀行
（國際）

滙豐

招商永隆

渣打香港

中銀香港

資料來源：各間銀行及證券商 整理：記者 曾業俊

「10免」：利息、按金、認購手續費、存入費、存倉費、轉倉
費、經紀費、提早贖回費、到期贖回費、代收股息手續費

「7免」：認購手續費、存倉費、代收利息費、到期贖回費、提
早贖回手續費、存入費、轉出費

「7免」：認購手續費、託管服務費、代收利息費、到期贖回手
續費、提前贖回手續費、將非上市債券由其他銀行轉入本行之
債券戶口（適用於非經中央結算系統轉入）有關手續費、將非
上市債券由本行債券戶口轉出其他銀行（適用於非經中央結算
系統轉出）有關手續費

「7免」：認購手續費、債券託管費、轉倉費（轉出及轉入）、
利息代收費、提早贖回費及到期贖回費

「6免」：認購手續費、存入費、託管服務費、代收利息費、提
早贖回債券費、到期贖回債券費

「6免」：手續費（0.15%）、債券託管費、利息代收費、轉倉
費、贖回費、提早贖回費

「5免」：手續費、債券轉至渣打股票戶口、託管費、代收利息
費、贖回到期債券費

認購費用全免

過去7批銀債發行詳情及認購反應
批次

第1批

第2批

第3批

第4批

第5批

第6批

第7批

資料來源：金管局 整理：記者 曾業俊

發行
年份

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

發行
規模

30億元

30億元

30億元

30億元

150億元

300億元

450億元

保證
回報

2厘

2厘

3厘

3厘

3.5厘

3.5厘

4厘

認購
金額

89.31億元

41.83億元

62.21億元

79.19億元

432.24億元

678.63億元

625億元

認購
人數

7.6萬人

4.48萬人

4.54萬人

5.65萬人

13.52萬人

25.68萬人

28.96萬人

超額
認購

1.97倍

0.39倍

1.07倍

1.64倍

1.88倍

1.26倍

0.39倍

最多
獲派手數

5手

10手

8手

6手

14手

14手

21手

香港特區政府昨日公布推出第八批銀色債券詳情，保底息由去年
4厘提升至今年5厘，為歷來最高；目標發行額亦由去年350

億元（最終發行額為450億元）提高至今年最少500億元，並可視
乎市場反應，將發行額進一步提高至最多550億元。與以往一樣，
債券年期3年，每手本金1萬元，每6個月派息一次，每位合資格申
請者可最多獲發100手即100萬元。認購資格方面，2024年或之前
年滿60歲，即1964年或之前出生的香港居民可以認購。
銀債認購期由7月28日早上9時開始，至8月9日下午2時結束，

並於8月18日發行，投資者可透過20間配售銀行和28間指定證券經
紀認購債券。

陳茂波：向長者提供穩定回報
對於今次大幅提高銀債的保底息，陳茂波回應指，主要是考慮到
在目前波動的投資環境中，希望為年長市民提供穩定安全、低風
險、回報吸引的投資選項。他表示，在經濟層面，金融業發展是推
動香港經濟及商業活動蓬勃發展的核心動力；在社會層面，金融服
務也應兼具普惠的面向，更好服務市民及社會的需要，讓市民能更
實在感受及分享到金融業發展帶來的好處。

市況波動 低風險產品需求大
他又指，銀債低風險且提供吸引的保證息率，在日趨高齡化的社
會中，需求持續增大。即使外圍投資環境仍波動，在審慎平衡債券
基金的穩健和可持續性後，仍適度上調了這次銀色債券的發行額和
利率。陳茂波並提到，政府近年推出的「退休三寶」，包括香港年
金計劃、安老按揭，以及保單逆按計劃，目的是希望透過多渠道協
助市民安排退休後的財務需要。以年金計劃為例，自2018年推出以
來，已批出超過1.8萬張保單，平均保費金額72萬元，保費總保額
達132億元，反映計劃廣受市民歡迎，讓年長市民可自製穩定、持
續和安心的現金收入。
根據政府統計處的初步數字，在2022年，60歲或以上的市民接近
220萬人，按年增加10萬人。市民對銀債的需求近年亦持續上升，
去年有接近29萬的市民申請認購政府銀債。

金管局：高保證回報料反應佳
金管局副總裁陳維民亦解釋，提高保底息是希望為年長市民在現
時充滿不確定性的投資環境下，可受惠於更高的保證回報。他強
調，發行銀債的主要目的是希望提供一個較穩定、安全、低風險兼
投資回報率較具吸引力的產品予年長人士，當局在釐訂息率時考慮
一籃子因素，包括過往發行經驗、當前市場環境、未來後市發展趨
勢，包括債券基金的可持續性，綜合多重因素釐訂息率。自設立債
券基金後，該基金每年都錄得正回報，並已累積一定盈餘，相信是
次發行的銀債不會對基金構成壓力。
陳維民續指，由於市場對過往幾次銀債都反應不俗，預計今次反
應都會相當好，為提供更多機會予年長市民參與，因此提高是次銀
債發行金額。至於年齡方面，今次並非首次要求60歲或以上，暫時
未見誘因改變年齡限制，相信60歲年齡下限是較合理安排。
與過往一樣，銀債不設二手市場，但投資者如有需要，仍可在債
券到期前向政府賣出債券，政府將以原價及相應的累計利息贖回。

香港文匯報訊（記者 曾業俊）今年銀債保
底息高達5厘，較去年的4厘更吸引，中銀香
港個人數字金融產品部副總經理周國昌昨表
示，今年合資格認購長者近220萬人，較往年
增加10萬人，預期今次最終會有30萬人認購
銀債，人均可獲分配金額約20萬元，超額認
購機會大。他建議，銀債風險低、回報高，
資金鬆動的長者可考慮認購25至30手，因為
在循環分配機制下，申請手數較多者有望獲
派更多剩餘手數。
周國昌強調，投資者要視乎自己的資金流
動性及需要而認購，因為銀債始終要綁3年，
如流動性不足就切勿認購太多。不過，今次
銀債與以往一樣設有贖回機制，投資者如在
短時間內有資金需求，可將銀債賣給政府，
並取回本金及累計利息。

線上認購佔比料進一步增加
周國昌相信，今次銀債吸引力高，因為是
次銀債在7至8月推出，時間恰到好處；6月
半年結剛剛過去，加上最近銀行同業拆息回
落，所以很多銀行都削減定期存款優惠，在
投資和定期選擇都減少的時候，相信5厘息的
銀債具有足夠吸引力。
資料顯示，去年銀債有29萬人認購，每人

最多分配21手；而2021年的銀債則有25.68
萬人認購，每人最多分配14手。
周國昌又指，過往通過線上認購銀債的比
例一直上升，去年線上認購佔整體達40%，
相信今年會進一步增加。
金管局副總裁陳維民表示，過往每次銀債

的新開投資賬戶佔整體比例由 5%至最高
15%，近3年為平均約10%，反映銀債本身有
一定吸引力，每次推出都吸引相當數量的長
者參與。

銀債息不斷升 贖回比率仍低
問及今年銀債保證息率為歷年最高，當局

會否擔心舊客售出手上舊債，將資金重新認
購新債，陳維民認為，歷年都有長者提早向
政府售出銀債，這是個人考慮，機制容許投
資者因應個人需要或考慮而賣出債券並取回
資金。銀債過往平均贖回率約3%至5%，屬
正常水平，至於今次會否再有舊客提早賣出
之前銀債再購買新債，則是投資者自己考
慮。周國昌亦補充，過往幾年銀債息率不斷
提高，但以往贖回比率仍然偏低，相信長者
的資金考慮周到，不會突然急需資金周轉。
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香港文匯報訊（記者 岑健樂）香港特區
政府宣布發行新一批銀債，市場上有意見
認為，隨着美聯儲加息周期接近尾聲，加
上半年結過後，近期香港銀行同業拆息已
經回落，本地銀行定存利率再上行的可能
性與空間相當有限，加上股市樓市市況難
捉摸，因此今批銀債保證息率5厘，回報顯
得相當吸引。

耀才：客戶查詢認購詳情增
耀才證券執行董事兼行政總裁許繹彬昨
表示，在政府發布銀債資訊後，多了客戶
致電客戶服務部查詢認購詳情。他指，由
於是次發債對象為60歲以上「銀髮族」，
該批客戶一向追求穩定收益為主，更由於
近期港股市況較為難以捉模，預期「銀髮
族」除已將固定的資金放於銀行作定期

外，保證息率的銀債，亦會吸引他們成為
其有穩定回報的考慮之列。
許繹彬續指，雖然今批銀債發行額最多

可達550億元，比上次的450億元多，但由
於保底息上調至5厘，預期今次銀債錄得超
額認購機會甚高；同時，由於是次認購凡
「銀髮族」也有份，如想「中多啲」，建
議每人認購10至15手。

滙豐：助儲蓄免受通脹蠶食
滙豐環球資本市場常務總監兼大中華市

場外匯固收交易部主管黃子卓表示，市場
預期貨幣政策周期正步入尾聲，新一批銀
債將為長者提供中等年期的穩定回報。今
年銀債發行額再增加，加上低入場門檻及
簡單的特點，相信將繼續吸引銀髮投資
者，有效幫助他們避免儲蓄的實際價值受

通脹蠶食。

恒生渣打：客戶反應料踴躍
恒生銀行投資及財富管理部主管連錦東

指出，銀債風險低，今次的保證息率達5
厘，為歷年最高。在投資市況較為波動的
情況下，相信對追求穩健收益的年長客戶
而言有一定吸引力，是一項回報穩定的投
資選項。去年恒生客戶認購銀債的總人數
已打破歷年紀錄，相信今次客戶的反應亦
會甚為踴躍。
渣打香港財富管理業務主管何文俊亦表

示，新一批銀債保證息率上調至5厘，較以
往高，相信能在目前波動的投資環境中，為
長者提供既低風險，又穩定的回報。他指，
去年渣打香港接獲的銀債申請較對上一批增
加近一成，預期今次的認購反應同樣踴躍。

美息將見頂 銀債回報更顯吸引
香港文匯報訊（記者 岑健樂）對於

未符合申請銀債資格的人士，則不妨
選擇承做銀行定存，獲取穩健的回
報，不少銀行目前仍提供達4厘或以
上的定存選擇。
雖然半年結過後香港銀行同業拆息

回落，不過部分銀行的定存優惠年利
率仍高達4厘。其中，富邦銀行個人
銀行客戶經Fubon+手機應用程式以合
資格新資金開立3個月、6個月與12個
月定期存款，可享特優年利率均為4.1
厘，存款金額為50萬港元或以上；至
於以現有資金開立3個月、6個月與12
個月定期存款，可享特優年利率均為4
厘，存款金額為100萬港元或以上。
星展銀行（香港）客戶透過星展

iBanking 網上理財或 DBS digibank

HK應用程式，以新資金開立6個月與
12個月定期存款，可享有優惠定存年
利率均為4.05厘，存款金額為5萬港
元或以上；至於以現有資金開立6個
月與12個月定期存款，可享優惠定存
年利率均為4厘，存款金額為5萬港元
或以上。

虛銀平安壹賬通門檻低至100元
至於虛擬銀行方面，平安壹賬通銀

行客戶開立3個月、4個月、6個月定
期存款，可享有的定存年利率均為4.1
厘，存款金額為100港元或以上。
值得注意的是，由於銀行定存優惠

利率或會變更，因此投資者在承做銀
行定存前，最好先向相關銀行查詢最
新消息。

超4厘定存息選擇多 無須綁三年

◆ 左起：滙豐環
球資本市場常務
總監兼大中華市
場外匯固收交易
部主管黃子卓、
金管局主管（貨
幣及結算）阮志
才、金管局副總
裁陳維民、中銀
香港個人數字金
融產品部副總經
理周國昌。

香港文匯報
記者曾興偉 攝

高於過去息率增吸引力 發行額最多至550億
第8批銀色債券發售詳情

保底息

發行規模

債券年期

入場門檻

配發上限

認購資格

認購渠道

申請日期

公布分配結果

發行日期

註：不設二手市場及不會在任何證券交易所上市
資料來源：金管局 整理：記者 曾業俊

5厘

500億元，可提高至最多
550億元

3年

一手1萬元

100手或100萬元

1964年或之前出生並持有
效香港身份證的市民

20間配售銀行或28間指定
證券經紀

7月28日上午9時至8月9
日下午2時

不遲於8月16日

8月18日


