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內地證券交易經手費降三至五成
中證監多舉措活躍資本市場 研究延長股債交易時間

中證監公告，滬深交易所此次將 A
股、B股證券交易經手費從按成交金

額的0.00487%雙向收取下調為按成交金
額的0.00341%雙向收取，降幅達30%。
北交所在2022年12月調降證券交易經手
費50%的基礎上，再次將證券交易經手費
標準降低50%，由按成交金額的0.025%
雙邊收取下調至按成交金額的0.0125%雙
邊收取。並將引導證券公司穩妥做好與客
戶合同變更及相關交易參數的調整，依法
降低經紀業務佣金費率，切實將此次證券
交易經手費下降的政策效果傳導至廣大投
資者。

10萬元交易 雙方各慳1.46元
以10萬元人民幣A股交易，投資者原先須

向滬深交易所支付4.87元費用，8月28日起
降至3.41元；撇除經紀佣金，買方總交易費
用由7.87元降至6.41元，減少1.46元；賣方
總交易費用由107.87元，降至106.41元，同
樣是節省1.46元。0.1%印花稅依然是佔比最
高的費用。
上交所在稍後公告稱，自8月 28日起

取消證券發行環節發行認購經手費，涉
及產品及業務包括主板及科創板新股認
購、優先股認購、存託憑證認購等。此
外，公募REITs 擴募後不再重新收取上
市初費，公募REITs 擴募前與擴募後每
年合併收取一次上市年費，擴募後交易
環節經手費按照現有REITs 交易經手費
收費標準收取。

關注到減印花稅稅率呼籲
對於降低證券交易印花稅稅率的呼聲，
中證監表示「已關注到市場對調降證券交
易印花稅稅率的呼籲和關切。」中證監有
關負責人說，從歷史情況看，調整證券交
易印花稅對於降低交易成本、活躍市場交
易、體現普惠效應發揮過積極作用。有關

具體情況建議向主管部門了解。
談及股票市場T+0交易制度，中證監有

關負責人表示，目前A股市場持股市值在
50萬元人民幣以下的小散戶佔比96%，現
階段實行T+0交易可能放大市場投機炒作
和操縱風險，特別是機構投資者大量運用
程序化交易，實行T+0交易將加劇中小投
資者的劣勢地位，不利於市場公平交易，
「我們認為，現階段實行T+0交易的時機
不成熟。」

將進一步優化股份回購制度
在優化完善交易機制，提升交易便利性

方面，還會進一步擴大融資融券標的範
圍，降低融資融券費率，將ETF納入轉融
通標的。優化交易監管，增強交易便利性
和暢通性，提升交易監管透明度。此外，
還將會同有關方面進一步優化股份回購制
度，鼓勵有條件的上市公司積極開展回
購，督促已發布回購方案的公司加快實施
回購計劃、加大回購力度。
對於IPO和再融資，中證監強調，實現

資本市場可持續發展，需要充分考慮投融
資兩端的動態積極平衡，「我們始終堅持
科學合理保持IPO、再融資常態化，同時充
分考慮二級市場承受能力，加強一二級市
場的逆周期調節，更好地促進一二級市場
協調平衡發展。」

支持社保基金等擴投資範圍
中長期資金不足仍是制約資本市場健康

發展的突出問題，中證監指出，目前中長
期資金持股佔比不足6%，而境外成熟市
場逾20%，正研究制定資本市場投資端改
革方案。在引入更多中長期資金方面，支
持全國社保基金、基本養老保險基金、年
金基金擴大資本市場投資範圍；研究完善
戰略投資者認定規則，支持全國社保基金
等中長期資金參與上市公司非公開發行。

近期中證監連續出台系列
措施，以期提振資本市場活
躍度。除了即將進一步降低
證券交易經手費，A股市場

交易時間亦有望延長。不過，證券業人士接受香
港文匯報採訪時坦言，業界仍期待政策面進一步
「發力」，尤其在調降證券交易印花稅、以及實
行T+0交易方面能有所動作。

最期待減印花稅實行T+0交易
「交易經手費本

來就很低，想要
以此提振市場
或 收 效 不
高；相較而
言，單邊徵
收千分之一
的印花稅才是
『大頭』，至少
在短期內，調降印
花稅的確有望提升
投資者情緒。」上
海瞰道資產管理公
司總經理潘江直言，自中央政治局會議提出「活
躍資本市場，提振投資者信心」之後，業界最期
待的還是能夠調降證券交易印花稅、以及實行
T+0交易，所以目前已出台的政策，還尚未達到
預期。他建議，T+0交易可以先試行日內允許一
個來回，即可滿足市場八九成投資者的需求；印
花稅不一定要全免，但可以降低一部分。但他亦
理解，調降證券交易印花稅並非中證監可決策，
鑒於今年的財政壓力，財政部或有更多其他考
量。

至於延長A股交易時間，潘江指作用可能沒有
多大。「現時A股4個小時的交易時間已足夠，
若再延長半小時、1小時，也僅能增加一小部分
投資者的流動性；開夜盤交易就更沒必要，放眼
全球，夜間市場大多無足輕重。」

他談到，雖然降低證券交易經手費、延長交易
時間，甚至調降證券交易印花稅、實行T+0交
易，的確可以在不同程度上提升中國資本市場活
躍度，但此種活躍度是指交易量、換手率。而若
以前述指標來論，內地股市現在已經是全球最活
躍的市場之一。「A股一天交易量七八千億，相

較市值每天換手率約為百分之一，連實行T+0交易的美國股
市都沒這麼高。」因此「即便T+0交易、調降證券交易印花
稅作用更大，但中國資本市場交易量、換手率等原本就並不
低，而且股票輕輕鬆鬆就虧一個百分點，又有誰會為了減免
千分之一的印花稅去買賣股票？」

公司優質更利市場長期向好
潘江指，多數人可能只關注「活躍資本市場」，但其實

「提振投資者信心」更加重要。「活躍資本市場」不僅僅是
交易機制的活躍度，更是要多部門攜手，共同提振投資者的
信心。「資本市場活躍的大前提是投資者願意去買股票，關
鍵是要有優質、盈利好的上市公司。」在他看來，比如力促
民營經濟發展、解決企業發展痛點等措施，更利於資本市場
長期向好。

中證監昨日也提出要提高上市公司投資吸引力，更好回報
投資者。潘江建議，在此方面要有更多實質措施，例如可以
考慮放寬派息免稅。「現在的政策是，投資者必須持有股票
一年以上才可以享受派息免稅，持有一個月以上稅收為
10%，不足一個月為20%，以後是否可以將期限縮短甚至取
消，能夠讓投資者更早、更多分享上市公司業績紅利。」至
於近期IPO步伐顯著放緩，他也直言，從長期看或許並不是
好事，穩定和可預期的政策才能夠增加投資者對資本市場的
信心。 ◆香港文匯報記者章蘿蘭上海報道
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內地交易所
降證券交易經手費

◆滬深交易所A股、B股證券交易經手費，從
按成交金額的0.00487%雙向收取下調為按
成交金額的0.00341%雙向收取，降幅達
30%

◆ 北交所在2022年12月調降證券交易經手
費50%的基礎上，再次將證券交易經手費
標準降低50%，由按成交金額的0.025%
雙邊收取下調至按成交金額的0.0125%雙
邊收取

◆ 中證監還將引導證券公司穩妥做好與客戶
合同變更及相關交易參數的調整，依法降
低經紀業務佣金費率

註：降低證券交易經手費自8月28日起生效

近日圍繞活躍資本市場
提出的部分舉措

◆上海證券交易所、深圳證券交易所、北京證
券交易所自8月28日起進一步降低證券交易
經手費

◆ 10月起降低股票類業務最低結算備付金繳納
比例

◆ 研究適當延長A股市場、交易所債券市場交
易時間

◆ 研究允許滬深主板 / 創業板股票、基金等證
券申報數量要求由100股（份）的整數倍調
整為100股（份）起、以1股（份）遞增

◆研究將ETF引入盤後固定價格交易機制

整理：香港文匯報記者章蘿蘭

◆ 上海瞰道資產管理
公司總經理潘江

香港文匯報訊 中國證監會有關負責人就活躍
資本市場、提振投資者信心答記者問時表示，支
持香港市場發展，統籌提升A股、港股活躍度。

支持中概股在港雙重上市
中證監日前已宣布在滬深港通中引入大宗交易
（非自動對盤）機制，下一步將進一步推出務實舉
措，激發香港市場活力，促進內地和香港市場協同
發展。一是持續優化互聯互通機制，進一步拓展互
聯互通標的範圍，在港股通中增設人民幣股票交易
櫃台。二是在香港推出國債期貨及相關A股指數期

權。三是支持在美上市中概股在香港雙重上市。
中證監表示，境外上市備案新規實施以來，申

請企業數量明顯增加，已有19家各類企業完成赴
港、赴美境外上市備案。下一步，我們將持續暢
通企業境外上市渠道，推出更多符合條件的「綠
燈」案例，包括市場較為關注的協議控制
（VIE）架構企業和平台企業。同時，推動形成
更加透明、高效、順暢的境外上市監管協調機
制，尊重企業依法合規自主選擇境外上市地，支
持符合條件的企業用好兩個市場、兩種資源實現
規範健康發展。

激發港市場活力 港股通將增人民幣櫃台
香港文匯報訊 內地近期就活躍資本市場動作頻頻，中證監昨日表示
修訂股份回購制度規則放寬相關回購條件，支持上市公司開展股份回
購。事實上，A股市場近日亦掀起「回購潮」支持自家公司股價。8月
17日晚間，共有32家科創板上市公司發布回購公告，內容多數為實控
人、董事長提議回購公司股份。
對於回購的目的，不少上市公司均表示是出於穩定投資者信心、為員工

持股或股權激勵做好準備等。事實上，自8月份至今，A股已有將近80家
上市公司發布了回購的相關公告。

上月達314家回購涉212億
中新社引述國泰君安證券分析師方奕表示，近年來，A股股票回購家

數和金額顯著提升，科技成長類公司是回購的主力軍。2022年，A股市
場實施和完成的股票回購事件達1,898起，回購金額超1,850億元（人民
幣，下同），回購家數和金額均創新高。該行的統計顯示，2023年以
來， A股市場股票回購家數和回購金額逐月抬升，上半年回購969起，
金額超800億元，7月回購家數和金額再創年內新高，分別達314起和
212億元。

彰顯公司對未來發展信心
方正證券分析師曹柳龍認為，回購股票是活躍資本市場的重要方式之

一。股份回購既能彰顯公司對未來發展的信心，也能帶動投資者的積極情
緒，進一步夯實「市場底」。2010年以來，A股的「回購潮」基本和「市
場底」如影隨形，「回購潮」有望加速「市場底」的確立。

逾30公司齊公告回購撐股價

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭上海報道）市
場近期對內房企業的債券違約問題十分關注。
對於債券市場，中證監昨表示，全力做好房地
產、城投等重點領域風險防控。保持房企股債
融資渠道總體穩定，支持正常經營房企合理融

資需求。堅持「一企一策」，穩妥化解大型房
企債券違約風險。強化城投債券風險監測預
警，把公開市場債券和非標債務「防爆雷」作
為重中之重，全力維護債券市場平穩運行。
昨日A股大盤再度回調，截至收市，滬綜指

報3,131點，跌31點或1%；深成指報10,458
點，跌 186 點或 1.75%；創業板指報 2,118
點，跌28點或1.31%。兩市共成交7,446億
元（人民幣，下同），北向資金淨流出85億
元。房地產板塊內多達95隻個股收綠。中國
首個航運期貨品種掛牌交易，港口航運板塊逆
市飄紅。本周滬綜指累計跌1.8%，深成指周
跌3.24%，創業板指周跌3.11%。

保持房企股債融資渠道穩定

◆ 中證監表示，將進一步推出務實舉
措，激發香港市場活力。 資料圖片

為落實中共中央政治局會議提出「要活躍資本市場，提振投資者信

心」的部署，中國證監會昨天公布包括優化完善交易機制，支持香港市

場發展，統籌提升A股、港股活躍度等一系列政策舉措，並公布由8月

28日起進一步降低上交所、深交所和北交所的證券交易經手費，同步降

低經紀業務佣金費率；還將研究適當延長A股市場、交易所債券市場交

易時間，又指現階段實行「T+0交易」的時機不成熟，及留意到市場對

調降證券交易印花稅稅率的呼籲。 ◆香港文匯報記者 章蘿蘭 上海報道


