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傳A股降印花稅最多50%振信心
外資13天淨賣出A股800億 多家大行獲邀在港參加中證監會議

香港文匯報訊（記者馬翠媚）在經歷由疫情後重新
開放帶動的一輪反彈之後，內地經濟似乎正在經歷一段
艱難時期，而在人民幣匯率貶值壓力增加下，中國人民
銀行加大維穩力度。有外媒引述消息人士指，近期人行
窗口指導部分境內銀行，要求減少通過債券「南向通」
投資離岸人民幣同業存單（NCD）和債券，以免向離岸
注入人民幣流動性，此舉旨在緩解人民幣貶值壓力。瑞
穗銀行亞洲首席外匯策略師張建泰表示，該舉措可能會
減少內地資本通過債券市場流出，此外還可能推高離岸

人民幣收益率，以支撐人民幣。

間接收緊離岸人民幣流動性
債券「南向通」允許境內投資者投資境外發行並在

港債市交易流通的債券，惟此舉也會導致向離岸市場
注入人民幣流動性。報道引述消息人士指，「這幾天
一直有（窗口）指導，限制內地銀行投資離岸NCD，
不讓多投」。有分析認為，在巨大的人民幣貶值壓力
下，人行有意減少這一環節的資金流出，從而間接收

緊離岸人民幣流動性，抬高人民幣空頭融資成本。
消息人士指出，離岸人民幣空頭的成本就是融資成

本，限制人民幣出境，會收緊離岸的人民幣流動性，
抬高人民幣融資成本，打擊人民幣的空頭。亦有消息
人士透露，「我知道通過南向通買債的可能也是直接
不給額度了，臨時停了，不讓錢出去。」

抬高融資成本 倒逼空頭離場
今年以來，人民幣兌美元匯率持續下行，人民幣離

岸價及在岸價從年初的6.8算附近貶值至如今的7.3算
附近，在岸價累計跌幅近5%。人行在本月17日首次
提出「避免匯率超調」，人民幣逐漸脫離去年11月以
來的低點，而為了提高做空人民幣的成本，監管層和
國有大行近期已屢次出手。外媒指，本周初有三位消
息人士表示，內地國有大行午後在離岸市場收緊人民
幣流動性，使得做空人民幣的成本也隨之上升，這會
倒逼投機空頭離場。
官方昨公布人民幣中間價報7.1883，較上個交易日微

升3點，續創8月15日以來新高。美元昨觸及逾兩個月
高點，有望連續第六周上漲，市場在等待美聯儲主席鮑
威爾的講話，以判斷貨幣政策的走向。人行在第二季度
貨幣政策執行報告中曾稱，要保持人民幣匯率在合理均
衡水平上的基本穩定，堅決防範匯率超調風險。

傳人行要求減「南向通」買債 緩解人民幣貶值壓力

內地A股證券交易費用
項目

經手費

證管費

過戶費

交易印花稅

整理：香港文匯報記者 馬翠媚

現行交易
費用

每次買入及賣出成交金
額的0.00487%

每次買入及賣出成交金
額的0.002%

每次買入及賣出成交金
額的0.001%

每次買入及賣出成交金
額的0.1%

由8月28日起
新改動

0.00341%

-

-

-

彭博昨引述知情人士表示，內地財政部等監管機構已向國務院提交了
一份方案，建議將目前0.1%的證券交易印花稅率下調，調降20%或

50%，近日將做出決定並宣布。這將是自2008年以來的首次調降，當時經
國務院批准，財政部將證券交易印花稅率從0.3%調整為0.1%。現行的中
國《印花稅法》於2022年7月生效，取代了此前長期實行的《印花稅暫行
條例》。不過中國財政部、中國證監會對最新消息未予置評。

券商：助降投資成本刺激交投
中證監上周推出一系列政策舉措，稱研究適當延長A股市場、交易所債
券市場交易時間，被問及會否調降印花稅稅率，中證監當時表態指，已關
注到市場對調降證券交易印花稅稅率的呼籲和關切。從歷史情況看，調整
證券交易印花稅對於降低交易成本、活躍市場交易、體現普惠效應發揮過
積極作用。德邦證券分析指，內地對印花稅率的調降有助於降低投資成本
並促進交易，相信下調印花稅率對修復投資者信心起到更強的作用，不過
從長遠來看影響可能有限。

探討引入中長期資金 留住外資
內地A股在7月底中共中央政治局會議後有一輪反彈，但近期的多項經濟

數據顯示內地經濟的復甦之路仍漫長，多家機構近日已下調對中國今年全年
經濟增速的預測。上海綜指昨又退守至3,000點邊緣，至3,064點，「3,000
點保衛戰」的聲音又再響起。中證監本周四召集內地機構投資者舉行座談
會，探討引導更多中長期資金入市，昨日彭博引述本港外資大行人員的消息
指，中證監高層官員近日將在香港召開全球投資者會議，以期挽留外資繼續
留守A股。據悉富達國際、高盛等公司均受邀參加。
彭博數據顯示，外資自8月7日以來已連續13天通過滬深股通淨賣出A
股，截至周三累計淨賣出近110億美元。

11家內地券商宣布下調交易佣金
呼應「活躍資本市場」的指示，昨日11家內地券商宣布，對交易佣金進
行調整，自8月28日起實行。參考中信証券發布《關於降低投資者交易佣
金的告知函》，自8月28日起，將對存量投資者交易佣金統一進行下調，
其中滬深交易所，涉及A股、B股、存託憑證品種的交易佣金，將在投資
者原有佣金基礎上統一下調0.00146%；滬深A股、滬市B股大宗交易佣金
將在投資者原有佣金基礎上統一下調0.001022%，深市B股大宗交易將在
投資者原有佣金基礎上統一下調0.00073%；北交所普通股、優先股交易
佣金將在投資者原有佣金基礎上統一下調0.0125%。

中證監在本月18日已經宣布，上交所、深交所、北交所自8月28日起進
一步降低證券交易經手費。滬深交易所將A股、B股證券交易經手費從按
成交金額的0.00487%雙向收取下調為按成交金額的0.00341%雙向收取，
降幅達30%，北交所亦將證券交易經手費標準降低50%，由按成交金額的
0.025%雙邊收取下調至按成交金額的0.0125%雙邊收取。

北向資金本輪淨賣出前十隻股票

註：數據區間為8月7日
至8月18日
資料來源：彭博
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A 股三大指數昨集體收
跌，齊見年內新低。滬綜指
全日跌 0.59%，報 3,064.07
點，盤中低見3,053.04點，

為今年指數新低，「3,000點保衛戰」聲音又
響起。其實，過去5年，內地已經三次出現打
「3,000點保衛戰」情況，上兩次分別2018年
6月及2022年4月，都是中證監召集機構投資
者開會，呼籲資金頂住。

中證監本周四召開機構投資者座談會，表示
將為中長期資金參與資本市場提供更加有力的
支持保障。參考數據，中證監在2018年6月1
日、2022年4月21日同樣召開了投資者座談
會，當時滬綜指連續下跌後來到 3,080 點附
近，與當前點位基本一致。

3,000點關口向來被視為A股重要的心理關
口，一旦跌破，投資者信心將遭受衝擊，不過
歷史顯示，此前兩次座談會後，A股短期都未
能止跌。惟去年座談會召開一周後，內地發布
了中央政治局會議聲明，明確釋放互聯網行業
監管鬆動的信號，推動了投資者增加對科技股
的配置，A股此後展開了為期兩個月的反彈。

監管部門系列舉措值得期待
最新的昨日這次，內地監管部門更罕有地在

交易時段就發布有關內房的利好政策，指住建
部、人行、金監總局聯合推動落實「認房不用
認貸」政策措施，帶動昨日內地及香港股市房
地產股應聲上揚。加上，A股近期推出一系列
舉措以期活躍資本市場，今次會議的效果值得
期待。

然而，近期的宏觀數據，以及中央出手之
密集來看，都表明要力挽A股投資者渙散的信
心，監管面臨的挑戰可能比以往都大。而接下
來階段，成交量、外資流向、中國信貸和宏觀
經濟活動數據等，都將是觀測中國股市的重要
指標。 ◆香港文匯報記者馬翠媚
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香港文匯報訊（記者馬翠媚）內地海外投資公
募基金的規模上月大幅上升，首次突破4,000億元
人民幣，反映內地投資者為了分散境內投資風
險，對境外股票和債券展現出熱切需求。中國證
券投資基金業協會（AMAC）昨公布最新數據顯
示，7月份合格境內機構投資者（QDII）項目下公
募基金的資產管理規模（AUM）環比增長12%，達
到創紀錄的4,013億元人民幣，標誌着自2022年
11月以來最快的增長速度。
有分析認為，由於內地A股表現令人失望，而

美國和其他主要市場的股市表現卻異常出色，自
去年底以來，內地投資者對海外資產的需求一直
在強勁增長。

投資者搶購海外資產尋高回報
諮詢公司 EY Parthenon 的合夥人 Howhow

Zhang亦認同「人們被迫到其他地方尋求額外回
報」，他又指人民幣兌美元貶值也促進了前往海
外投資的勢頭。報道引述市場參與者稱，跟蹤納
斯達克和標普500指數的ETF，以及全球債券等

低波動收益策略，是最受歡迎的QDII產品。
至於QDII基金規模未來能否持續增長，有分析

認為，後續規模是否能持續增長，一方面取決於海
外資產配置需求是否增長，另一方面也取決於海外
資產的表現。有分析看好短期QDII基金規模仍會
增長，但增速或有所放緩，主因QDII基金規模的
增長始終與市場的需求相關，而市場的需求與投資
者的獲得感相關，賺錢效應是否延續，對產品能否
保持吸引力較為關鍵，同時鑑於美股的高估值，
有機構已開始提示投資風險。

分散風險 QDII基金規模破4千億創新高

中證監多次在A股關鍵點位附近召開座談會

受累經濟復甦未如預期及房地產市場乏力，內地股市表現低迷，監管機

構近期動作頻頻。昨日外電引述消息指，中證監擬於近期內將證券交易印

花稅率下調最多50%，以降低投資者成本及刺激交投，提振股市信心。同

時，繼周四與內地機構投資者座談探討引導更多中長期資金入市後，中證

監亦擬於近期在香港與全球投資者開會，以期挽留外資繼續留守A股。數

據顯示，外資自8月7日以來已連續13天通過互聯互通淨賣出A股，截至

周三累計淨賣出近110億美元(約802億元人民幣)。內地多家券商昨日亦宣

布下調佣金。 ◆香港文匯報記者 馬翠媚

內地近日刺激
資本市場方面舉措

降息

6月
13日

8月
15日

8月
21日

金融市場

7月
20日

8月份

8月
18日

人行將7天期公開市場操作（OMO）利率下調10個
基點至1.9％；又公布新的常備借貸便利利率，隔夜
期下調10個基點至2.75％，7天期下調10個基點至
2.9％，1個月期下調10個基點至3.25％

人行將一年期中期借貸便利(MLF)利率下調15基點
至2.5%，創三年來最大降幅

人行將8月份一年期貸款市場報價利率(LPR) 下調
10基點，至3.45%，5年期以上LPR維持為4.2%

人行和外匯管理局宣布，將企業和金融機構的跨境
融資宏觀審慎調節參數從1.25上調至1.5

有關部門窗口指導部分投資基金盡量避免淨賣出股
票，還鼓勵上海科創板上市公司回購股票等等

中證監宣布8月28日起降低上交所、深交所和北交
所的證券交易經手費，同步降低經紀業務佣金費率

本疊內容：財經新聞 娛樂新聞 體育新聞


