
港IPO額全球第八 落後印度印尼
首三季料籌247億瀉61% 全年集資或11年最差

環球高息環境及經濟狀況欠佳，影響新股市場表現。德勤中國資本市場服務部昨發

布報告，預計今年首三季香港新股市場只有44隻新股上市，集資247億港元，較

2022年首三季的51隻新股集資640億港元，分別下跌14%和61%。而以首三季的

IPO額計，港交所排名退至全球第八，落後於印度及印尼。德勤預計，本港全年集資

額有機會跌至約500億 ，是11年以來的最低集資水平。

◆香港文匯報記者 岑健樂
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香港文匯報訊（記者 周曉菁）菜鳥或成阿里
巴巴（9988）「1+6+N」 組織變革後，首個啟動
上市的業務集團，早過此前原定最快上市的是盒
馬。彭博昨引述知情人士稱，菜鳥計劃於下周遞
表申請來港上市，暫定集資規模10億美元（約78
億港元），惟上市估值仍言之尚早，最終詳情或
有調整。受消息帶動，阿里昨收報85.9元，升
3.25元或3.9%。
截至6月底的季報顯示，受國際物流履約解決
方案服務以及內地消費者物流服務的收入增
加，菜鳥收入同比增長34%至 231.64 億元人民
幣，經調整EBITA 則虧轉盈，盈利8.77億元人
民幣，2022年同期為虧損1.85億元人民幣。菜
鳥是全球最大的跨境電商物流提供商之一，目

前其智慧物流網絡覆蓋全球200多個國家和地
區。

港物流股融資有望3年最高
早在2021年5月，京東（9618）旗下的京東物流

（2618）在港交所上市，當時發售價為每股40.36
元，全球發售募集資金淨額241.13億元。彭博評
論稱，假設菜鳥、順豐以及總部位於印尼的J&T
在未來6個月內能順利在港交所上市，這可能會
將香港物流股的融資規模推至3年來最高。
早前市場消息指出，因消費股投資氣氛低迷，

原本計劃率先上市的業務集團盒馬，其上市估值
或壓縮至40億美元，不及預期的60億至100億美
元，故阿里暫時擱置了盒馬的IPO。

德勤指出，今年全球多國仍飽受通脹影
響，多國央行及歐洲央行持續進行加

息，美國加息周期未能見頂，而全球銀行危
機 ，以及內地經濟有待進一步反彈，加上極
端氣候現象頻發，令到市場籠罩着憂慮，前
景未見明朗，故今年全球首三季超大型新股
規模明顯不及去年同期，全球前十大新股融
資額總額較去年下跌54%。香港新股市場首
三季同樣持續受到美聯儲加息多次、美國多
家銀行倒閉、內地經濟增長放緩等多個外圍
市場因素影響而放緩，新股數量及融資金額
較去年雙雙大幅下滑。

上交所及深交所雄踞冠亞
以今年首三季集資額計算，德勤預計上交所

將以1,990億港元，維持在全球排名首位，深交
所排名緊隨上交所之後，納斯達克排第三，紐
交所排第四，阿布達比證券交易所排第五位，
印度及印尼的證交所分別以273億港元及256億
港元爬過香港的頭，居第六及第七位，港交所
排名退至第八位。

高息環境添市場不確定性
德勤中國華南區主管合夥人歐振興表示，雖
然美聯儲於本周較早時間召開會議後決定暫時
不會加息，然而同時又指出會於今年稍後時間
再加息一次，及計劃將利率維持在較高水平的
時間更長，為準備在香港上市的潛在發行人增
添不確定性，並影響他們的上市窗口。加上香
港大部分的新股是源自內地，這些公司均受到
內地經濟持續恢復力度所影響，因此預計香港

新股市場或會迎來過去11年來最低集資水平。

港可力拓多元化新股市場
他續指，在等待市場基本條件改善的同時，

需要思考，除了與其他海外證券交易所簽署合
作備忘錄外，香港該如何吸引及落實更多海外
公司來港上市。香港應如何更好擴容，進一步
與內地市場互聯互通，豐富人民幣計價的投資
產品，引入更多內地和其他市場的資金，成就
一個多層次、多元化的新股市場。整個資本市
場亦應該怎樣更好轉變發揮專業投資者、風險
投資（VC）和私募股權投資（PE）對市場的
推動，以支持香港新股市場和其生態圈的長
期、更健康的發展。

內地經濟向好利估值回升
另一方面，該行指，過去兩年香港為包括科

技、生物科技、來自海外、尋求大規模集資資
金、或使用人民幣結算在內的公司上市而設立
的基礎建設和生態圈已獲得改善，包括優化股
票互聯互通機制、推出特殊目的收購公司的上
市制度、推出雙櫃台證券、港交所在紐約和倫
敦開設新辦事處、與不同海外的證券交易簽署
合作備忘錄，以及即將推出的FINI。然而，美
國持續加息、全球銀行危機和內地經濟復甦力
度遜預期均令到股票交投放緩等因素令港股估
值處於低位，直到以上部分因素得以消除或改
善、尤其是美國加息的不確定性和內地經濟有
望持續恢復向好時，估值才會回升。基於多個
不同的改革已經開始實施，該行預期香港的新
股市場之後能夠得以反彈。

A股收緊IPO 更多內企或轉港上市

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）雖然
內地A股表現低迷，但2023年首三季，滬深交易
所的新股市場表現在全球市場仍雄霸冠亞。據德
勤中國資本市場服務部統計，截至第三季末，A
股市場將有大約263隻新股，融資3,234億元（人
民幣，下同），儘管比2022年同期分別減少12%
和33%，但整體表現依然可觀。其中，上交所將
有89隻新股融資1,792億元，深交所115隻新股
融資1,333億元；北交所將有59隻新股融資109
億元。另據透露，隨着A股IPO階段性收緊，不
少原本打算在內地上市的企業有意「轉場」香
港。
儘管監管方近月啟動階段性收緊A股 IPO節

奏，但IPO受理、審核、註冊等相關工作並無暫
停。德勤預測，2023年全年A股市場將會錄得
320至370隻新股，融資3,940億至4,460億元。
上海科創板預計有 70至 80隻新股上市，融資
1,600億至1,800億元，創業板以125至135隻新

股融資1,500億至1,600億元隨後。上海和
深圳主板將會有50至70隻新股融資700億
至900億元，另外將會有75至85隻新股在
北交所上市，融資額達到140億至160億
元。

「吃穿住」企料先「轉場」
內地階段性收緊IPO，「吃穿住」企業
或首當其衝，有報道稱，近幾個月來，
「吃穿住」企業頻頻撤回IPO。對此，德
勤中國資本市場服務部華東區A股上市業

務主管合夥人趙海舟證實，7、8月份市場上就有
很多「吃穿住」企業開始撤材料。他指該類企業
雖然規模大，但進入門檻低，成長性較弱，尤其
在當前IPO階段性收緊的背景下還是會受到限
制，「資本市場有限的資源，會集中流向國家支
持的硬科技，或創新性強、符合國家戰略的行
業。」他並預料，此番IPO階段性收緊會持續到
明年上半年。
德勤中國資本市場服務部華東區香港上市業務
主管合夥人謝明輝稱，A股階段性收緊 IPO以
來，有企業打算「轉場」香港。根據目前該行與
目標企業談的情況，當中不少原打算在A股上市
的企業，尤其是「吃穿住」行業，會考慮去香港
上市。「畢竟『吃穿住』行業在香港成功上市的
案例有很多。」他並提到，也有一些企業可能將
架構從紅籌調整為H股模式，在A股IPO較為放
鬆的時候回到A股。

菜鳥傳下周申來港上市 集資78億

香港文匯報訊（記者 岑健樂）雖然中美關係
持續緊張，但這無損中國企業赴美國上市的熱
情。德勤中國資本市場服務部昨發表的資料顯
示，在 2023 年首三季，隨着除牌風險得以減
輕，中國企業繼續到美國發行股票，期內總共有
25間公司於當地上市，融資 6.51 億美元，比
2022年首三季的13隻新股集資4.49億美元，分

別升92%和45%。
德勤中國資本市場服務部全國主管合夥人劉啟
鴻表示，由於內地最近調整新股發行政策，該行
對於中國企業繼續於今年餘下時間到美國上市感
到樂觀。當公司等待香港市場回暖之際，美國將
為另一個選擇，尤其是對於計劃在國際市場拓
展，以及與國際專業投資者連繫的公司來說。

中企首三季赴美上市融資增45%

◆趙海舟 記者章蘿蘭攝 ◆謝明輝 記者章蘿蘭攝

香港文匯報訊 金管局昨日宣布，新增9家金
融機構作為債券通「南向通」做市商（指定做
市商），至此，指定做市商由13家增至22家。
新增9家金融機構為：中國國際金融香港證券
有限公司、招商永隆銀行有限公司、CSI Glob-
al Markets Limited、星展銀行
、德意志銀行（香港分行）、國泰君安證券
（香港）有限公司、華泰金融控股（香港）有
限公司、興業銀行股份有限公司及UBS AG。

指定做市商需為投資者提供二級市場流動
性，支持「南向通」暢順有序運作。指定做市
商的甄選經過金管局內部既定評審程序，考慮
多項評審標準，包括債券市場活躍程度、在香
港的業務規模、與內地金融機構的關係網絡、
內部管控制度等。
金管局會適時檢視指定做市商的名單，並考
慮是否有需要優化及擴大，以進一步聯通兩地
金融市場，促進香港債券市場發展。

債券南向通增9家做市商
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今年首三季全球交易所IPO集資額排名

◆歐振興 (左三)表示，香港在等待市場基本條件改善的同時，需思考如何成就一個多層次、多
元化的新股市場。
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今年首三季香港新股市場情況
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