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內地9月新增社融4.12萬億超預期
居民中長期貸款改善 本季信貸增長保持平穩

香港文匯報訊（記者 張帥 北京報道）
國際貨幣基金組織（IMF）駐華代表處
10月13日在北京發布的最新一期《世
界經濟展望報告》指出，全球經濟增
速將從 2022 年的 3.5%放緩至今年的
3%和2024年的2.9%，相比7月對明年
的預測值下調了0.1個百分點。同時，
預計全球通脹率將從2022年的8.7%穩
步下降到 2023 年的 6.9%和 2024 年的
5.8%，但明、後兩年通脹預測值被分
別上調了0.1和 0.6個百分點，預計多
數經濟體的通脹，要到2025年才能回
到目標水平。

中期增速將處數十年最低水平
IMF預測全球經濟增速將從2022年
的3.5%放緩至今年的3%和2024年的
2.9%，上述兩項預測值低於3.8%的歷
史（2000-2019年）平均水平。全球經
濟的中期增速預測值為3.1%，處於數
十年來最低水平。其中，發達經濟體
的增速預計將從 2022 年的 2.6%降至
2023年的1.5%和2024年的1.4%，美國
經濟的增長勢頭強於預期，但歐元區
的經濟增長弱於預期。預計新興市場
和發展中經濟體的增速將小幅放緩，
從2022年的4.1%放緩至2023年和2024
年的4.0%。
IMF還提到，中國的房地產危機可能
會進一步加深，如果房地產價格下跌速
度過快，銀行和家庭的資產負債表將惡
化，並有可能出現嚴重的金融放大效
應。而如果人為抬高房地產價格，資產
負債表將在一段時間內得到保護，但這
可能會擠出其他投資機會。無論採取哪
種方式，中國經濟都需要擺脫依靠信貸
驅動房地產的增長模式。
IMF也提醒，如果地緣政治緊張局勢
和與氣候變化有關的擾動再度加劇，大
宗商品價格的波動可能會上升。

數據顯示，前三季度人民幣貸款增加19.75萬
億元，同比多增1.58萬億元；人民幣存款

增加22.48萬億元，同比少增2,737億元；初步統
計，前三季度社會融資規模增量累計為29.33萬
億元，比上年同期多1.41萬億元。阮健弘在人民
銀行舉行的發布會上表示，前三季度金融數據顯
示，流動性合理充裕，信貸結構持續優化，實體
經濟融資成本下降，為經濟回升提供了適宜的貨
幣金融環境。

貨幣供應增速略有下降
從9月單月看，信貸結構有所改善，居民部門

中長期貸款新增5,470億元，同比多增2,014億
元，成為9月新增信貸的主要拉動項。社融方
面，9月社會融資規模增量為4.12萬億元，比上
年同期多5,638億元。貨幣供應增速略有下降，9
月末廣義貨幣（M2）同比增長10.3%，增速分別
比上月末和上年同期低0.3個和1.8個百分點；狹
義貨幣（M1）同比增長2.1%，增速分別比上月
末和上年同期低0.1個和4.3個百分點。
「9月新增貸款較7月、8月增長勢頭明顯回
升。」人民銀行貨幣政策司司長鄒瀾表示，新增房
地產開發貸款、個人住房貸款回升明顯，小微貸
款、製造業中長期貸款增長繼續快於全部貸款。
從利率看，實體經濟融資成本下降，居民利息

負擔有所減輕。阮健弘透露，9月企業新發放貸

款加權平均利率為3.85%，比上年同期低14個基
點。降低存量首套房貸利率政策落地，有效減輕
居民利息負擔，9月末存量住房貸款加權平均利
率為4.29%，比上月末低42個基點。

融資成本降 企業居民減負擔
「降低存量房貸利率工作已基本接近尾聲。」

鄒瀾說，目前，絕大多數借款人均已第一時間享
受到了實惠。9月25日到10月1日實施首周，有
98.5%符合條件的存量首套房貸利率完成下調，
合計4,973萬筆、21.7萬億元。調整後的加權平
均利率為4.27%，平均降幅0.73個百分點。對於
其他還需借款人提供證明材料、銀行予以認定的
情況，主要銀行也將在一個月內完成調整。
展望下一階段貨幣政策，鄒瀾說，中國人民銀

行將進一步實施好穩健的貨幣政策，密切觀察前
期政策效果，加快推動政策生效。貨幣政策應對
超預期挑戰和變化還有充足空間和儲備，將繼續
做好逆周期調節，為激活經濟內生動力和活力營
造適宜的貨幣金融環境。
「預計四季度社會融資規模和信貸增長將繼續保

持平穩。」阮健弘表示，下階段，中國人民銀行
將繼續堅持穩中求進的工作總基調，穩健的貨幣
政策精準有力，增強信貸總量的穩定性和可持續
性，保持貨幣供應量和社會融資規模增速同名義
經濟增速相匹配，推動國民經濟持續恢復向好。

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）近
期人民幣匯率繼續承壓，在岸人民幣兌美元
一度跌破7.35。人民銀行貨幣政策司司長鄒
瀾昨日表示，近幾個月，受美元走強和國內
季節性購匯較多等因素影響，人民幣兌美元
匯率有所貶值，但人民幣對一籃子貨幣保持
基本穩定，並略有升值，人民幣匯率總體上
沒有偏離基本面。

中美利差將逐步回歸正常
「人民幣匯率外部壓力有望緩解。」鄒瀾
說，中美利差收窄並於去年二季度開始倒
掛，對人民幣匯率的影響已經在市場化價格
中體現。從趨勢看，中美利差會逐步回歸正
常，市場普遍預期美聯儲本輪加息已接近尾
聲，美債收益率創十幾年高點後回落，近期
市場已在逐步消化本輪加息周期的完整信
息，中美利差將逐步恢復至正常區間，這將
有利於支撐人民幣匯率。
他指出，影響匯率的因素很多，中美利差

只是其中之一，匯率走勢根本上取決於經濟
基本面。近期國內穩經濟、穩預期政策陸續
出台落地，9月製造業PMI重回擴張區間，

國慶餐飲、出行等消費旺盛，宏觀經濟運行
向好。中國經常賬戶有基礎、也有條件保持
合理規模順差，外匯儲備規模穩居世界第
一。隨着中國經濟運行整體持續好轉和金融
市場開放步伐加快，人民幣資產的投資和避
險屬性顯現，跨境資金流動能夠自主均衡。
總的看，人民幣匯率保持基本穩定具有堅實
基礎。
鄒瀾強調，經營主體還是要堅持風險中
性，不要賭匯率走勢。在中美利差「倒掛」
的背景下，一些機構和企業出現了資產外幣
化、負債本幣化的傾向，沒有充分估計匯兌
風險，一旦匯率形勢出現較大變化，可能會
面臨較大風險。

首八月跨境收付額同比增23%
在跨境人民幣支付方面，人民銀行宏觀審
慎管理局局長李斌引述數據指出，今年前八
個月人民幣跨境收付金額合計為34.3萬億元
(人民幣，下同)，同比增長23%。其中，貨物
貿易和直接投資項下人民幣跨境收付金額分
別是6.7萬億元和4.9萬億元，同比增長37%
和19%。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）9月
份CPI（居民消費價格指數）同比遜預期，加上
巴以地緣衝突等因素，A股三大股指昨日集體低
開，兩市全天弱勢震盪。盤面上AI應用題材全
線低迷，券商、地產跌幅靠前，醫藥股漲幅居
前。截至收盤，上證綜指跌 0.64%，報 3,088
點；深證成指跌0.99%，報10,068點；創業板指
跌1.11%，報1,996點。滬深兩市成交總額8,084
億元（人民幣，下同），北向資金全天單邊淨賣
出64億元，本周北向資金累計減倉超130億元，

連續3周淨賣出。本周上證綜指跌0.72%，深證
成指跌0.41%，創業板指跌0.36%。

四大行低開後快速走高
被匯金增持的四大行昨日呈現低開後快速走高
的態勢，銀行板塊盤中一度漲逾5.8%，個股上
建設銀行漲逾3%，中國銀行漲逾2%，農業銀
行、工商銀行漲超1%。
漲幅靠前的還包括醫藥股，其中減肥藥板塊漲
4.6%，新冠特效藥、阿爾茨海默概念漲超2%。

消費股表現低迷，啤酒、白酒、旅遊領跌。
國盛證券指出，匯金公司入市提振了市場信

心，但整體熱度不足，板塊輪動格局不變，短期
謹慎追高，在市場環境不斷修復背景下，可把握
超跌板塊低吸機會。國金證券認為，官方製造業
PMI首次重回擴張區間，且連續4個月環比回
升，8月工業企業利潤實現去年下半年以來首次
正增長，料三季度財報表現有望對A股基本面形
成支撐，此外匯金宣布擬在未來6個月繼續增持
四大行股票，可以提振市場信心。

香港文匯報訊（記者 周紹基）中國9月美元
計價出口跌6.2%，消息令港股在連升6日後回
調。恒指昨低開291點，曾跌過461點，低見
17,776點。大市跌幅在尾市喘定，全日跌424點
或2.3%，報17,813點，仍守住20天線之上，成
交額縮至 842 億元。科指顯著回調，收市挫

3.5% 報 3,879 點 ， 其 中 京 東
(9618)遭大行削目標價，加上盤
中受傳聞所累，挫11.5%，曾創
上市新低，收報104.2元，成跌
幅最大藍籌。總結全周，恒指
仍累升 327點或 1.9%，科指仍
有1.7%進賬。
彭博引述消息人士報道，內地

正考慮設立一個由政府支持的平
準基金，用以提振投資者對股市
信心。經過數月研究和兩輪討論
之後，監管部門已上報設立平準
基金的初步報告。消息指，基金
規模數千億元人民幣，目前未有
實施細節。日前中央匯金入市，
增持四大國有商業銀行股後，市

場有更多聲音認為應該設立基金支持股市。

傳內地擬設平準基金挺股市
但有基金經理表示，「國家隊」入市只能為市
場帶來短暫刺激，後市情況主要還需看內地經濟
數據表現。內地9月居民消費價格按年持平，有

分析擔心居民消費意願下降，會增加出現通縮的
風險。
昨天公布的9月內地居民消費價格指數按年持

平，低於市場預期的0.2%。國家統計局解釋，
主要因為上年同期基數較高。上海商業銀行研究
部主管林俊泓指出，內地市民可能看到股市、樓
市表現不太理想，內地經濟復甦步伐亦未明朗，
消費變得審慎。他估計內地通脹將在正數和負數
之間徘徊，可能會持續約半年的時間。

ATMJ捱沽 京東股價創新低
港股方面，ATMJ是拖低大市火車頭，阿里巴
巴(9988)挫 3.8%，騰訊（0700）跌 3.1%，美團
（3690）跌3.2%，加上跌11.5%及股價創新低的京
東，4股合共推低恒指近170點。至於周四因匯金
增持A股而急升的四大國有銀行，昨日同時回
吐，工行（1398）跌1.8%，建行（0939）跌1.1%、中
行（3988）跌1.4%，農行（1288）跌1.3%。
個股方面，盈喜股莎莎（0178）漲5.6%，發盈
警的潤泥（1313）則急挫9%。周大福（1929）第二
財季內地銷售倒退，並調低淨開店目標，挫
5.5%，同系的新世界（0017）亦跌3.7%。

A股跌 外資本周減倉超130億
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中國人民銀行昨日發布的金融數據顯示，9月，人民幣貸款增加2.31

萬億元（人民幣，下同），同比少增1,764億元，略低於市場預期，但

居民部門尤其是居民中長期貸款改善明顯，當月新增社會融資4.12萬億

元超預期向好。人民銀行調查統計司司長、新聞發言人阮健弘預計，四

季度社會融資規模和信貸增長將繼續保持平穩。

◆香港文匯報記者 海巖北京報道

◆港股昨跌424點，全周仍累升327點。 中新社

◆阮健弘預計，四季度社會融資規模
和信貸增長將繼續保持平穩。 海巖 攝

◆鄒瀾表示，降低存量房貸利率工作已
基本接近尾聲。 海巖 攝

人民幣匯率總體沒偏離基本面

人民幣貸款
增加 2.31 萬億
元，同比少增
1,764億元

廣義貨幣（M2）
餘額289.67萬億
元 ， 同 比 增 長
10.3%

社會融資規模
增量為 4.12 萬億
元，同比多5,638
億元或15.9%

人民幣存款增
加2.24萬億元，
同比少增 3,895
億元或14.8%

外幣存款餘額
7,789億美元，同
比減少12%
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