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報告
十月份貿易盈餘(歐元)
十月份工廠訂單
十月份歐元區生產物價指數#
十一月份供應管理學會服務業指數
十月份歐元區零售額#
第三季非農業生產力(修訂)
十月份貨物及勞務貿易赤字(美元)
第三季國內生產總值#
十月份工業生產#
截至前周六的首次申領失業救濟人數
十月份來往賬盈餘(日圓)
十一月份消費物價指數#
十一月份失業率
十一月份非農業就業人數

預測
-

-2.6%
-

52.4
-

+4.8%
644 億

-
-

22.3萬
-
-

3.9%
+17.5萬

上次
165億
+2.8%

-12.4%
51.8

-2.9%
+4.7%
615億
+2.1%
- 3.7%
21.8萬

2.724萬億
+3.8%
3.9%

+15.0萬
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投資理財

新盤銷情不俗，二手交投趨淡靜。由新地與港鐵合作的新盤天水圍YOHO WEST於剛過

去周末開售，首輪即日沽出338伙，佔推出單位近97%。項目昨上載價單第4號，推出共

185伙，涵蓋開放式至3房一套連工作間隔，折實平均呎價12,593元；該批單位包含首度

推出的開放式單位及向南天水圍景觀單位，屬原價加推。 ◆香港文匯報記者 莊程敏

AI正顛覆傳統社交媒體和電商領域
美國資本市場見證了中國電商行業的一個歷史性時刻，拼多多收盤市值超

過阿里，成在美中概股市值第一。12月 1日，截至美股收盤，拼多多

（NASDAQ：PDD）收盤市值超過阿里巴巴（NASDAQ：BABA），拼多多

收報 145.27 美元，市值 1,930億美元；阿里巴巴收報 73.99 美元，市值

1,884.36億美元。我認為，這是中國互聯網行業的一個重要時刻，隨着人工

智能（Artificial Intelligence，英文縮寫為AI）的迅猛崛起，傳統的社交媒體

和電子商務領域或將會被徹底顛覆。

美減息預期升溫 金價續破頂
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

宋清輝
著名經濟學家
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總體來看，拼多多美股市值
超越阿里，向外界透露出

三大方面的信號。
第一，在激烈的市場競爭中，
阿里或已逐漸掉隊，特別是在馬
雲卸任之後，阿里衰落的速度或

呈現出肉眼可見的趨勢。例如，正如馬雲所言「2020年非
常特殊」——在2020年9月30日舉行的年度股東大會上，
馬雲正式卸任阿里巴巴集團董事，這也是他在阿里的最後
一個職位。至此，阿里股價已跌去超七成，市值累計蒸發
近6,000億美元。與此同時，拼多多的股價卻在節節攀
升，已逆勢上漲超過了50%。

拼多多美股市值已超越阿里
至今，馬雲雖然仍然是阿里合夥人之一，但其影響力和

判斷力已經大不如以往。據悉，在馬雲卸任阿里巴巴董事
局主席當天的演講中，馬雲就強調，「今天不是馬雲的退
休，而是一個制度傳承的開始。今天不是一個人的選擇，
而是一個制度的成功。」並表示，「咱們換個江湖見」。
今天再回過頭來看，馬雲當時顯得有點過於樂觀，而低估
了時代科技潮流的「洪荒之力」。相較而言，拼多多、字
節跳動等新巨頭的AI故事或更加精彩。

商業模式營銷策略更加吸引
第二，相較於阿里，拼多多的商業模式和營銷策略或更能
夠引起消費者、投資者的興趣。具體而言，拼多多通過一系
列創新，成功吸引到了大量的年輕消費者群體，而阿里則依
靠成熟的供應鏈和支付系統，雖然依然佔據着中國電商市場
的龍頭位置，消費群體也較為固定。但是，在市場和科技創
新日新月異的背景下，阿里面臨着不進則退的局面。
除了阿里，我們再看看另外一個「新巨頭」字節跳動，

其目前已經成為最賺錢的互聯網公司之一。根據公開披露
的數據，今年第一季度，字節跳動營業收入同比增長34%
至245億美元，實現利潤60億美元，幾乎是2022年的兩
倍。接着是今年第二季度，其營業收入約290億美元，同

比增速超過40%。從「互聯網大廠」今年上半年的業績來
看，字節跳動雖然以535億美元的營業收入排名第三，但
是這個數據已經遠超騰訊的414億美元。
再者，相對於騰訊對遊戲業務的「鍾情」， 字節跳動

目前正在主動丟掉遊戲這一個包袱，轉而開始專注於AI
賽道。在內地互聯網經濟滲透率基本已經達到頂點的背景
下，字節跳動對於AI的大規模布局，有朝一日或有望助
力張一鳴登上世界首富的寶座。

AI發展速度遠超互聯網經濟
第三，如今的新風口是「AI」，其發展速度已經遠遠超

過了當初的互聯網經濟，甚至有人認為AI是有史以來最
大的人類革命，其規模將10倍於如今的移動互聯網規模。
簡言之，在AI時代，誰能夠掌握領先於時代的科技，誰
就走在時代和同行的前列。在這個過程中，相較於阿里，
目前來看字節跳動、拼多多的AI基因或更為強大，它們
在開啟AI與電商的深度融合方面也相對走的更遠。
我認為，時代留給阿里的時間已經不多，若其在AI時

代中不慎落後「半步」，就完全有可能無法再次與時代同
行。與此同時，在互聯網時代掉隊的一些企業，亦試圖在
AI時代「插隊」，以求「彎道超車」。顯而易見，AI時
代的競爭或將比互聯網時代的競爭更加白熾化，新一輪科
技革命誰主沉浮，我們不妨拭目以待。

對AI嚴格監管已是當務之急
最後需要指出的是，AI照此發展下去或將會賦予一批參

與者巨大的無形權力，一些科技巨頭甚至有可能成為AI
時代權力寡頭。例如在俄烏衝突中，基輔除了求助西方國
家政府之外，還求助於歐美多家人工智能公司。因此，對
AI進行嚴格監管已是當務之急。說到底，AI應為人類的
未來服務，而不是對人類構成威脅。在必要時，對於那些
掌握了AI技術的「巨無霸」科技公司，應毫不留情地進
行拆分，否則巨頭壟斷AI將會造成災難性後果。

作者為著名經濟學家，著有《強國提速》。
本欄逢周一刊出

YOHO WEST加推185伙 304萬入場

香港文匯報訊（記者 岑健樂）美聯
儲主席鮑威爾最新言論偏向鴿派，稱
利率已深入限制性區域，美聯儲將審
慎行事，加強了市場相信美國加息周
期結束的預期。受消息刺激，上周五
道指升近300點，外圍港股亦回升百多
點，逼近17,000點關口。展望後市，

有分析員認為，市場
預期美國加息周期結
束，加上美國國債孳

息率已經由早前高位回落，美元轉
弱，支持人民幣兌美元匯率以至港股
表現，因此預期港股現階段大跌的可
能性不大，16,500 點仍是恒指支持
位。
上周五美股三大指數全線上升。其
中，道指收報36,245點，升294點，標
普500指數與納指則分別升26點與78
點。外圍港股亦表現良好，ADR港股
比例指數報16,937點，升107點。多隻
港股ADR上升，滙控（0005）ADR折合
報 60.4 港元，升 2.02%；阿里巴巴
（9988）ADR 折合報 72.24 港元，升
0.55% ； 騰 訊（0700）ADR 折 合 報
320.58 港元，升 0.49%；美團（3690）
ADR折合報88.5港元，升0.68%；小
米（1810）ADR折合報 15.17 港元，升
0.06%。
金利豐證券研究部執行董事黃德几
昨接受香港文匯報訪問時表示，雖然
市場持續關注內房債務危機，影響港
股投資氣氛，但市場同時預期美國加
息周期結束，加上美國國債孳息率已
經由早前高位回落，美元轉弱，支持
人民幣兌美元匯率以至港股表現，因
此預期港股現階段大跌的可能性不
大，16,500點仍是恒指支持位。

後市聚焦外圍多項數據
另一方面，本周內全球不同地區將

有多項重要數據公布，或會影響環球
金融市場表現。這些數據包
括內地公布11月財新服務
業與綜合 PMI數據、11月
外貿與外匯儲備數據、11月
通脹（CPI）數據，美國公
布11月失業率數據、11月
服務業與綜合PMI數據，歐
元區公布11月服務業與綜
合 PMI數據，日本公布 11
月服務業與綜合PMI數據。
此外，市場亦高度關注巴勒
斯坦與以色列地緣政治局勢
最新發展。

YOHOWEST價單第4號，單位折實售價由
304萬至883.66萬元，折實呎價10,110

至15,915元。入場單位為第2B座5樓B5單位，實用面
積288方呎，1房間隔，折實售價304萬元；而最低呎
價單位為第3A座5樓A11單位，實用面積426方呎，
兩房開放式廚房間隔，折實呎價10,110元。
新地副董事總經理雷霆昨預計，項目本周末將再進
行新一輪銷售。對於後市走勢，他認為，隨着內地及
香港經濟穩步復甦，明年息口有機會見頂回落，加上
租金持續上升，將加強置業人士入市信心，料明年一
手成交量將錄可觀升幅，相信樓價將平穩向好。

首輪套逾17億 專才買家佔10%
新地代理總經理胡致遠稱，YOHO WEST首輪套現
逾17億元，買家主要分為兩大組別，由周六上午8時
30分開始發售，A組優先揀樓，近10組買家購入兩個
單位，平均每組買家斥資約1,000萬元。45%買家來自
元朗及天水圍區，另外新界其他區份大概佔三成，九
龍及港島分別佔兩成及半成。買家除了是本地居民

外，有5%至10%買家是專才，相信是受惠於政府最近
施政報告的政策。
胡致遠續指，項目暫錄最高成交呎價為17,839元，

屬向南的第2A座39樓A3單位，為兩房間隔。最高成
交金額則為第2A座40樓A1單位，成交價為1,172.17
萬元。據成交紀錄冊顯示，332伙或約98%單位買家採
用建築期付款辦法，包括成交價最高的2A座40樓A1
室的買家，而使用即供付款計劃的買家僅6個。

一手搶客 二手交投低位徘徊
一手搶去市場焦點下，二手交投普遍於低位徘徊，

四大代理十大二手屋苑在剛過去的周六日錄2至6宗成
交，其中，中原地產十大屋苑兩日錄6宗成交，按周多
1宗，已連續6個周末錄得個位數交投量，有半數屋苑
捧蛋。中原地產亞太區副主席兼住宅部總裁陳永傑表
示，天水圍新盤首輪銷售，買樓人潮足證市場購買力
不減，惟搶去二手客源，令二手交投受壓。新界區部
分有意去貨的二手業主，願意擴大議幅，成功吸引買
家入市，令二手交投成功從低位緩慢回升。
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美元上周先跌後回穩，在11月30日(周
四)呈現較明顯反撲，估計是受益於月末
需求，投資者結清11月頭寸。美元指數
11月跌3%，創一年來最差單月表現，於
上周三曾觸見三個月低位102.46，因市
場對美聯儲將在2024年上半年降息的預
期不斷升溫。一向鷹派的美聯儲理事沃
勒近日暗示，若通脹持續下降，幾個月
後將開始降息；同時鷹派陣營的克利夫
蘭聯儲總裁梅斯特的最新講話也不再提
可能需要進一步加息。不過他們都表示
將密切關注數據表現。

2088美元料現阻力
上周公布的數據顯示，美國個人消費
支出(PCE)物價指數在 9月份環比攀升
0.4%後，10月份保持不變；10月PCE物
價指數同比增長3%，為2021年3月以來
的最小同比增幅，此前9月份的增幅為
3.4%。根據CME的FedWatch工具，市
場認為美聯儲5月份至少降息25個基點
的可能性超過 75%，高於一周前的約
55%。本周將會迎來澳洲及加拿大央行
利率決議，此外還有多國將公布CPI、
PPI、GDP和PMI數據，重頭戲則會是本

周五公布的美國非農就業報告。
倫敦黃金方面，金價上周走高約
3.4%，而周五晚更觸高至2,075美元，創
歷史新高。美國聯儲局主席鮑威爾的講
話增強了交易商對美聯儲已完成貨幣政
策緊縮並可能從3月開始降息的信心；
鮑威爾表示緊縮不足和過度緊縮的風險
正變得更加平衡，但美聯儲現在並沒有
降息的想法。技術走勢而言，金價在
2020年8月觸高於2,072.49美元，2022年
3月觸高於2,069.89美元，到今年3月則
觸高至2,072.19美元，這三趟均見金價在
接近2,070美元水平觸頂之後出現較顯著
回跌，故此，如今作第四度上探，可審
視若果本周早段金價受制此區域，這或
會引發一段頗大幅度的回調走勢。以11
月至今的累計漲幅計算，23.6%及38.2%
的回調幅度至2,041及 2,020美元，擴展
至50%及61.8%的幅度則至2,003美元及
1,986 美元。至於當前較近阻力預料為
2,088美元及2,100美元，下一級預估在
2,120美元。
倫敦白銀方面，銀價在11月13日低見

21.85 美元，至上周五觸高至 25.51 美
元，為五月以來最高水平，這三周的漲
幅達至16.5%。技術圖表見RSI及隨機指
數正處於90水平上方的嚴重超買區域，
或見銀價進一步上漲幅度將為受制。

投資市場
短期留意事項

◆內地公布11月財新服務業與綜
合PMI數據

◆內地公布11月外貿與外匯儲備
數據

◆內地公布11月通脹（CPI）數據

◆美國公布11月失業率數據

◆美國公布 11月服務業與綜合
PMI數據

◆歐元區公布11月服務業與綜合
PMI數據

◆日本公布 11月服務業與綜合
PMI數據

◆巴以地緣政治局勢最新發展

整理：香港文匯報記者 岑健樂◆YOHO WEST
首 輪 即 日 沽 出
338 伙。左為雷
霆 ， 右 為 胡 致
遠。
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◆港股上周五失守萬七關。 資料圖片


