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ESG發展急需廣泛第三方認證
「漂綠」鋪天蓋地 提防企業基金誇大成果

ESG 成 為

2023 年一大

關 鍵 詞 ，

ESG投資順勢受投資圈熱捧，但鋪天蓋

地的「漂綠」質疑也隨之出現。作為關注

ESG的普通投資者，該如何去分辨魚龍

混雜的ESG投資市場呢？專注中國永續

發展數據多年的有機數科技總經理及聯合

創始人胡若菡建議，關注第三方評級和認

證結果是一種有效方法，這些數據雖並非

完美，依舊可以作為一種判斷標準，以更

全面地了解企業的ESG表現。

◆香港文匯報記者周曉菁

「漂綠」現象是當前ESG投資領域的一大挑戰，一些企業或基金通過
誇大其環境友好的行為或成果，以誤導投資者和消費者，造成外界

對其ESG表現的誤判。第三方評級和認證機構往往通過獨立的分析和評
估，提供關於企業或基金ESG表現的客觀資訊。

穆迪與MSCI提供有限ESG評分
胡若菡列舉了幾個較為權威的第三方評級。其中穆迪ESG解決方案

（Moody's ESG Solutions），其ESG評分基於一套全面的評估標準，包括
環境風險管理、社會責任表現和公司治理結構等方面。投資者可以通過這
些評分來做出更明智的投資決策。此外，投資者可參考MSCI ESG研究，
其覆蓋數千家公司和數百個行業，提供ESG評級和綜合報告。這些報告不
僅評估公司的ESG表現，還分析了企業在應對長期環境和社會挑戰方面的
能力，能幫助投資者識別那些真正致力於可持續發展的公司，減少被「漂
綠」現象誤導的風險。

中國企業ESG數據欠關注
不過胡若菡也提醒，這些全球評級機構往往缺乏對中國本土市場的關
注，對中國企業的覆蓋面也不全面，對專注中國市場的投資者而言，參考
價值不一定能完全顯現。作為一間專注中國企業ESG數據提供商，她也介
紹了有機數（YoujiVest）提供的ESG評級系統，基本涵蓋了滬深港上市公
司及在美上市的中概股。
她講述了公司的一個案例，證明YoujiVest的評級能幫助投資者減少「漂
綠」風險：在2019年YoujiVest已經將瑞幸咖啡標記為高ESG風險（超過50
分），早過Muddy Waters 2020年1月發布負面報告數月，當時瑞幸咖啡亦
沒有從兩大主要ESG評級公司獲得任何ESG評級數據。這類數據能有助揭
示企業實際的ESG表現，減少投資者因表面的ESG聲明而受到誤導的風
險。
她還提醒，普通投資者應保持謹慎和批判性思維，不斷學習和關注ESG
領域的最新動態，以便更好地理解和分辨市場上的不同機會和挑戰。

ESG理念在全球範圍獲得認可，但
就目前而言，全球仍難以統一標準釐
定。胡若菡相信，在市場規模大、政
策支持、創科領先等優勢下，中國有
能力、有機會在制定區域內ESG相關
標準框架上發揮領導作用。這不僅有
助於促進區域內的ESG產品流通，也
將對全球的可持續發展產生積極影
響。

夥亞洲地區制定合適標準
她指出，中國可以通過區域合作如

「一帶一路」倡議等，推動ESG標準
的制定和實施。通過與亞洲及其他地
區的國家合作，共同制定適應區域特

徵的ESG標準，促進區域內的可持續
發展。也能與聯合國、世界銀行等合
作，學習借鑒國際上的最佳實踐，根
據區域特性調整和優化這些標準。

官方評級有助投資者決策
除了向外尋求合作，政府及相關的
監管機構亦能採取具體的行動來推動
ESG標準的建立。她建議，政府可以
制定一套全國統一的ESG報告標準，
並鼓勵或要求上市公司依據這些標準
進行披露。這些標準應涵蓋關鍵的環
境、社會和治理方面的指標，並確保
資訊的透明度和一致性。通過這種方
式，政府可以提高市場對企業ESG表

現的認識和期望。
此外，中國證監會或其他相關監管

機構可以建立一個官方的ESG評級和
認證系統。這個系統可以為投資者提
供關於企業ESG表現的權威資訊，並
幫助他們在投資決策中更好地考慮
ESG因素，這也為企業提供了改善其
ESG表現的動力。
胡若菡還表明，在金融和企業界推
廣ESG相關的教育和培訓，如在高等
教育機構、職業培訓課程和企業內部
培訓中納入ESG相關的內容，能有效
提高企業領導者和員工對ESG重要性
的認識，幫助加速ESG實踐的普及和
執行。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）市場上有些人
誤以為搞ESG（ 環境、社會和公司治理）是企業
「發財立品」、「情懷投資」的花巧搞作，中央
財經大學綠色金融國際研究院副院長施懿宸日前
接受香港文匯報訪問時指出，企業在ESG方面的
表現，其實與公司業務表現相關，相關研究顯
示，ESG表現較好的公司，其財務績效水平亦較
好，因此亦能獲得較優惠的融資條件，增加經營
活力及抗風險能力，令企業發展如虎添翼。由是
如此，亦可以幫助投資者甄別出優質企業，與投
資回報息息相關，可謂一榮俱榮。
為何說ESG表現與公司業務表現相關，施懿宸

解釋，首先，對於企業來講，ESG是企業踐行責
任投資與低碳投資的重要理念。ESG可以有效綜
合衡量企業在應對氣候變化和實現碳中和目標上
的可持續發展能力，為企業自身碳中和目標的實
現提供基礎條件。以ESG作為度量尺，有助於企
業探索品質變革實踐路徑，進而全面提高要素生
產率。

助企業完善內部管理
其次，他表示ESG有助於企業完善內部管理。
ESG 披露可以在更好滿足投資者資訊需求的同
時，也促進企業自身治理結構的完善和管理水平
的提高，加強管理經營行為對環境、社會的影
響，長遠來看將有助於改善企業運營和奠定實現
企業自身可持續發展的基礎。此外，ESG 有助於
企業更好開展融資活動。企業關注自己 ESG 水
平的提升以及提高資訊披露透明度，一定程度上
可以幫助企業獲得長期價值投資者的青睞，融資
的時候也能夠拓寬融資管道、降低融資成本，為

企業實現綠色高質量發展提供更多資金支持。

提升抗風險能力利融資
另一方面，他表示基於中財大綠金院ESG資料

庫，該院對於中國上市公司 ESG 表現與財務績
效水平關係進行了實證研究。研究發現中國上市
公司 ESG 表現與其財務績效水平之間呈顯著正
相關關係，意味着 ESG 表現較好的公司可以通
過提升信用品質、增強抗風險能力、降低融資成
本等管道提升其財務績效水平。同時，也側面印
證了ESG 投資不僅是情懷投資，而是可以幫助投
資者甄別出優質企業，與投資回報息息相關。該
研究根據2015年至2018年中證800指數成份股公
司作為研究對象，發現公司 ESG 表現水平與其
財務績效水平之間存在顯著正相關關係，ESG 得
分提高1分，其淨資產收益率提升 0.02%。
為協助提升企業在ESG方面的表現，他表示政

府可以開展企業ESG評價工作，適時回顧和總結
企業發布永續報告書的情況並開展評價工作，對
表現好的企業可以予以一定政策激勵，對表現差
的企業可以進行一定程度的警示甚至責罰。二是
持續加大ESG投資引導，形成支持企業高質量發
展的市場環境，通過推動投資領域加大對 ESG
投資的關注，倒逼企業持續提升ESG發展能力和
披露水平。三是引導各方市場參與主體形成合力
共同推動ESG發展，ESG的主流化發展需要包括
政府、監管部門、行業自律組織、企業、金融機
構、第三方研究機構、投資者等各市場參與主體
的共同發力，以推動ESG的不斷融合與強化，促
進ESG市場形成百花齊放的新局面，助力經濟高
質量、可持續發展。

施懿宸：ESG表現佳 企業回報也較高

胡若菡：中國有能力推動ESG標準建立

作為國際金融中心及區內綠色金融中
心，香港擁有建立多元、國際化的自願碳
市場的優勢，港交所也正在積極建設國際
碳市場。施懿宸認為，作為一個國際化的
交易平台，港交所構建碳市場應具有全球
視野，應關注全球化和多樣化。
他表示，全球化體現在應與全球主要碳
交易制度建立關係，特別是碳信用交易，
使來自歐洲、北美等地的碳信用能在香港
交易，從而擴大市場規模、提高交易流動

性。

推出碳投資相關稅收優惠
同時，還可以推出碳信用跨境投資相關
稅收優惠政策，降低海外投資者的進入門
檻，吸引更多國際資金投入香港碳市場。
而多樣化則應充分發揮相關金融市場的
成熟優勢，推出形式多樣的碳金融產品，
比如碳期貨、碳期權、碳互換等衍生品，
為企業提供多元的交易和資產管理工具。

港交所應具全球視野構建碳市場

企業在ESG方面的表現，其
實與公司業務表現相關，相關
研究顯示，ESG表現較好的公
司，其財務績效水平亦較好，
因此亦能獲得較優惠的融資條
件，增加經營活力及抗風險能
力，令企業發展如虎添翼。

中央財經大學綠色金融國際研究院副院長
施懿宸

投資者如何避免「漂綠」？
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習 和 關 注
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的最新動態
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◆第三方認證有助釐清企業ESG表現。 資料圖片

◆有機數科技總經理及聯合創始人胡若菡

◆施懿宸


