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本版文章為作者之個人意見，不代表本報立場。

港股昨日繼續牛皮偏軟，恒指收市下跌225
點，報16,393，成交1,156億元。今天已是3月
最後交易日，3月份全月波幅只有1,100百點，
只能用沉悶來形容。
參考過去十年(2014年至2023年)的 4月份，
平均上升2%，出現7升3跌的情況。當中表現

最好的是港股大時代的2015年的4月，當年勁
升 13%；表現最差的是 2022 年 4 月的下跌
4.1%。

受惠估值便宜及A股回穩
展望今年4月，本欄相信港股造好機會較高，

一來估值便宜，二來A股已回穩。以目前恒指
16,500點計算，以2%的升幅推算，保守目標也
可見16,830點；若以最牛的上升13%計算，恒
指可以升至18,645點水平，大約有2,000點升
幅。目前而言預計爭持於 16,220 至 16,660 上
落，上方阻力留意17,500及17,950。
(以上專欄內容乃筆者個人專業意見，誠供讀

者參考；謹提醒讀者金融市場波動難料，務必
小心風險) www.MW801.com

展望港股4月市造好機會較高
所好投淇 英皇證券

港股昨退守16,500水平，部分資金流入近期升市
相對落後的新能源板塊，新天綠色能源（0956，簡
稱新天綠能)在大成交配合下升逾1%，可續留意。
集團主要從事向城市燃氣公司和工業客戶銷售天然
氣和天然氣用具；天然氣管道建造和天然氣管道接
駁服務；開發、管理和運營風電場和太陽能電站，
並向電網公司銷售電力。新天綠能剛公布2023年
12月底止業績，營業收入202.82億元（人民幣，下
同)，按年增長9.27%；歸屬於上市公司股東淨利潤
22.07億元，按年減少3.71%；基本每股收益0.51
元，末期息每股0.214元。
業績顯示，去年風電和光伏發電業務實現發電量
142.54億千瓦時，售電量139.30億千瓦時；天然氣
業務總輸氣量為 51.14 億立方米，較上年增長
13.63%，售氣量 45.03 億立方米，較上年增長
15.93%。天然氣板塊業務營業收140.27 億元，按年
增加14.96%，天然氣板塊業務的營業收入佔集團業
務收入的69.16%；收入增加的主要原因為報告期內
集團LNG 項目投產，天然氣售氣量較上年增加所

致。

國策推動新能源發電佔兩成
國家發展改革委、國家能源局2月底發布加強電網調峰儲能
和智能化調度能力建設的指導意見提出，到2027年，電力系
統調節能力顯着提升，抽水蓄能電站投運規模達到8,000萬千
瓦以上，需求側響應能力達到最大負荷的5%以上，保障新型
儲能市場化發展的政策體系基本建成，適應新型電力系統的
智能化調度體系逐步形成，支撐全國新能源發電量佔比達到
20%以上、新能源利用率保持在合理水平，保障電力供需平
衡和系統安全運行。
集團進一步投資儲能業務，於2月初宣布與河北建投、建投
能源共同成立儲能公司，共同拓展儲能業務。儲能公司的註冊
資本為2億元，集團出資6,000萬元，佔股權30%。國家新能源
發電佔比持續提升的政策支持下，集團盈利增長前景樂觀。
該股昨天股價一度升上2.97元（港元，下同)，收報2.92
元，升3仙或1.08%，成交增至4,350萬元。現價市盈率5.27
倍，息率7.4厘，市賬率0.56倍，估值有進一步上升空間，可
吸納，上望3.50元，跌穿2.84元止蝕。

萬物雲盈利增長高於收入
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滬深三大指數昨日收光頭光腳中陰線。截至收
盤，上證指數收報2,993點，跌1.26%，深證成指
收報9,222點，跌2.4%，創業板指收報1,790點，
跌2.81%，兩市共成交金額8,943億元(人民幣，下
同)，比上一交易日減少665億元；兩市個股跌多漲
少，漲跌比為0.10:1，其中漲停45家，較上一交易日
減少23家；跌停67家，較上一交易日增加41家。
資金面上，北向資金淨流出72.5億元，其中滬

股通淨流出 17.64 億元，深股通淨流出 54.86 億
元。截至上個交易日，滬深兩市兩融餘額為
15,439.26億元，較前一交易日減少11.29億元。
惟銀行、家電收紅，TMT領跌。申萬一級行業

板塊多數下跌，銀行上漲0.42%，板塊內成都銀
行上漲1.57%，民生銀行上漲1.5%，渝農商行上
漲1.50%；家用電器上漲0.16%，毅昌科技上漲
10.07%；煤炭下跌0.22%。計算機下跌4.75%，板
塊內*ST慧辰下跌16.93%，依米康下跌14.86%，
慧博雲通下跌12.90%；傳媒下跌4.05%，電子下
跌3.78%。概念主題方面，高速銅連接、小米汽
車、光刻機、CPO、華為HMS等指數領跌，貴金
屬、銀行、家電、維生素、央企煤炭等領漲。

短期仍宜以控制倉位為主
滬深三大指數普跌，收出光頭光腳中陰線，成

交縮量至9,000億元以下，北向一度淨流出超百億
元，收盤有所緩和，銀行、電信等顯示資金托盤
但人氣不足，導致各種成長題材領跌，獲利回吐
以及業績壓力等是主要因素，短期看階段調整加
速中，後續關注下方均線支撐。
策略上，短期以控制倉位為主，待市場企穩後

再選擇合適方向逢低布局，近期可跟蹤年報、季
報業績情況，後續業績超預期品種或率先企穩並
獲關注。
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根據國家
統 計 局 數
據，今年首
兩個月，全
國規模以上
工業企業實
現利潤總額
9,140.6 億元
(人民幣，下

同)，按年增長10.2%。其間國有控
股企業實現利潤總額 3,434.9 億
元，按年增長0.5%；股份制企業
實現利潤總額6,898.5億元，增長
5.3%；外商及港澳台投資企業實
現利潤總額 2,169.2 億元，增長
31.2%；私營企業實現利潤總額
2,465.4億元，增長12.7%。
逾七成行業利潤增長，製造業、
電氣水業增長較快。首兩個月，在
41個工業大類行業當中，共29個
行業利潤按年增長。
分門類看，製造業、電力熱力燃
氣及水生產和供應業利潤分別增長
17.4%、63.1%，均實現兩位數增
長；採礦業利潤下降21.1%。
主要行業利潤方面，電力、熱力
生產和供應業增長69.4%；汽車製
造業增長50.1%；有色金屬冶煉和
壓延加工業增長65.5%；通用設備
製造業增長20.7%；煤炭開採和洗
選業則下降36.8%。
此外，首兩個月，規模以上工業
企業實現營業收入19.44萬億元，

按年增長4.5%。2月末，規模以上
工業企業資產總計167.83萬億元，
按年增長6.5%；負債合計95.75萬
億元，增長6.2%；資產負債率為
57.1%，按年下降0.1個百分點。

高技術行業推動新質生產力
上述數據的表現方向實際跟早前
發布的內地今年首兩個月工業增加
值增速頗一致。後者按年增長
7%，對比2023年，工業增加值增
速於今年首兩個月加快2.4個百分
點。工業增加值分類中，製造業
升7.7%；受惠國策推動，高技術
行業不斷推動新質生產力形成，
增值7.5%，當中半導體器件專用
設備製造行業增加值大幅增長
41.2%。
事實上，內地製造業正處於從數
量擴張向質量提高的重要關口期，
預示今年會把工業製造業列為穩增
長的重要一環，新質生產力為推動
高品質發展
的 內 在 要
求和重要
着力點，
亦有助於促
進、鞏固和
增強經濟回升
向好態勢。
(筆者為證監會持

牌人士，未持有上述
股份權益)

述評滬深股市

關注外圍貨幣匯率波動
3月27日，在復活節長假逐步逼近下，市場總體氣氛仍偏向謹

慎觀望，港股繼續近日來的弱勢震盪走勢行情。恒指跌了220多

點，以略低於16,400點來收盤，是本月11日以來的收盤新低，

仍處於我們早前指出的反覆打橫整理狀態，而前一級細分底部16,095

點，依然是恒指目前的圖表技術支持位，宜繼續關注能否守穩。

現階段，港股除了受到假日氛圍影響之外，市場資金在公司業績

公布後出現了選擇性吸納，以致市場近日傾向以個股分化行情來

發展，相信也是令到港股整體動力有所下降的原因之一。
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萬物雲(2602)的主要業
務為從事以下主營業
務：社區空間居住消費
服務；商企和城市空間
綜合服務；及 AloT 及
BPaaS 解決方案服務。
集團在2023財年的收入
為331.83億元(人民幣，
下 同)， 同 比 增 加
10.22%；公司股東應佔

溢利19.55億元，同比增加29.31%；每股基本
收益1.66元；擬派發末期股息每股0.777元。
集團收入增長主要是因為集團管理規模和
業務合同的增加。其中：集團來自社區空間
居住消費服務產生的收入為187.38億元，同
比增長13%，主要得益於突出的存量市場拓

展能力；來自商業和城市空間綜合服務產生
的收入為116.64億元，同比增長4.7%，主要
受物業及設施管理服務增長及開發商增值服
務下降綜合影響所致；來自AIoT及BPaaS解
決方案服務產生的收入為27.81億元，同比增
長16.9%，主要來自於企業遠程運營服務的收
入增長。

推進蝶城戰略增拓展能力
2024年，集團將繼續推進蝶城戰略，利用
陽光物業、品質服務和智慧社區的影響力，
增強市場拓展能力，擴張蝶城底盤。同時，
深化流程改造，新增100個蝶城的提效改造。
打造智慧指揮中心，通過智慧客服、AI物業
經理等強化社區服務與客戶體驗。以蝶城為
最小經營體的商業模式將持續優化，實現空

間服務行業的最佳規模經濟。
集團現價市盈率約10.7倍，在同業中處中

游位置，估值合理。然而，近日股價在17元
至21元水平築底，未見突破性走勢。(筆者為
證監會持牌人士，無持有上述股份權益)
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港股昨日調整，收市跌逾200點，惟炒股唔炒市
仍為市場特色。事實上，剛公布業績的申洲國際
(2313)昨日早市便曾搶高至74元，收報72.7元，仍
升6.9元或10.49%，居於恒指及國指升幅榜首位，
亦令20天及50天等多條重要平均失而復得。儘管申
洲去年盈利輕微倒退，惟市場看好今明年銷售表
現，加上大行績後紛紛加入唱好行列，料都有其後
市反彈勢頭延續。
業績方面，申洲國際剛公布截至去年12月底的全
年業績，去年錄得純利為45.57億元（人民幣，下
同），按年跌0.13%，每股盈利3.03元，派末期股
息1.08港元，連同已派發的中期息0.95港元，全年
派息 2.03 港元，按年升 6.3%，派息比率約為
60.3%。
期內，集團去年收入錄得249.7億元，按年下跌約
10.1%，當中運動類產品銷售額按年跌13.6%至約
180.32億元，主要受歐洲和美國市場運動服裝訂單
需求下降所影響；日本市場及其他市場休閒服裝採
購需求減少，拖累休閒類產品銷售額按年下跌
1.4%，錄56.73億元。不過日本市場及其他市場內衣
採購需求增加，內衣類產品去年銷售額錄10.67億
元，按年升30.2%。
集團預期，內地服裝消費需求很可能繼續上升，
亦正積極考慮進一步拓展在海外的產能布局規模，
滿足客戶於不同市場的採購需求。 野村發表的研究
報告上調申洲目標價3.3%，由101元(港元，下同)升
至104.3元，評級維持「買入」。因應去庫存進度令
人滿意，因此對公司2024年度訂單能見度前景較前
光明，將 2024 年 -2025 年 度的銷售增長微調
4%-5%，提高毛利率預測至20%-30%較高範圍，以
反映更佳產能利用率。

可趁股價逆市有勢部署跟進，博反彈目標為80元關，惟失
守10天線支持的66元則止蝕。

友邦博反彈留意購輪23708
友邦保險(1299)周二曾低見52.2元，造出逾3年以來低位，

股價昨收報52.55元。由於友邦持續尋底，技術走勢已超賣，
無疑也提供了趁低博反彈機會。若看好該股後市表現，可留
意友邦法興購輪(23708)。23708昨收0.087元，其於2024年9
月24日最後買賣，行使價69.98元，兌換率為0.1，現時溢價
34.82%，引伸波幅36.79%，實際槓桿8.57倍。
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葉尚志
第一上海首席策略師

股份
萬物雲(2602)
新天綠能(0956)
申洲國際(2313)

昨收報(元)
19.54
2.92
72.70

目標價(元)
-

3.50
80.00
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另一方面，值得注意的是，全球主要貨幣匯
率近日再現波動，情況也開始逐步引起了

市場的關注。日本央行在上周宣布17年來的首
次加息，結束長達8年的負利率政策，但加息
幅度僅有0.1厘，與正處於20多年來最高水平
的美國聯邦基金利率，息差幅度仍有逾5厘幅
度，加上美聯儲遲遲未能落實開始減息時間，
估計都是令到日圓近日加速走貶的影響因素。

日圓走貶增添觀望氛圍
目前，日圓曾一度跌近1美元兌152日圓的
34年新低，而日圓的走弱走貶，就相對地令到

美元走強走高了，情況也影響到近日人民幣兌
美元的穩定性，估計這是加添了港股謹慎觀望
氣氛的另一因素。

注意短期盤面或會減弱
港股出現低開低走，並且以接近全日最低位
16,355點來收盤，弱勢震盪的盤面狀態未能扭
轉，尤其是在長假氛圍的影響下，要注意短期
盤面的承接力有減弱可能。指數股普遍受壓，
其中，剛公布了業績的蒙牛乳業(2319)下跌
9.91%，是跌幅最大的恒指成份股，公司去年
純利倒退了9.3%或481億元人民幣，但增加派

息至0.489元人民幣，增幅達到有逾20%。另
外，比亞迪股份(1211)也在業績公布後出現受
壓，股價下跌6.11%至202.8元收盤，市場關注
公司去年第四季的淨利增長僅有18.6%呈現增
速放緩勢頭。

港股通第28日現淨流入
恒 指 收 盤 報 16,393 點 ， 下 跌 225 點 或

1.35%。國指收盤報 5,728 點，下跌 97 點或
1.67%。恒生科指收盤報3,393點，下跌78點或
2.24%。另外，港股主板成交量有1,156億多
元，而沽空金額有229億元，沽空比率上升至
19.81%偏高。至於升跌股數比例是 616：
1,029，日內漲幅超過11%的股票有46隻，而
日內跌幅超過13%的股票有44隻。港股通第28
日出現淨流入，在周三錄得有逾65億元的淨流
入額度。
免責聲明：此報告所載的內容、資料及材料

只提供給閣下作參考之用，閣下不應依賴報告
中的任何內容作出任何投資決定。第一上海證
券有限公司/第一上海期貨有限公司/其關聯公
司或其僱員將不會對因使用此報告的任何內容
或材料而引致的損失而負上任何責任。
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