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中國人民銀行昨日（7日）宣布，設立科技創新

和技術改造再貸款，額度5,000億元人民幣，利率

1.75%，期限1年，可展期2次，每次展期期限1

年。相關政策可激勵引導金融機構加大對科技型中

小企業、重點領域技術改造和設備更新項目的金融

支持，促進新質生產力發展。不過，有企業和專家

建議，初創企業由於成立時間短、規模小，不少仍

處於產品研發階段，也沒有廠房等抵押資產，獲得

銀行融資仍有不少困難，建議銀行與創投機構合

作，通過投貸聯動支持科創企業，同時，地方政府

也可以引導產業基金來支持一些優秀的科創企業，

進一步增加初創企業的融資渠道。

◆香港文匯報記者李昌鴻深圳報道

專家建議
打通科創業融資方式

◆發展大數據信用融資、知識產權融
資；

◆銀行和創投機構合作，發動投貸聯
動；

◆供應鏈訂單融資；
◆政府引導基金設計產品，支持優秀
的科創企業；

◆借鑑納斯達克經驗作交易所融資。

研發階段是初創企業最為燒錢的歷程，中國(深圳)綜
合開發研究院金融發展與國資國企研究所執行所長

余凌曲接受香港文匯報記者採訪時表示，初創科技企業
都是輕資產，沒有廠房、設備等重資產，除可以以其研
發成果的知識產權融資外，也可以通過銀行和創投機構
合作，發動投貸聯動，因為銀行承擔風險有限，利率也
就幾個點，但風投機構可以承擔更高的風險。他指，例
如建行在深圳推出全國首個創業者港灣，就是一個很好
的平台，讓創投機構參與，創投機構推薦投資企業給銀
行放貸，銀行也可以推薦企業給創投機構，創投機構獲
得的收益也可以分一些給銀行，形成良性互動合作，共
同助力科創企業發展。

發展大數據信用融資
余凌曲還建議，銀行可以結合科創企業發展特徵，發
展大數據信用融資。他說，現在深圳地方徵信平台很多
大數據融資資源，這些資源可以為無抵押物的企業提供
信用數據，包括經營數據、稅務、水電等，通過這些數
據可以對企業畫像，看出其經營發展能力，令銀行可通
過這些數據對相關企業未來發展作出更好的預測。而這
些數據也可以作為對科創企業貸款風險的控制。「如果
一個企業一年只有10萬元（人民幣，下同）的流水，貸
款1,000萬元，那明顯是不真實的需求。」此外，供應鏈
訂單融資也值得提倡，如科技企業給騰訊、華為和比亞
迪等大企業供貨，有了這些訂單也可以獲得銀行融資。
前海開源基金首席經濟學家楊德龍表示，企業如果有
抵押物的話可以做抵押貸款，但大部分初創型科技企業
因為沒有多少資產，所以很難通過抵押向銀行貸款，通
過公司銀行流水也只能做一些小額的經營貸。他認為，
對於那些難以獲得銀行大額融資的初創企業，可以想辦
法引入一些戰略投資者，通過出售股權獲得融資，「當
然這個融資成本比較高。銀行貸款的利息最低，但很多
企業不能拿到。」

地方政府可引導基金支持
由於科創企業往往沒有穩定的盈利，也沒有穩定的現
金流，所以在融資方面渠道確實相對單一。楊德龍建
議，地方政府可以採取引導基金的模式來支持一些優秀
的科創企業。另外，除了銀行之外，其他金融機構也可
以給科創企業融資，「但是得設計合適的產品，因為不
同的金融機構，對風控的要求不同。如投資風險大，可
能很多金融機構難以給其融資。」
融資難和融資貴的問題確實是科創企業普遍面臨的問
題，他說，在美國是通過納斯達克來培育一些獨角獸，
「當然它也是大進大出，上市率很高，退市率也非常
高，最後大浪淘沙留下來的是成功的科創企業，我國現
在也在逐步借鑑納斯達克經驗。國家成立的科創板、創
業板以及北交所，均是為了支持科技創新，未來這三個
交易所有很多融資工作需要做。」

貸款利息與企業表現掛鈎

對於許多科創企
業，尤其是初創企

業，因要租寫字樓、聘請研發人員和開拓
市場等，需要大量的資金維持運營，但是
因為很多是輕資產，要想獲得銀行融資並
不容易。從事特種薄膜研發生產的深圳市
三上高分子環保新材料股份有限公司董事
長徐東接受記者採訪時表示，「公司最近
剛剛獲評深圳專精特新，以前是國家級高
新技術企業，現在又是專精特新的資質，
融資相對比較容易一些，但是還是需要資
產抵押，便將自己個人的房產抵押，貸款
1,000萬元。」

仍需個人房產抵押
不過他說，現在房價在下跌，

評估公司通常只按五成評估，銀
行也只可以貸五成，不像以前是
七成。由於公司資質好，因此利
率有優惠，是3.3%。但是這些貸
款不但要以經營者房產抵押，還
要無限聯貸擔保，要他老婆簽
字，並查其個人徵信，「一旦還
不起貸款，這些名下資產將會凍
結。」
徐東坦言，儘管現在科創企業

融資比較方便，銀行對企業扶持熱情很
高，但實際上審批仍然很嚴，條件不達標
不給貸款。畢竟貸款也是儲戶的錢，銀行
目前風險控制比較嚴，給科創企業貸款，
需要審核企業資產負債表、業務發展等，
看重企業實質性效益和資產結構等。因
此，初創企業要想獲得融資並不容易，要
有自主創新的技術、知識產權以及未來業
務變現的能力，銀行也很專業，對初創企
業技術可行性、重技術含量、銷售和發展
前景等進行綜合評估。

未錄盈利只獲小額貸款
他稱，現在科創企業都希望獲得信用貸

款，不需要抵押物，只要有創新的技術、
訂單和發展前景，便可以獲得銀行融資。
而資質不達標的科創企業，只有走其他渠
道，包括互聯網小額貸款，金額只有30萬
至50萬元，並且利率高，有5%至6%以
上。他們或會尋求投資人入股和投資，以
解決發展中資金的燃眉之急。
浦發銀行深圳分行普惠金融部（科技金

融及鄉村振興部）副總經理孟慶華接受記
者採訪時表示，針對初創企業融資難的問
題，銀行與保險公司合作，為一些輕資
產、銷售收入和規模小、利潤可能是負的
企業提供保險貸服務，這要看申請貸款的
企業有否專利、產品和訂單。她說，通過

與保險公司合作，批准的小額
貸款保證保險，最高可以獲得
500萬元貸款。
對於沒有盈利的科創企業，
她稱，因其研發投入比較大，
剛開始肯定不能賺錢，銀行門
檻已經很低，設有多個維度考
量受貸企業。如果真的有發展
前景、發明專利、訂單，以及
屬於卡脖子工程和強鏈補鏈的
技術企業仍可獲得信用貸，金
額約300萬至500萬元。

獲高新技術認證 融資較容易
作為深圳市重要金融基礎設施和
助力小微金融融資的樞紐平台，深

圳地方徵信平台有關負責人表示，該平台通過融合政務、
金融、商業等多元數據應用，助力中小微企業融資。在他
們的助力支持下，深圳不少銀行通過人工智能（AI）和大
數據分析等，可以實現小微企業貸款在數秒內獲得批覆。

累計促成貸款2500億
自2022年1月上線運營以來，深圳地方徵信平台已共享
利用全市公共信用數據逾22億條，覆蓋全市420餘萬活躍
商事主體，助力銀行累計服務企業37萬餘家，促成企業獲
得融資逾2,500億元（人民幣，下同），其中促成小微企
業獲得融資超1,700億元。
針對中小微企業存在融資渠道不暢通、針對性的信貸產
品供給不足等問題，深圳地方徵信平台通過金融信貸產品
聯合創新運營，創造信貸產品差異化供給，目前該平台聯
合金融機構推出「小微通」等創新產品。其中，「小微
通」通過「畫像數據+銀行信貸產品規則」為有融資需求
的企業匹配優選產品，實現融資需求「提出－對接－跟
蹤－分析」全流程閉環，小微企業能夠快速、自主選擇信
貸產品，提高小微融資對接的便捷度和透明度。
據悉，自2023年10月中旬測試上線以來，「小微通」
已接入17家銀行，覆蓋深圳市小微金融市場份額超過
70%，已有首批300餘戶小微企業獲益，發放金額最小的
一筆貸款為15萬元。

深圳善用AI大數據
小微企業貸款可「秒批」

◆深圳人行指導
銀 行 「 創 新 推
出」騰飛貸金融
產品，助力深圳
科創企業騰飛。
圖為深圳人行大
樓。

記者李昌鴻攝

▶高子慶表示高子慶表示，，公司是專精特新企業融資方便公司是專精特新企業融資方便。。 香港文匯報記者李昌鴻香港文匯報記者李昌鴻攝攝

◆◆浦發銀行推出浦發銀行推出「「騰飛貸騰飛貸」，」，助力科創企業快速大額融資助力科創企業快速大額融資。。

◆◆優必選研發優必選研發
生產機器人吸生產機器人吸
引許多客戶引許多客戶。。
記者李昌鴻記者李昌鴻攝攝

◆深圳市銳曼
智能裝備擬擴
大廠房，向銀
行融資，感嘆
現 在 融 資 方
便。
記者李昌鴻攝

人行5000億低息再貸款 撐科技創新技術改造
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【創新融資】

【經驗之談】

【加快批核】

從事WiFi 技術深度開
發應用的研發型公司微

網力合信息技術有限公司，業務覆蓋全國各
地，並拓展至南美、東歐等海外35個國家，近
兩年營收複合增長率超過80%。目前有1,200
位員工，其中有200多員工在深圳前海世貿大
廈，工廠設在四川成都，2023年銷售額達12.5
億元（人民幣，下同）。

更關注技術人才等指標
公司的快速發展，對資金的需求無疑是巨大
的。該公司副總經理王治兵感嘆，多年前公司
想融資並不容易，要求有各種抵押物等。他
說，在銀行的貸款金額都是短期和小額貸款，
以前作為科技型中小企業，融資不夠充分，只
能借幾百萬元、最多上千萬。去年9月深圳人
行推出「騰飛貸」後，公司10月從北京銀行深
圳分行獲得了「騰飛貸」產品服務，為2年期
3,000萬元的優惠利率貸款。
簡而言之，「騰飛貸」的授信額度及利息，
是與企業業績表現掛鈎，打破「看過去、看同
業、看擔保」的傳統思維，回歸信貸本源「看
訂單、看周轉、看合作」；同時更關注技術、

知識產權、科研人才等體現科技型企業價值的
指標。
王治兵看好「騰飛貸」的是，利率比較優
惠，並與經營業務掛鈎。「前期低一些，發展
目標實現了，後期作償付，因此公司前期壓力
比較小，對企業來講成本是可控的。如果後期
發展比較好，利率可以上浮；如果公司發展不
好，雙方商討後可以延緩支付。」他說，現在
公司獲得融資，除了WiFi產品外，還擴大業務
研發生產網絡攝像頭和網絡交換機。

企業：現在融資較以前易
從事機器人研發和生產的深圳市銳曼智能裝
備有限公司CEO高子慶內心有些欣慰，公司
是國家高新技術企業，去年又進入了深圳專精
特新企業名錄，因此，現在獲得融資比較容
易。他在深圳寶安沙井的工廠今年準備擴產，
工廠面積增加至5,000平米，需要投資數千萬
元人民幣，公司擬從銀行融資。「現在銀行融
資不像幾年前那麼困難一定要抵押物，現在信
用好就可以隨時獲得融資。」談到選擇外資銀
行還是內地銀行時，他坦言，更
習慣找內地銀行融資。


