
投資市場近期留意事項
◆ 標普公布4月香港採購經理指數(PMI)

◆ 內地公布4月財新服務業與綜合採購經理指
數(PMI)數據

◆ 內地公布4月外匯儲備數據

◆ 內地公布4月外貿數據

◆ 內地公布4月通脹(CPI)數據

◆ 美國公布首次與持續申領失業救濟金人次數據

◆ 歐元區公布3月零售銷售數據
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中證監在4月19日公布5項對港措施，效益隨即

顯現，恒指連日反彈，令4月份大市累升1,222點

或7.4%，連漲第3個月。事實上，踏入5月，升勢

仍然停不了，上周五收市更突破18,000點大關，

收報18,475點，以今年1月低位14,794點計，升

幅已達24.88%，名副其實進入技術性牛市。除中

央挺港政策外，中國經濟持續復甦、內地樓市回

暖、中美高層頻頻互動等宏觀面的改善，亦是促使

資金持續流入港股，讓港股繼續獲得上升動力的主

因。回顧過去24年，5月份16跌8升，去年港股

「五窮月」更大挫1,660點，但今年「五窮月」有

望打破慣性，為投資者帶來驚喜。

◆香港文匯報記者 周紹基

連同今年剛過去的4月份升市，港股已連升3個月，合
共累漲2,278點或14.7%，與國指雙雙成為亞太區內表

現最佳指數，科指同期更跑贏大市，勁彈逾兩成，港股技術
走勢已大幅轉好。瑞銀指出，港股近期升浪，主要是環球長
倉基金把資金由較高估值的市場，分配至估值相對便宜的港
股所致。而單計港股通的資金流入情況，近一個月來，南向
資金淨買入803.6億港元；近6個月來，南向資金近淨買入
約2,355.11億元人民幣。

資金流入低估值中資股
美銀亦認為，環球資金因為美息可能在高位，還會維持
較長時間，所以從AI概念股、日股及美股等高估值資產，
流向低估值的中資股。有業內人士指出，有部分宏觀對沖
基金一直持有港股淡倉，碰上近期港股大漲，基金需要平
淡倉，也助長了港股的漲幅。
華夏證券行政總裁王榮昆稱，今年以來，內地各大部委
一致發力，不論發改委、人民銀行、外匯管理局等，所推
出的措施都互相呼應，配合中央銳意活化資本市場，情況
與去年不同，加上今次中證監推出的5項措施，相信能進一
步提振市場信心。

中央政策催化「北水」南下
香港股票分析師協會副主席郭思治亦表示，
中央推出5項支持香港市場措施，催化「北
水」南下配置，對港股有很正面的影響。
至於5月市況方面，有投資者擔心五一
黃金周長假期，「北水」暫停來港，加
上美國議息，不排除大市要先行獲利回
吐。不過郭思治表示，股民應留意恒指5
月能否重返去年年底的「小雙頂」，即10月
及11月的18,290點及18,174點水平。
他指出，由於目前恒指已突破今年的「小三頂」態勢，分
別是1月2日的17,135點、3月13日的17,214點，以及4月10
日的17,190點，故他估計，大市在5月上旬，仍可看高一線。
反之，若恒指失守16,000點的支持位，恒指技術上便要下試2
月份低位15,336點，甚或更低。

需關注美息走勢等因素
郭思治認為，港股目前有不少利好因素，包括超賣板塊估
值修復、內地頻頻推出利好市場政策、內房市道有好轉跡
象。但5月份能否扭轉「五窮月」走勢，還需看其他一系列
因素，包括美國聯儲局的息口意向、五一假期內的旅遊消費
表現、地緣局勢會否有新局面、中美角力等問題，對5月份
投資情緒都有一定影響。由於資金重返港股的持久性，需要
一段時間去確認，不排除5月中下旬市況會再度反覆。
例如瑞銀4月份的報告便指出，內地消費有明顯見底的跡
象，加上有機會進一步推出支持內房的措施，都扭轉港股低
迷氣氛，此外港股多數企業業績對辦，公司也傾向增加派息
及進行回購，使指數得以重上250天牛熊分界線之上。惟該
行稱，若要持續留住資金，則需要更多基本動力，包括內地
及香港的經濟大幅改善，以及美國息率進入下降周期。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）近期港股氣勢如
虹，連升9日累升2,251點或逾13.87%，是逾6年來
最長升浪，恒指並創年內新高，獲利回吐壓力很
大。惟隨着內地五一黃金周假期結束，港股通今天
重啟，加上早前美國公布的4月新增非農就業職位
數據差過市場預期，令美聯儲減息預期再度升溫，
市場意見認為，港股稍後縱使有回吐，上述因素亦
可支持大市於高位整固；展望後市，市場憧憬內地
將有更多支持經濟發展的政策出台，支持港股投資
氣氛，預期恒指季內有望上試20,300點。

累積升幅巨 短期回吐壓力大
上周五美股三大指數全線上升，其中道指收報

38,675點，升450點或1.18%，標普500和納指分別
升63點與315點。外圍港股亦表現良好，ADR港股
比例指數報18,549點，升73點，較上周五恒指收市
價「高水」74點。多隻港股ADR表現良好，滙控
（0005）ADR折合報69.45港元，升0.15%；騰訊
（0700）ADR折合報368.29港元，升1.07%；阿里
巴巴（9988）ADR折合報79.42港元，升0.28%。
金利豐證券研究部執行董事黃德几昨接受香港文
匯報訪問時表示，近期港股表現良好，因此預期今
日恒指有望承接上周五美股升勢繼續造好，不過近
期恒指已累積一定升幅，因此短期內或會出現獲利
回吐的情況。不過他同時指出，恒指已經技術上進
入牛市，加上中國共產黨第二十屆中央委員會第三
次全體會議（簡稱「三中全會」）將於7月召開，

憧憬內地將有更多支持經濟發展的政策出台，支持
港股投資氣氛，因此他預期恒指季內有望上試
20,300點。

觀察內地公布CPI等重磅數據
另一方面，本周內全球不同地區將有多項重要數
據公布，或會左右環球金融市場表現。當中包括標
普公布4月香港採購經理指數（PMI）；內地公布4
月財新服務業與綜合採購經理指數（PMI）數據；
內地公布4月外匯儲備數據；內地公布4月外貿數
據；內地公布4月通脹（CPI）數據；美國公布首
次與持續申領失業救濟金人次數據；歐元區公布3
月零售銷售數據。此外，市場也高度關注巴以地緣
政治局勢最新發展。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）美聯儲上周宣
布將聯邦基金利率維持於5.25%至5.5%區間，但
同時宣布6月開始放緩量化緊縮貨幣政策，美國
國債縮表步伐將會由原來的每月上限600億美
元，減少至250億美元，按揭抵押證券縮表步伐
則維持每月上限350億美元不變。對於美息後市
走向，不同金融機構意見分歧，但總體
看法是美國不會太快減息。

美聯儲按兵不動符預期
中銀香港投資管理總經理王兆宗表
示，由於美國經濟繼續穩步擴張，就
業增長依然強勁，近幾個月實現2%的通
脹目標缺乏進一步進展，美聯儲按兵不動
是較平衡的做法，合乎市場預期。美聯儲主席鮑威
爾在議息後的記者會亦為市場加息憂慮降溫，提到
需要比原本想像更長時間，才有通脹回落至目標水
平的信心，下一次政策利率調整不太可能是加息。
王兆宗認為，近期通脹數據居高不下，部分源於
美國樓市仍然熾熱，國民消費能力保持強勢。雖然
新造按揭利率突破 7%，但存量按揭利率只為
3.78%，較2022年年中的3.32%小幅上升，高利率
還需持續更長時間，對信貸環境的收緊才能傳導至
美國實體經濟。另一方面，美國第一季經濟增長遜
於預期，3月平均時薪增幅為2021年6月以來最低
的4.1%，加上中小型銀行前景仍有隱憂，相信美聯
儲不會考慮在此時對貨幣政策作出較大調整。

對於近期市場憂慮美聯儲可能要再次加息，王
兆宗表示，美國國債近期波動，10年國債息率年
內上升逾70點子，金融環境有所收緊，亦降低再
次加息的必要性。

恒生：今年減息或少於3次
恒生銀行經濟研究部主管兼首席經濟師薛
俊昇表示，美聯儲議息會議結果顯示當局
決策仍然取決於數據，由於近月美國通脹
高企，因此美聯儲或押後減息的時間，
未來數月保持息口不變。不過，鮑威爾
仍然為日後政策留下不少空間，指出目前
加息機會不大，以及倘若美國勞工市場出

乎意料放緩，當局隨時準備採取措施應對。考
慮到目前美國經濟保持增長及通脹較高，因此該行
相信下月聯儲局較大機會更改其利率預測，今年全
年減息次數或少於三次（每次25個基點）。
景順亞太區（日本除外）環球市場策略師趙耀庭
認為，是次議息聲明及發布會言論均相當鴿派，只
要美聯儲的評估認為政策仍具有限制性，而且相關
通脹仍保持於3%水平以下，就不會繼續加息。他
表示，市場合理預期為年底前後將減息一次，這應
會是基本情境。要想進一步減息，就需數據顯示抗
通脹取得更大進展。他續指，從目前來看，只要
第二季度的通脹數據保持高企，即使其較第一季度
有所冷卻，美聯儲亦將採取被動態度，並且可能於
更長時期內保持利率高企，美元或保持強勁。
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香港文匯報訊（記者 蔡競文）恒指自今年2月起恢復上升勢
頭，剛過去的4月，恒指升1,221點或7.4%，連續3個月上揚，
共漲2,278點，進入5月份升勢未減。市場分析認為，近月港股
重拾升勢主要動力來自兩方面，首先是內地第一季經濟增長
5.3%超市場預期，其次是內地樓市逐步趨向回暖，除了內地一
線城市樓市因剛需旺盛加快成交量及價格之外，內地多個城市
相繼鬆綁限購政策也是帶動港股升勢的原因之一。

首季工業出口增長明顯加快
內地第一季經濟增長5.3%，超於市場預期的4.9%，經濟學

人智庫（EIU）中國經濟高級分析師徐天辰向香港文匯報早前
分析指出，內地經濟正處於上升軌道，並且由三個因素所帶
動：第一，以半導體和電子產品為首的全球製造業出現周期
性復甦，為內地企業創造了訂單；第二，中央政府發行債券
為公共投資提供了資金支持；第三，消費保持堅挺，正在從
奢侈品消費向基層消費進行結構性轉變。
以分產業類型來看，第一季的工業表現亦較為突出，與去年
一季度不同，去年內地剛剛放開疫情管控，服務業例如餐飲、
娛樂、旅遊等爆發式增長5.4%，工業增加值則相形見絀，僅增
長3.3%。不過，今年一季度情況就反轉，工業增速加快，實現
6%的增長，服務業則稍有回調，但也有5%的增長。
內地出口表現也有增長，增長率與整體經濟增速的差距縮
小，第一季度內地出口5.73萬億元（人民幣，下同），按年
增長4.9%，增速比去年全年出口23.77萬億元，增長0.6%，
以及比去年第四季度的增速0.8%也有明顯加快。

內地限購鬆綁帶動恒指回升
除了內地首季經濟增長超預期為港股注入動力外，內地樓市逐
步趨向回暖也是刺激恒指的因素之一。內地多個城市相繼鬆綁限
購政策，深圳、成都等城市相繼鬆綁樓市限購政策，南京亦放寬
落戶條件，為房地產市場注入新活力。中指研究院日前發表的報
告顯示，3月百城新建住宅價格每平方米1.63萬元，按月升
0.27%，升幅比2月擴大0.13個百分點；按年亦升0.82%。
報告又指出，3月樓市進入傳統銷售旺季，房企推盤步伐顯
著加快，受部分城市優質改善項目帶動，百城新建住宅價格
按月結構性上升。其中，上海新房均價按月上漲1.09%，位列
百城首位。
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