
中證監優化兩地基金互認安排
推動金融市場融合 為港長遠發展注新動力
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中證監今年4月19日發布5項資本市場對港合作措施，包括
放寬滬深港通下股票ETF合資格產品範圍、將REITs納

入滬深港通、支持人民幣股票交易櫃台納入港股通、優化基金
互認安排和支持內地行業龍頭企業赴香港上市等，以進一步拓
展優化滬深港通機制、助力香港鞏固提升國際金融中心地位，
共同促進兩地資本市場協同發展。消息公布後，基金界曾希望
監管當局落實措施時，考慮回應業界訴求，包括全面取消基金
互認安排下客地銷售比例限制等。

放寬基金客地銷售比例至八成
中證監昨在官網表示，中證監對《香港互認基金管理暫行規
定》進行修訂，進一步優化內地與香港基金互認安排，現就
《香港互認基金管理規定（修訂草案徵求意見稿）》向社會公
開徵求意見。其中修訂主要內容，其一是適度放寬互認基金客
地銷售比例限制，即按照穩步有序、逐步放開的原則，將互認
基金客地銷售比例限制由50%放寬至80%；二是適當放鬆互認
基金投資管理職能的轉授權限制，允許互認基金投資管理職能
轉授予集團內海外關聯機構，同時為保護投資者利益，要求獲
轉授機構所在地限於已與中證監簽署監管合作諒解備忘錄並保
持有效監管合作關係的國家或地區。

並修訂基金管理規定個別條款
此外，結合近年來公募基金信息披露、銷售等基礎規則的修

訂情況，對《香港互認基金管理暫行規定》個別條款作適應性
修訂，將第八條中信息披露媒體表述由「中國證監會指定」改
為「符合中國證監會規定條件」，取消第十六條中互認基金宣
傳推介材料事前備案要求，改為內部審查並存檔備查等。同
時，刪除文件名稱中的「暫行」字樣。

香港證監會昨日回應，歡迎中證監推進落實優化基金互認安
排。中證監的徵求意見稿建議修訂的措施包括放寬香港互認基
金於內地銷售比例限制，及允許香港互認基金將投資管理職能
轉授予與管理人同集團的海外資產管理機構，基於對等原則，
香港證監會亦會相應地放寬對內地互認基金的限制。

港證監：投資產品將更多元化
香港證監會行政總裁梁鳳儀表示，香港資產管理人一直對增

加基金互認安排靈活性翹首以待，優化措施將實現他們的願
望，並給內地投資者帶來更多元化的產品，為基金互認安排的
持續發展注入新動力。證監會強調，將與中證監緊密合作推進
相關措施的制定與執行，將會適時進一步公布優化基金互認安
排實施細節和正式推行的日期。

基金公會：港優勢越來越堅實
香港投資基金公會行政總裁黃王慈明昨回應說，此次優化的

兩項措施均為公會一直致力爭取放寬的規定，優化措施解決
「基金互認計劃」兩大痛點；加上早前提出的大灣區理財通
2.0及降低ETF通的門坎等進一步突出香港聯通中外資本市場
的獨特優勢。「對不少的國際基金公司而言，要掌握內地財富
市場的潛力，滿足內地投資者資產配置需求；透過香港是必然
之選；而香港這獨特的地位只會越來越堅實，越來越重要。」
黃王慈明認為，放寬管理職能轉授的規定，意味着基金公司

更能全面發揮全球專業投資團隊的專長，提供更多不同種類的
基金產品（投資的市場及目標更多元），更好滿足內地投資者多
元投資的需求。她透露，優化安排落實重燃基金公司對「基金
互認計劃」的興趣，有些公司已表示會重新研究，探討參與的
可行性。

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）
世界銀行昨日（14日）發表最新報告預計
2024年中國GDP（國內生產總值）增速為
4.8%，較2023年12月的預測上調0.3個百
分點。這次上調中國經濟增長預期，一方
面是因為出口強於預期，同時也反映了政
府房地產支持政策和財政支出增加的影
響。

藉結構性改革保持增長勢頭
世界銀行中國、蒙古和韓國局局長華瑪

雅表示：「中國實施結構性改革既有助於
在短期內保持增長勢頭，也有助於實現長
期目標。加速向碳中和轉型的政策可以促

進對綠色技術的需求，而處置房地產和其
他行業的債務問題，讓難以為繼的企業退
出市場，則可以減少不平衡，釋放資源供
生產率更高的企業使用。」
世行認為，中國經濟增長前景面臨的上
行和下行風險大致平衡。從上行風險來
看，房地產業更早企穩和財政支出高於預
期可能會使經濟增長高於當前預測。如果
結構性改革取得實質性進展，包括為私營
部門創造有利環境，可能會提振短期信心
和長期生產率增長。下行風險包括房地產
市場復甦延遲至2024年以後，通縮壓力持
續存在，全球增長低於預期以及貿易緊張
局勢加劇。

在下行風險加大時，世界銀行認為，中
國政府可以加大宏觀經濟政策支持力度，
貨幣政策可以進一步放鬆；應對房地產業
下滑和恢復居民信心，除了短期的監管放
鬆和流動性支持外，還需要採取結構性方
法，包括加快陷入困境的房地產企業的重
組，允許更大的價格靈活性以刺激住房需
求，加強對住房預售制度的監管等。

可加大政策支持力度穩經濟
不過，從中期來看，世界銀行預計，生

產率增長放緩、高債務水平和人口老齡化
將拖累中國GDP增長，預計2025-2026年
中國GDP增速將放緩至平均4.1%。

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）
在經歷4月新增社融罕見轉負後，人民銀
行最新發布的5月金融數據普遍回升，政
府債券發行提速支撐5月新增社融2.06萬
億元（人民幣，下同），當月新增人民幣貸
款9,500億元。官媒稱，當前信貸增速受
去年信貸高基數和一些短期擾動因素影
響，但節奏更加均衡。展望未來，利率下
調仍有空間，但進一步降息也面臨內外部
雙重約束。

人行數據顯示，前五個月人民幣貸款增
加11.14萬億元，5月人民幣貸款增加0.95
萬億元，同比少增約4,000億元，而環比
多增2,200億元。前五個月社會融資規模
增量累計為 14.8 萬億元，比上年同期少
2.52萬億元，5月社會融資規模增加2.06
萬億元。

M2同比增7% M1降4.2%
從信貸結構看，5月居民貸款，由4月減

少5,166億元轉為增加757億元，其中，短
期貸款增加293億元，中長期貸款增加514
億元；企（事）業單位貸款增加7,400億元，
其中，短期貸款減少1,200億元，中長期貸
款增加5,000億元，票據融資3,572億元；
非銀行業金融機構貸款增加363億元。
5月末，廣義貨幣（M2）餘額301.85萬億
元，同比增長7%，較上月下降0.2個百分
點；狹義貨幣（M1）餘額64.68萬億元，同
比下降4.2%。
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）財政部昨日（14
日）首次發行50年期超長期特別國債，發行總額350億元
（人民幣，下同），票面利率由承銷團進行競爭性招標後
確定為2.53%，全場認購倍數5.38，顯示市場機構認購熱
情較高，但中標利率低於市場預期，低於此前30年期特
別國債首發和續發的中標利率，也比二級市場上50年期
國債的市場利率低約5個基點。

發行額350億 票面利率低至2.53%
由於債券收益率與債券交易價格呈反比，更低發行票面
利率說明債券投標價格存在一定「溢價」，市場買入熱情
較高。首批50年期特別國債的全場認購倍數5.38，較此前
20年期、30年期特別國債的全場倍數均更高，意味着投
標參與者更多，競爭更激烈。

債市長牛預期 超長債配置升溫
人民銀行在一季度貨幣政策執行報告中指出，長期國債
收益率主要反映長期經濟增長和通脹的預期，同時也受到
無風險資產相對缺乏等因素的擾動。分析指出，長期國債
收益率持續下行的背後是基本面需求偏弱，房地產市場持
續低迷。在債市長牛預期和「資產荒」的背景下，為增厚
收益，機構對超長債的配置和交易升溫，尤其是交易需求
的大幅上升，帶動長期國債收益率持續向下突破。

投向科創等領域 助提升總需求
粵開證券首席經濟學家羅志恒接受央視訪問時表示，超
長期特別國債主要投向科技創新、美麗中國和人口高質量
發展等領域，會帶動擴大總需求、提振市場信心，有利於
夯實經濟回升向好的基礎。同時，今年超長期特別國債的
發行期限包括20年期、30年期和50年期，有助於優化中
國債券期限品種結構，滿足不同投資者對投資期限和投資
收益的偏好。首次發行50年期超長期特別國債，還有利
於匹配不同期限的項目需求。

內地上月社融增2萬億 居民貸款回升

香港及內地資本市場的互聯互通近年持續優化，中國證監會

繼今年4月推出撐港5招後，事隔約2個月，中證監昨就當中優

化兩地基金互認安排徵求意見。今次規則修訂擬主要從兩方面

進行優化，一是將互認基金客地銷售比例限制由50%放寬至

80%；二是允許香港互認基金投資管理職能轉授予與管理人同

集團的海外資產管理機構。外界看好新措施將進一步推動香港

與內地的金融市場融合，增強香港的金融優勢，為香港的長遠

發展注入新動力。 ◆香港文匯報記者 馬翠媚

中證監今年4月公布5項惠港措施

1. 放寬滬深港通下股票ETF合資格產品範圍

2. 將內地和香港合資格的REITs納入滬深港通

3. 支持人民幣股票交易櫃台納入港股通，助力人民幣國際化

4. 推動適度放寬互認基金客地銷售比例限制，優化基金互認安排

5. 支持內地行業龍頭企業赴香港上市

中證監公開徵求意見重點
◆將互認基金客地銷售比例限制由50%
放寬至80%

◆允許香港互認基金投資管理職能轉授予
與管理人同集團的海外資產管理機構

香港文匯報訊（記者 岑健樂）近日恒指表現反覆，市場關
注港股於下半年的前景。滙豐環球私人銀行及財富管理亞洲
區首席投資總監范卓雲昨表示，歐洲央行和加拿大央行已啟
動減息周期，她預料美聯儲將於9月減息四分之一厘，並於明
年再減息三次，每次四分之一厘。因此，她表示該行認為投
資者繼續持有現金的吸引力不大，有助支持環球股市表現。
該行對於香港和內地股票保持中性觀點，恒指今年底預測目
標為19,230點。

北水添動力 恒指年底看19230
范卓雲指，中國證監會於今年4月發布的5項資本市場對港
合作措施，將持續吸引內地南向資金流入港股，有助改善港
股流動性不足問題，為被低估的優質股票帶來投資機會。
在同一場合的滙豐環球私人銀行及財富管理北亞首席投資
總監何偉華表示，恒指早前出現強力反彈之後近日出現整
固，現時港股的估值仍然具有吸引力。

看好派發高股息的優質國企股
該行的投資策略保持選擇性，偏好內地服務消費和高端製

造業中被低估的優質股票。該行青睞派發高股息的優質國企
股，並繼續關注個別超賣但財政穩健且具競爭力的優質香港
發展商和房地產投資信託股票。他表示該行還偏好香港的保
險、電訊和公用事業股，這些股票有增長韌性，並且可以受
惠預期的美聯儲開展減息周期。
何偉華表示，捕捉收益機會方面，該行偏好5至7年期的亞
洲投資級企業債券。隨着美聯儲預計在今年9月開始減息，許
多亞洲央行將於今年下半年開始下調利率。該行偏好印度本
幣債券、印尼準主權投資級債券，以及澳門博彩和中國內地
科網債券。

滙
豐
私
銀
：
美
料
9
月
減
息
利
好
股
市

◆◆中國證監會今年中國證監會今年44月推出撐月推出撐
港港55招後招後，，昨就當中優化兩地昨就當中優化兩地
基金互認安排徵求意見基金互認安排徵求意見。。

內地基金

香港基金


