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中海油(0883)近期屢創歷史新高，相信與其在
國內外均新增多項水深500米以上的潛在新項目
不無關係。中海油服(2883)作為中海油的姊妹公
司，本應可受惠來自後者的潛在定單大增，惟
股價卻明顯未能受惠相關的利好因素，但無疑
提供趁低建倉的時機。

根據中海油服早前公布的今年戰略指引預
計，集團國內外工作量穩中有升，料資本性開
支74億元(人民幣，下同)左右，主要用於裝備投
資及更新改造、技術設備更新改造、技術研發
投入和基地建設等。

來自第三方機構最新預測亦顯示，2024年全
球石油需求仍將持續增長，全球上游勘探開發
資本支出總量較2023年增加約5.7%，其中，海

上勘探開發資本支出總量較 2023 年增加約
19.5%。

業績方面，截至今年3月底的第一季，根據中
國企業會計準則，集團錄得純利為約 6.36 億
元，按年增加57.3%；每股基本收益13分；營
業收入101.48億元，按年增20%。截至3月底，
受平台退租影響，公司鑽井平台作業4,388天，
按年減1.7%。其中，自升式鑽井平台作業3,420
天，按年跌 2.6%；半潛式鑽井平台作業 968
天，按年增1.6%。

大摩最近發表的研究報告，因應中海油服在
沙特阿拉伯4座鑽井平台暫停作業後，該行將其
今明兩年的每股盈利預期各下調12%。目標價
下調 12%至 11.5 元 (港元，下同)，評級「增

持」。
就股價走勢而言，中海油服上月走高至9.24

元水平遇阻，其後的調整於退至7.14元水平重
獲承接，該股昨收7.69元，低位回升7.7%，論
幅度並不大。此外，該股往績市盈率11.11倍，
市賬率0.8倍，論估值在同業中也不貴。現水平
部署收集，在股價後市追落後潛力看好下，上
望目標仍看高位阻力的 9.24 元，並宜以失守
7.16元支持止蝕。

看好港交所留意購輪21862
港交所(0388)反彈一日後，股價昨又現回吐，

收報263.2元，跌0.83%。若看好該股後市升勢
延續，可留意港交所摩通購輪(21862)。21862昨
收0.076元，其於2024年9月9日最後買賣，行
使 價 284.08 元 ， 兌 換 率 為 0.01， 現 時 溢 價
10.82%，引伸波幅33.38%，實際槓桿10.7倍。

中海油服追落後潛力看好
張怡

港股昨小幅回調，內險板塊受利好政策消息造
好，中國太保(2601)升逾 2%，股價除淨後走勢向
好，可伺機吸納。中國太保為國企，在港上市15周
年，A+H股市值3,563.7億元，H股市值佔585.6億
元。集團為全國第二大財產險企、第三大人壽險企
業。

第十五屆陸家嘴論壇昨開幕，國家金融監督管理
總局黨委書記、局長李雲澤在論壇表示，金融監管
總局將會與上海市人民政府出台加快上海國際再保
險中心建設的實施意見，積極探索保險資金試點投
資上海黃金交易所黃金合約及其相關產品，放寬臨
港新片區非居民併購貸款限制，鼓勵中保投資公司
等在滬更好發揮保險資金長期投資功能，支持更多
外資金融機構在滬落地。 他並指出，將會推動更多
金融開放舉措在上海先行先試，全力支持上海國際
金融中心建設和長三角一體化發展。

總部在上海的中國太保具有優勢，5月底率先落
地全國首單航運脫碳保險，為晟榮澤船務有限公司
涉歐航行船舶應對歐盟碳市場價格波動提供風險保
障。此外，集團5月推出「滬家保」，為首個城市
普惠型家庭綜合保險，是「保險+服務」的創新探
索，每張保單總保額達230萬元（人民幣，下同)。
保單還為市民提供應急開鎖、馬桶疏通、法律諮
詢、家電清洗等增值生活服務。

首5月產險收入增7.6%
中國太保上周公布今年首5個月業務數據，人壽

保險累計原保險業務收入為1,222.9億元，按年下降
2.1%；財產保險累計原保險業務收入為 919.24 億
元，按年增長7.6%。中國太保昨收報21.12元（港
元，下同)，升0.50元或2.4%，成交2.67億元。

該股上周三除淨（末期息1.112元，7月12日派
息)，現價相當於舊價22.22元，接近23.30元52周
高位，為財息兼收代表股之一。過去一周，股價自
除淨後19.02元水平上升，並重越10天及20天線，
技術走勢向好。

中國太保現價市盈率6.8倍，預測5.36倍，息率
5.36厘，派息率36%居行業中上水平。市賬率0.74
倍，估值不貴。集團推動新質保險產品領先同業，

特別是「滬家保」新產品勢必帶動盈利增長，中長線估值可
望向27元推進，短期料上試23.30元，伺機吸納，跌穿20元
止蝕。

香港電訊現金流穩定 支持派息
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滬深兩市大盤繼續調整，兩市逾4,400隻個股
下跌。截至收盤，上證指數收報 3,005 點，跌
0.42%；深證成指收報9,069點，跌1.63%；創
業板指收報1,763點，跌1.44%。兩市共成交金
額7,244億元(人民幣，下同)，比上一交易日增
加 197 億元。兩市個股跌多漲少，漲跌比為
0.18:1，上漲828家，下跌4,466家；其中漲停
39家，跌停54家。

逢低關注績優科技成長
周四消息面上，央行不出意外維持6月LPR

按兵不動，人民幣匯率一度跌至去年11月以來
新低。在此背景下，滬深三大指數繼續震盪調
整，滬指在煤炭、石化等板塊護盤下堅守3,000
點一線。

盤面上看，兩市再現普跌，絕大部分板塊個
股收跌，小微盤股調整尤甚。證監會推出的深
化科創板八條措施給科創板帶來一定人氣，科
創50逆市微漲。具體板塊表現看，存量博弈下
資金快速高低切換，消費電子等板塊回調，近
幾日強勢的車路雲概念表現出現分化；而連續調
整的醫藥板塊回彈，半導體板塊保持一定強度。

7月重要會議前，預計市場進入下一輪預期博
弈；判斷市場繼續震盪調整格局。選股上，資
本市場優化改革方向有利於有政策催化的績優
龍頭，車路雲、AI算力等新質生產力方向仍是
勝率相對更高選項。
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國資委旗下國新投資認購港股通
央企紅利ETF首發份額，指堅定看
好港股央企上市公司長期價值，加
上中證監表示將推出「科創板八
條」，提到要更好地服務科技創新
及發展新質生產力，A股及港股持
續靠穩。恒指升至 20 天線後遇阻
力，回吐約百點，在約18,300點附
近好淡爭持。

如看好恒指，可留意恒指牛證
(56819)，收回價17,600點，2024年
12月到期，實際槓桿22倍。或可留
意收回價較遠恒指牛證(56818)，收
回價17,400點，2024年12月到期，
實際槓桿18倍。如看淡恒指，可留
意恒指熊證(59523)，收回價 18,800
點，24 年 12 月到期，實際槓桿 28
倍。或可留意收回價較遠的恒指熊
證(59522)，收回價 19,000 點，2024
年12月到期，實際槓桿21倍。

芯片股份持續造好，中芯國際
(0981)股價連升 4 日，曾高見 19.88
元，創近 5 個月新高。如看好中
芯，可留意中芯認購證(23702)，行
使價19.82元，2024年 11月到期，
實際槓桿5倍。如看淡中芯，可留意
中芯認沽證 (22831)，行使價 15.2

元，2025年2月到期，實際槓桿4倍。
中國證監會主席吳清強調，要大

力推動上市公司提升投資價值，進
一步引導上市公司積極主動回報投
資者的意識。

看好中石油留意購輪25521
中企股普遍上升，中國石油(0857)

股價連日造好，曾高見7.88元，於
高位附近整固。如看好中石油，可
留意中石油認購證(25521)，行使價
12元，2025年3月到期，實際槓桿
7倍。如看淡中石油，可留意中石
油認沽證(24436)，行使價 6 元，
2024年11月到期，實際槓桿8倍。
本資料由香港證券及期貨事務監

察委員會持牌人中
銀國際亞洲有限公
司(「本公司」)發
出，其內容僅供參
考，惟不保證該等資
料絕對正確，亦不對
由於任何資料不準確或遺
漏所引起之損失負上責
任。本資料並不構成對任
何投資買賣的要約，招攬
或邀請，建議或推薦。

述評滬深股市

港股盤面需再整體激活
6月20日，港股在周三升逾500點後，又再呈現整理整固的狀

態。恒指回跌了有90多點，以18,300點水平來收盤，而大市成交

量亦見回降至1,100億元以下，低於年內的日均水平1,107億元，

資金持續回流流入的速度暫未見進一步加快，市場總體可能仍處

於謹慎觀望的階段。國資委旗下國新投資認購港股通央企紅利ETF

的首發，估計是在周三刺激推動相關股表現的消息，而其中，中

海油(0883)和中國神華(1088)仍見有資金追捧，都能夠繼續逆市上

升，並且再度創出新高。
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香港電訊-SS(6823)的
業務包括電訊服務、流
動通訊和寬頻，以及收
費電視等，2023年度，
集團總收益343.3億元，
按年增加1%，純利上升
2%至49.9億元。集團全
力推行包括人工智能應
用 部 署 的 優 化 成 本 措
施，帶動 EBITDA 增加

3%至134億元。期內，電訊服務總收益上升
1%至 241.7 億元，分部 EBITDA 上升 3%至
93.71億元，邊際利潤改善至39%。去年度，
經調整資金流增加3%至57.98億元。

由於手機缺乏新功能吸引升級，消費者延
遲更換手機，令流動通訊產品銷售下跌18%
至29.6億元，導致流動通訊總收益降至113.08
億元。然而，受惠於漫遊收益迅速復甦，流
動通訊業務的服務收益增長加快，上升5%至

83.48億元。
隨着全球旅遊於年內恢復，漫遊服務需求

急升，集團推出單日通行證及數據組合通行
證等彈性服務方案，滿足客戶需求。個人出境
漫遊收益於去年下半年已回復至疫情前的95%，
並在 12月超越疫情前水平，漫遊用戶數目近乎
翻倍；2023年漫遊總收益按年上升176%。

截至2023年底，集團的5G客戶達到近140
萬名，相當於後付客戶總數的41%，以及csl
和1O1O客戶總數的一半以上。去年12月，
期末後付客戶的每名客戶平均消費額（AR-
PU）上升2%至191元，而2022年12月為188
元。至於收費電視服務，去年度分部收益下
跌5%至23.65億元；安裝收費電視用戶數目
按年增加2%至142.9萬戶。

預測股息率9厘具吸引
去年每個股份合訂單位的末期分派為44.44

分，連同中期分派 32.05 分，全年總分派為

76.49分，相當於全數分派本年度每個股份合
訂單位的經調整資金流。現價計，預測股息
率9厘。走勢上，過去一個月股價橫行整固，
MACD維持熊差距，STC%K線升穿%D線，
宜候低8.5元以下吸納，反彈阻力9.2元，不
跌穿 8.15 元續持有。(筆者為證監會持牌人
士，無持有上述股份權益)
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「積金易」平台（「積金易」） 在
6月26日正式投入服務。為協助公眾
適應「積金新世代」，積金局及積金
易平台公司總動員做足籌備工夫，包
括向公眾多渠道宣傳「積金易」。而

其中一項重要工作，就是協助僱主由現有強積金受
託人的計劃行政系統轉至「積金易」。

助節省大量人力物力及時間
積金局鼓勵僱主當所參與的強積金計劃加入「積

金易」後，立即善用「積金易」為員工供款，以及
為新員工登記參加強積金計劃，以節省大量人力物
力及時間，供款又可更快更準。

僱主只要掌握以下五大實用貼士，過渡「積金
易」就無難度！

貼士一：受託人會在其強積金計劃加入「積金
易」的兩三個月前，向僱主發放關於如何註冊「積
金易」的資訊包。大家要留意受託人提供的「積金
易」啟動碼，開戶時只要輸入啟動碼，就能簡化註
冊的程序。而當相關強積金計劃加入「積金易」
後，公司的有關資料，例如現時僱員資料、工資組
別、自動轉賬安排等，都會從受託人系統自動轉移
至「積金易」。

貼士二：如果僱主暫時仍繼續以支票繳付強積金
供款，支票收款人維持不變，但支票則須郵寄至積
金易平台公司（尖沙咀郵政局郵政信箱98929號）
或送到「積金易」服務中心的投遞箱（詳情見「積
金易」網頁），僱主切勿將支票交到受託人的分行
或服務中心。

應盡快轉用附設電子方式供款
貼士三：僱主應盡快轉用「積金易」上附設的電

子方式供款，既方便、又快捷，更可避免因郵遞延
誤而導致遲供款而要交附加費。

貼士四：如你的強積金計劃仍未加入「積金
易」，所有行政及供款安排會維持不變，直至有關
計劃加入後，僱主就可以在「積金易」處理所有行
政和供款工作。

貼士五：如果僱主在登記「積金易」時需要幫
助，他們可以透過「積金易」熱線電話183 2622和
電郵enquiry@support.empf.org.hk、親身到任何一間
「積金易」服務中心或承辦商所屬集團旗下門市
（共12間）的「積金易」自助服務機尋求協助，或

預約「積金易」外展服務。有關「積金易」的聯絡資料可以
在網頁找到。

https://www.empf.org.hk/contactUs/?language_id=5377681
請留意有關受託人加入「積金易」的公告，或瀏覽「積金

易」網頁了解最新資訊，並耐心等候你的受託人加入「積金
易」的通知。
積金局熱線：2918 0102 www.mpfa.org.hk
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股份
香港電訊-SS(6823)
中國太保(2601)
中海油服(2883)

昨收報(元)
8.70
21.10
7.69

目標價(元)
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23.30
9.24
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現階段，具有低估值高股息特質的中特估品
種，依然是市場資金關注的重點，相信仍

將會是港股撐市維穩的主力，但是觀乎其他板
塊的近期表現，包括內需消費股、內房股以及
互聯網平台股等等，目前仍未能擺脫總體回吐
回整的格局行情發展，或有成為拖着港股後腿
的原因。

走勢上，恒指在周三彈升逾500點後，目前
已回復至階段性穩定狀態，但是在5月20日高
見19,706點後的一浪低於一浪運行模式未見扭
轉，前一級微型浪頂18,724點(6月5日的盤中
高位)，會是現時的首個主要反彈阻力。

實質沽壓未見明顯加劇
港股出現震盪回整的走勢，在開盤初段曾一

度上升90點高見18,520點後，就開始掉頭反覆
回落，實質沽壓未見明顯加劇，但是在盤面流
動性未能再次明顯激活下，估計短期上衝動力
仍有限。指數股普遍呈現回整，其中，弱勢股
品種的壓力未散甚至有率先創出近期新低的情
況，市場傳出旗下位於北京主打高端小酒館結
業的海底撈(6862)，股價放量下跌 5.88%至
15.36元收盤，創兩個月來的新低、也是跌幅最
大的恒指成份股。

龍湖集團回調幅度逾25%
另外，近期持續處於調整弱勢的內房股也繼

續受壓，龍湖集團(0960)跌了5.32%，從517房
地產新政公布後的高位15.54元來算，已回調
了有逾25%的幅度。

港股通第25日出現淨流入
恒指收盤報18,335點，下跌95點或0.51%。

國指收盤報6,556點，下跌32點或0.48%。恒
生科指收盤報3,768點，下跌64點或1.68%。
另外，港股主板成交量回降至1,035億多元，
而沽空金額有175.6億元，沽空比例16.96%。
至於升跌股數比例是562：1,047，日內漲幅超
過10%的股票有44隻，而日內跌幅超過10%的
股票有39隻。港股通第25日出現淨流入，在
周四錄得有逾75億元的淨流入額度。
免責聲明：此報告所載的內容、資料及材料

只提供給閣下作參考之用，閣下不應依賴報告
中的任何內容作出任何投資決定。第一上海證
券有限公司/第一上海期貨有限公司/其關聯公
司或其僱員將不會對因使用此報告的任何內容
或材料而引致的損失而負上任何責任。

中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

窩輪紅籌國企

專欄積金
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