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AI將推動整個經濟體內各行業市場份額的轉變及盈利能力的變化。然而，

人們或許尚未充分認識到AI對消費者產生的影響。在消費行業中，我們通常

看好的領域，如電子商務、數碼媒體及共享出行 ——如今均透過人工智能有

所增強。 ◆景順投資管理高級客戶投資組合經理 Gerg Holland

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆下試1.3600水平。
金價：現貨金價將暫時區間上落2,300至2,350

美元之間。
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今日重要經濟數據公布
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初請失業金人數 (6月29日當周)，預測23.5萬，前值23.3萬
初請失業金人數四周均值 (6月29日當周)，前值23.6萬
續請失業金人數 (6月22日當周)，預測184.0萬，前值183.9萬
6月綜合採購經理人指數(PMI)終值，前值54.6
6月服務業採購經理人指數(PMI)終值，前值55.1
5月工廠訂單月率，預測+0.2%，前值+0.7%
5月扣除運輸的工廠訂單月率，前值+0.7%

部分例子包括利用生成式AI將成百上千的顧
客評價歸納為一個簡短的段落、透過AI按

互聯網速度及設備能力優化串流播放質素、及實
施以規則為基礎的機器學習模型來進行司機與乘
客的配對。
我們不再只關注AI基礎建設 — 這是去年推動

股市的因素，而是採取更長遠的目光。儘管我們
持有半導體敞口，但我們相信，整體而言，AI
軟件及服務才是更持久和更大的潛在機會。
近期，市場高度集中於超大型股贏家，令這些

公司擁有充足的現金來投資於新的機會，因此我
們相信其仍有增長空間。未來數年，這些企業的
現金流會發生逆轉，從資金流出/AI基建設施開
支轉變為資金流入或向幾乎每一間公開交易公司
出售AI雲產品及服務。
AI整體作為一個投資主題將如何發揮作用？我

們將AI視作一個較長的周期，相信其會掀起三波
浪潮。 我們預計此周期將覆蓋未來三至五年。

數據中心升級機遇巨大
這是大型企業之間的競爭，因為這僅限於有關
產品開發年支出超過500億美元的公司。過去三
年的資本開支增長一倍以上。單是5月份，公司
關於2024年的資本開支指引就從1,570億美元上
調至1,820億美元（增加250億美元，2023年資
本開支為1,280億美元）。
電腦及手機芯片可以更快地運行更好的遊戲，
汽車芯片則可進行更加自動化的安全及無人駕
駛。資金正流入GPU芯片製造商速度更快的
GPU/加速器即將於今年問世，而且平均售價進
一步上漲。網絡工具、零部件、電子產品、暖通
空調(HVAC)製冷解決方案亦受惠於AI數據中心
的升級。

人工智能基建回報吸引
資金去向方面，大型語言模型(LLM) 及雲服務

供應商將向每間公司出售AI解決方案。這些公
司如今正為了未來的回報而投資，因為其認識
到了AI極具吸引力的投資回報率(ROI)。
資金來源方面，如今，全球大部分上市公司

正評估 AI「概念驗證」項目，從而判斷其
ROI。部分將迅速部署這方面能力，為大規模數
據中心和LLM創造收入。多數企業則將於12至
36個月之後開始為自身部署AI能力。

AI助軟件實現提質增效
正如手機與互聯網周期一樣，大部分財富創造

均來自於生產力提升帶動的份額轉變、時間效率
及/或勞工取代帶來的溢利增長。許多情況下的
應用部署均為長期投入，2025年及之後才能看
到受惠者。AI內容推薦、內容創建及任務/生產
力助手將改變消費者的互動與消費方式。生成式
AI不是軟件，而是取代軟件的助手。聊天機器
人正在演變為無縫式智能交互。用以提升效率的
數碼助手，而且能夠實現多個應用程式之間的交
互。
我們認為，投資者不應單單關注半導體或AI
基建設施，着眼於未來的AI服務及軟件才是更
大和更長遠的機會。 （節選）

AI引領消費趨勢 全球市場迎三重浪
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美元兌加元上周二守穩1.3615水平連日反
彈，本周二曾走高至1.3755水平兩周高位。
繼加拿大4月份零售銷售按月上升0.7%，為4
個月以來首次掉頭回升之後，加拿大統計局
上周五公布4月份GDP按月增長0.3%，較3
月份的停滯表現好轉，有助加拿大第2季經濟
表現，但美元指數近期連番徘徊106.00邊緣
兩個月高點，數據反而未對加元構成太大支
持。隨着紐約期油本周早段連日攀升，周二
重上每桶84美元水平逾9周高位，有助抑制
加元跌幅。
另一方面，S&P Global本周初公布歐元區6
月份製造業PMI下降至45.8的兩個月低點，
加上歐盟統計局本周二公布歐元區6月份通脹
年率初值升幅放緩至 2.5%，遜於 5月份的
2.6%，同日歐元險守1.0710美元，美元指數
再次重上106水平，該因素引致美元兌加元繼
續暫時高企於1.37水平。預期加拿大央行本
月24日會議將維持利率不變，減輕加元的下
行壓力，美元兌加元現階段不容易向上衝破
過去逾10周以來位於1.3750至1.3800之間的
主要阻力區。若果美國本周五公布的6月份非
農就業數據未能帶動美元指數擴大升幅，則
預料美元兌加元將反覆下試1.3600水平。

金價料區間上落
周一紐約8月期金收報2,338.90美元，較上
日下跌0.70美元。美國聯儲局周三晚將公布6
月份會議紀錄，而美國聯儲局主席鮑威爾亦
將於周二晚發言之際，金價本周早段的波幅
持續受到限制。預料現貨金價將暫時區間上
落2,300至2,350美元之間。

美元周二受到美債收益率上升支撐，另外周一
公布數據顯示，由於需求持續低迷，6月份美國
製造業連續第三個月萎縮，投入物價指數降至六
個月新低，這表明通脹可能繼續回落。本周焦點
將是周三美聯儲發布6月貨幣政策會議紀錄和周
五公布的美國非農就業數據。
英國方面，英國的服務業和工資通脹率依然頑

固，導致投資者推遲了對英國央行降息的預期。
交易員現在認為，首次降息可能會在8月或 9
月。對於英國工黨將在周四大選中贏得絕對多數
席位並給英國政局帶來一些穩定的預期，可能在
一定程度上幫助了英國資產，儘管這種影響可能
是微弱的。
技術圖表所見，RSI及隨機指數正為下行，匯

價亦已跌破上升趨向線以及25天平均線，預料英
鎊兌美元將維持下行，支持位先會留意1.26水
平，之後將參考1.25及5月低位1.2443。

英鎊兌美元支持位料於1.26關口
另外，倘若以自 4月下旬的累計升幅計算，
38.2%及50%的回吐水平為1.2645及1.2580，擴展
至61.8%的幅度則為1.2510。阻力位則預料在25
天平均線1.2710及 1.2770，較大阻力看至1.2820
水平。
紐元兌美元方面，
技術圖表所見，RSI
及隨機指數剛告回
落，而MACD指標更
已下破信號線，預料
紐元兌美元正以小型
雙頂形態下行，雙頂

是指 6 月 6 日高位 0.6214 及 6 月 12 日高位
0.6221，預計紐元短期仍有進一步回落傾向。

紐元兌美元阻力位料於0.6110關口
黃金比率計算，38.2%及 50%的回吐水平在
0.6075 及 0.6030， 擴 展 至 61.8% 幅 度 則 為
0.5990。另一支撐關鍵預估在4月低位0.5850。
至於阻力位估計為0.6110及0.6220，下一級參考
0.6280及0.6350水平。
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