
「三箭齊發」力度空前

投行：市場感驚喜 料續有新一輪寬鬆政策

人民銀行、國家金監總局、中證監三部門推出支持

經濟發展「政策組合拳」，「降準減息」、「降存量

房貸利率」及「創設結構性貨幣政策工具直接挺股

市」等「三箭齊發」，刺激A股及港股昨大幅造好。

滬指大漲4.2%，深指更飆4.4%。香港科指暴漲近

6%，恒指亦急升753點或4.1%，收報19,000點，是

今年5月22日後收市新高，成交達2,424億元，是自

2022年5月底以來最多。市場普遍看好今次內地政策

組合拳措施，有投行認為，內地今次「出招」力度超

出市場預期，為投資者帶來驚喜，又預料未來或有新

一輪寬鬆政策，以支持實體經濟，並改善全年經濟增

長表現。 ●香港文匯報記者 周紹基
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）國
家金融監管總局局長李雲澤昨日表示，為鞏
固提升大型商業銀行穩健經營發展的能力，
更好發揮服務實體經濟主力軍作用，國家計
劃對六家大型商業銀行增加核心一級資本，
將按照「統籌推進、分期分批、一行一策」
的思路有序實施；並將持續督促大型商業銀
行提升精細化管理水平，強化資本約束下的
高質量發展能力。
「近年來，大型商業銀行主要依靠自身利
潤留存的方式來增加資本，但隨着銀行減費
讓利的力度不斷加大，淨息差有所收窄，淨
利潤增速逐步放緩，需要統籌內部和外部等
多種渠道來充實資本。」李雲澤同時強調，
當前，大型商業銀行經營發展穩健，資產質
量穩定，主要的監管指標都處於健康期間。
在息差收窄、利潤增速放緩的背景下，國
有大行依靠內部利潤留存的方式來增加資本

面臨一定障礙，需要通過外力給予
補充資本。今年上半年，除了農業
銀行(1288.HK)淨利潤同比小幅增長
1.99%之外，工商銀行(1398.HK)、
建設銀行(0939.HK)、中國銀行(3988.
HK)、郵儲銀行(1658.HK)和交通銀
行(3328.HK)的歸母淨利潤同比分別
下滑 1.89%、1.8%、1.25%、1.51%
和1.63%。後續國有大行加大對實體
經濟信貸投放以及旗下非銀機構加
大股權投資比例均需資本支持，也
對增資提出現實需求。

對於此次降息對銀行淨息差的影響，中國
人民銀行行長潘功勝在發布會上評價「影響
總體中性」。

潘功勝：銀行淨息差將保持穩定
潘功勝解釋稱，下調存量房貸利率將減少
銀行的利息收入，但也會減少客戶的提前還
款。央行降準相當於為銀行直接提供低成本
的、長期的資金運營，中期借貸便利和公開
市場操作是央行向商業銀行提供中短期資金
的主要方式，利率的下降也將降低銀行的資
金成本，預期貸款市場報價利率、存款利率
將會對稱下行。前幾次存款利率下行的重新
定價效果，隨着時間的推移，將會累計顯
現。「所以在政策調整的方案設計中，人民
銀行的技術團隊經過多輪認真的量化分析評
估，這次利率調整對銀行收益的影響是中性
的，銀行的淨息差將保持基本穩定。」

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）「國家隊」中
央匯金公司今年以來頻繁增持A股ETF，中國證監會
主席吳清昨日在國新辦發布會上表示，這充分體現國
家投資機構對A股市場投資價值的高度認同，對穩定
市場、提振信心都發揮非常重要的作用。境內外很多
投資機構、研究機構也都認為A股市場估值處於歷史
低位，投資價值凸顯。證監會將會進一步支持中央匯
金公司加大增持力度、擴大投資範圍的有關安排，推
動包括中央匯金公司在內的各類中長期資金投資股
市。
根據半年報，今年上半年中央匯金逆勢操作，截至
2024年上半年末持有ETF2,236.12億份，規模5,754.84
億元（人民幣，下同），約為去年底的5倍。截至今年8
月底，權益類公募基金、保險資金、各類養老金等專
業機構投資者合計持有A股流通市值接近15萬億元，
佔A股流通市值的比例由17%提高至22.2%，市場預
期後續這一比例將進一步提高。
吳清還提到，將推動構建「長錢長投」的政策體
系，近期將發布《關於推動中長期資金入市的指導意

見》。

推動構建「長錢長投」政策體系
即將發布的《關於推動中長期資金入市的指導意

見》將包含三方面重點內容：一是大力發展權益類
公募基金，進一步優化權益類基金產品的註冊，大
力推動寬基ETF等一些指數化產品的創新，適時推
出更多包括投資於創業板、科創板等一些中小盤的
指數基金產品，穩步推動公募行業降低綜合費率，
更好地讓利投資者；二是完善長錢長投的制度環
境，重點提高對中長期資金權益投資監管的包容
性，全面落實三年以上的長周期考核，推動保險機
構，如全國社保基金、基本養老保險資金、企業年
金，更好地投資資本市場；三是持續改善資本市場
生態，即加強監管。

金監總局：支持險企設私募基金
國家金融監督管理總局局長李雲澤在會上也表示，

將擴大保險資金長期投資改革試點，在中國人壽、新
華人壽開展試點設立私募證券投資基金（註冊資本
500億元）的基礎上，支持其他符合條件的保險機構
設立私募證券投資基金，進一步加大對資本市場的投
資力度。同時，金融監管總局還將督促指導保險公司
優化考核機制，鼓勵引導保險資金開展長期權益投
資；鼓勵理財公司、信託公司發行更多長期限權益產
品。

人行：正研究創設股市平準基金
另外，發布會後有記者追問會否創設股市平準基金

時，中國人民銀行行長潘功勝回應稱「正在研究」。

港股A股齊飆逾4%
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金監總局：對6大行增核心一級資本中證監：A股投資價值高 匯金續增持

●港股昨升破
萬九關，成交
激增至2,424億
元。 中通社

A股內房板塊起舞 保險證券漲6%

A股部分板塊
昨升幅顯著

板塊
鋼鐵
保險
證券
水泥建材
銀行
房地產服務
房地產開發

整理：香港文匯報記者 章蘿蘭

變幅（%）
+6.48
+6.28
+5.99
+4.64
+3.81
+2.63
+2.47

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）
人民銀行及中證監昨日多項「王炸」級利
好共同發力，A股市場迎來了久違的放量大
漲。滬深大盤全日高開高走，滬綜指報
2,863點，大漲4.15%，是逾四年最大單日
升幅；深成指升 4.36%，創業板指飆
5.54%。兩市共成交9,713億元（人民幣，
下同），較周一放大76.33%。市場賺錢效
應明顯，兩市5,167隻個股收紅盤；保險及
證券板塊各漲 6%，水泥建材板塊升近
5%。
被視為最受惠新政策的房地產產業鏈中，

水泥建材板塊升近5%，裝修建材漲4%，房
地產服務、房地產開發板塊都漲超2%。地產
股中，世榮兆業漲停，新黃浦漲8%，中交地
產漲7%，金融街漲6%。受益於併購重組預
期，鋼鐵板塊漲超6%。兩市行業板塊全線飄
紅，升幅墊底的貴金屬板塊亦升逾1%。

雖然下調存量房貸利率會降低銀行利息
收入，但市場分析指，此舉也會減少提前
還貸行為，綜合考慮各項政策，淨息差將
保持基本穩定。銀行板塊漲近4%，其中交
通銀行漲近7%。

市場動力增 料續大幅反彈
中信建投策略首席分析師陳果認為，人
行、中證監拉開了重磅政策出台的序幕，
市場底部或已確立。降準和政策利率釋放
流動性，有望與未來財政共同發力，一起
形成組合拳支撐第四季度經濟；降低存量
房貸利率回應市場關切，能提振投資者信
心；創設新的貨幣政策工具，發出了支持
股票市場的明確信號。預計A股有望迎來
新一批增量資金，以當前的資金面情況，
如果能超過5,000億元將形成重磅利好，推
動市場大幅反彈。

摩根士丹利摩根士丹利：：

人行「出招」力度超出市場預期，
並首期提供5,000億元人民幣互換
便利支持股市，意味着「國家隊」
獲得更多流動性。措施又增強對銀
行、內房市場的激勵，相信今年內
還會進一步降準。

高盛高盛：：

內地罕見地同時下調政策利率和
存款準備金率，未來或將有新一輪
寬鬆政策，以支持實體經濟，包括
可能推出更多需求端的寬鬆措施，
尤其是財政寬鬆。預期第四季將再
次降準25個基點，2025年第一和
第三季降準各25個基點，第二和第
四季各減息10個基點。

INGING銀行大中華區首席經濟師銀行大中華區首席經濟師
宋林宋林：：

新政策有助中國實現今年的經濟
增長目標。全球大多數央行目前已
進入降息周期，料未來數月仍有進
一步寬鬆空間。如果人行繼續大規
模推動財政政策，經濟增長勢頭或
可於第四季恢復。

景順亞太區景順亞太區((日本除外日本除外))環球市場環球市場
策略師趙耀庭策略師趙耀庭：：

有關刺激措施可直接推動中國經
濟增長重回5%的目標水平。當中
最重要的一項利率下調，就是針對
存量房貸。展望未來或有更多刺激
政策，可能還要對供應及需求兩
方，大幅推出更多刺激政策，改變
市場情緒，提振經濟。現時或是重
投中國股市的好時機，投資者可考
慮在當前水平買入中資股。
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香港特區政府財庫局局長許正宇昨日出席論壇活動後回應
人行多項支持經濟的措施，他指今次內地相關政策的內

容涵蓋包括信貸市場、證券市場、資本市場，也有短中長期的
措施，市場反應很正面。他又指，「國家好，香港自然會
好」，內地和香港的資本市場關係密切，相信香港會在不同層
面受惠，新措施對香港的發展和未來走向都有積極的意義。

內地突破思維挺股市增流動性
摩根士丹利發表報告，指人行的「出招」超出市場預期，包
括宣布降準降息等，以及推出支持資本市場創新政策等，顯示
當局正改變態度應對通縮，推出更果斷的住房和社福政策。大
摩指，內地為股市建立新的流動性支援工具，為符合資格的證
券、基金及保險公司，首期提供5,000億元人民幣互換便利支
持股市，並表示正在討論設立市場穩定基金，該行認為這是內
地當局突破思維支持股市，此或意味着「國家隊」可以利用人
行資產負債表來獲得流動性，而具體標準仍需監測，以衡量其
成效。

減按貸利率 有望提振內房市場
至於內地對現有按揭貸款利率下調約50個基點，大摩表
示，這已接近新造房貸的利率；優化保障性住房再貸款政策，
保障性住房再貸款中的央行資金支持比例，將由60%提高至
100%，都增強對銀行、收購主體的市場化激勵，相信措施可
為內房市場帶來短期支持。
大摩續指，人行宣布降準50個基點，並首次提供前瞻性指
引，今年剩餘時間存款準備金率還有進一步下調25至50個基
點的空間，反映出更好的市場溝通。當局還將7天逆回購利率
下調20個基點，以指導將貸款和存款利率下調相同幅度，維
持銀行淨息差穩定。
高盛亦認為，內地罕見地大動作，顯示經濟增長未令當局滿

意，故當局未來或將有新一輪寬鬆政策，以支持實體經濟。惟要
改善內地經濟增長前景，可能需要更多的需求端寬鬆措施，尤其
是財政寬鬆。該行預期，今年第四季人行將再次降準25個基點，
並維持對2025年進一步降準和減息的預測，料明年第一和第三
季分別降準各25個基點，第二和第四季下調利率各10個基點。

氣氛利好 恒指年內料衝上二萬
iFAST Global Markets副總裁溫鋼城表示，港股昨日走勢凌
厲，並守穩19,000點收市，預期港股在第四季會繼續造好。他認
為，人行開始借助外圍央行減息，創造出更多貨幣政策的寬鬆空
間，未來港股有機會更上一層樓，年內可望升至2萬點以上。
內地推出新一輪刺激經濟「組合拳」，帶動離岸人民幣兌美
元漲逾300點子，升穿7.03，曾高見7.0268，為2023年5月以
來首次，續創16個月高位。港股交投顯著增加，帶動港交所
（0388）升7.4%。3隻藍籌升幅逾一成，包括招行（(3968）、京
東（9618）及理想（2015）。科指領漲，全日急升5.88%，收報
3,915點，30隻成份股全線揚升。除京東升一成外，阿里巴巴
（9988）亦升6.1%，美團（3690）升5.3%。

港股內房板塊昨表現突出
股份
綠地（0337）
寶龍（1238）
富力（2777）
花樣年（1777）
世茂（0813）
旭輝（0884）
融創（1918）
綠景（0095）
合景泰富（1813）

昨收（元）
0.154
0.375
0.87

0.051
0.61
0.26
1.17
0.52

0.255

變幅（%）
+33.9
+19.0
+16.0
+15.9
+15.1
+14.0
+13.6
+13.0
+10.9


