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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆下試150.00水平。
金價：現貨金價將反覆重上2,790美元水平。

香港文匯報訊 繼官方製造業採購經理人指數突
破榮枯線創半年高點之後，調查樣本更側重於沿海
地區中小企業的財新10月中國製造業PMI也重回
榮枯線以上，升至50.3(上月為49.3)，高於市場預期
的49.7。調查樣本不同的兩個製造業PMI顯示，政
府的政策發力效果開始顯現，帶動企業樂觀情緒有
所恢復。分析人士認為，在更大範圍內以更大力度
增加居民可支配收入，應成為增量政策發力點。

新訂單指數見近四個月高位
分項指數中，10月新訂單指數環比上升逾3個點
至50.7，創四個月最高。企業反映需求基本面改
善，業務開發舉措取得成效，支持新業務量回升，
中間品類製造商訂單增長較快，其次為消費品；產
出指數亦升至四個月高點51.8；採購量和積壓業務
量指數也回到榮枯線以上。標普在新聞稿中指出，

最近製造業景氣回升，關鍵在於新業務量恢復增
長。
不過，外需疲軟拖累新出口訂單，新出口訂單指

數雖環比升逾1個點至49.5，但仍是連續第三個月
位於收縮區間。財新智庫高級經濟學家王喆稱，這
是因為海外經濟景氣度不高令出口承壓，投資品和
消費品外需收縮尤其明顯。另外，企業對用工仍較
為謹慎，就業分項指數環比繼續下降1.6個點至
47.6，創17個月最低。

企業趨樂觀 增量政策續成焦點
王喆點評稱，10月製造業供給擴張，需求增加，

價格回升，企業主動補庫，物流運輸有所延遲，企
業樂觀情緒反彈。不過，製造業外需繼續承壓，當
前就業市場壓力依然較大，價格水平仍較為低迷，
增量政策在拉內需、促就業、保民生等方面效果如

何，值得密切關注。
周四公布的中國 10月份官方製造業 PMI升至

50.1，結束了連續五個月的萎縮，表明在中國經濟
迎來初步復甦跡象。

香港文匯報訊 （記者 蔡競文） 本港首個由私
人發展，建在堆填區地面的太陽能發電場昨日舉
行動土禮。項目由威立雅、新地及中信泰富合組
的聯營公司—翠谷工程負責營運，翠谷工程同時
是新界東南堆填區承辦商。太陽能發電場坐落將
軍澳新界東南堆填區的斜坡上，預計每年可產生
120萬度電力，足以供應約360戶家庭使用。此太
陽能發電場取代化石燃料發電，令碳排放每年減
少高達468噸，相當於約20,000棵樹的二氧化碳吸
收量。
在昨日的動土儀式上，環境及生態局局長謝展
寰表示，香港已在2014年碳達峰，和峰值相比，
現時的碳排放已減少了接近25%，本港的人均碳

排放只是美國的四分之一，歐盟的六成。所以特
區政府訂下目標，力爭在2035年前把香港的碳排
放量減半，並於2050年前實現碳中和。

謝展寰：展現公私營界別齊邁碳中和決心
謝展寰稱，上述太陽能發電試驗計劃明年落

成，展現公私營界別合力推動發展可再生能源，
邁向碳中和的決心。
新地執行董事郭基泓表示，新地致力倡導太

陽能發展，積極推動在集團持有或管理的物業安
裝太陽能發電系統。目前由集團管理的太陽能板
便超過16,000 塊，為全港最大的太陽能發電網
絡。

郭基泓：促成子企使用發電場綠色電力
郭基泓續表示，新地參與上述新界東南堆填區

太陽能發電場項目，除了負責其土木和建築工程
部分，還安排旗下全港最大的數據中心服務商新
意網，認購與這個太陽能發電場百分百掛鈎、中
電的「可再生能源證書」。他說，「我們藉着促
成旗下公司使用由集團合資聯營的太陽能發電場
所生產的綠色電力，發展出『內循環的ESG模
式』。我們期望在規劃中的土地或堆填區等用
地，發展更多大規模的太陽能發電場，堅信私營
機構在推動太陽能發展方面可作更大的貢獻，實
現可持續未來。」

美元兌日圓本周早段連日受制153.90阻力走勢偏
軟，周四失守152水平，周五在151.80水平1周低
位獲得較大支持呈現反彈，一度重上152.85水平。
日本央行本周四會議維持現行隔夜指標利率在
0.25%不變，日本央行行長植田和男在同日的發言
顯示央行往後可能續有加息行動。雖然植田和男未
有給出加息的確實時間，但日圓顯著反彈，美元兌
日圓未能持穩152水平。美國本周五公布10月份僅
新增1.2萬份非農就業職位，大幅小於預期之外，
更是2020年12月份以來最小增幅，失業率則保持
在4.1%水平，市場對美國聯儲局加大減息力度的預
期升溫，同日美國10年期債息掉頭下跌至4.23%水
平，抑制美元兌日圓表現。
日本9月份扣除新鮮食品的核心消費者物價指數
(CPI)年率放緩至2.4%，是5個月以來首次低於日本
央行對今年核心通脹率為2.5%的評估之後，日本央
行在本周四公布的10月份經濟與物價展望報告維持
對今年核心CPI為2.5%的預測，顯示日本現階段的
通脹水平依然是高於日本央行的2%通脹目標，不
排除日本央行有機會最早在12月19日或明年1月24
日的會議上作出進一步的緊縮行動。隨着美國非農
數據急速轉壞，美元指數本周五下跌至103.67水平
近兩周低點，預料美元兌日圓將反覆下試150.00
水平。

金價料反覆走高
周四紐約12月期金收報2,749.30美元，較上日下
跌51.50美元。現貨金價周四受制2,790美元紀錄新
高遭遇回吐壓力，一度走低至2,731美元水平，周
五大部分時間處於2,744至2,759美元之間。美國10
月份非農數據大幅轉弱，增加美國聯儲局大幅減息
的機會，支持金價走勢，預料現貨金價將反覆重上
2,790美元水平。

香港文匯報訊 （記者 馬翠媚、章蘿
蘭） 雖然隔夜美股回落，然而內地上月
非官方製造業採購經理指數（PMI）超預
期並重回擴張區，加上中國人民銀行公
布上月進行5,000億人民幣買斷式逆回
購，支持大市向上，帶動港股於11月首
個交易日表現造好。恒指重上 20,500
關，收報20,506點，升189點或0.93%，
不過成交額略減至1,400億元。總結一星
期，港股則跌0.4%，為連跌4周。國指
收報7,342點，升78點；科指收報4,483
點，跌15點。

ATMX齊升 騰訊飆3.6%
科網股普遍向上，ATMX股方面，騰
訊（0700）升 3.6%，美團（3690）升
2.8% 、 小米（1810） 升 2.2% ， 阿里
（9988）升0.5%。澳門上月博彩收入創
逾 4 年來最多，濠賭股高收，金沙
（1928）升5.4%，成表現最好藍籌，汽
車股個別發展，理想汽車（2015）第四
季業績指引遜預期瀉9.59%，光伏股大幅
回吐，信義光能跌逾3%，新特能源急挫
逾8%。

恒指阻力位料於20800點
美國大選在即，華盛證券財富管理部
董事李偉傑預期，若美國總統候選人特
朗普當選，有機會上調關稅的情況，將
直接影響人民幣的走向，料港股的變動
引力會較大，他認為港股目前處於橫行
區間，料下周有機會徘徊 19,700 點至
21,000點。
富途證券香港首席策略師陸秉鈞則認
為，現時缺乏利好的政策消息帶動，令
港股陷入好淡爭持局面，市場觀望情緒
濃厚，料港股短期內將以震盪偏淡走勢
為主，恒指兩萬關料有初步支持，上試
20,800點或有阻力。

A股觀望情緒升溫 北證50指數挫9%
臨近美國大選，A股市場保守情緒升
溫，周五A股大盤指數收跌，因銀行、
釀酒等板塊表現堅挺，滬綜指僅小幅下
滑0.24%，軟件開發、半導體等高科技板
塊疲軟，拖累深成指、創業板指跌超
1%，北證50指數重挫逾9%。
截至收市，滬綜指報3,272點，跌7點

或0.24%；深成指報10,455點，跌135點
或1.28%；創業板指報2,123點，跌40點
或1.88%，北證50指數大跌9.61%。
兩市共成交22,304億元人民幣，與上
日幾近持平。本周滬綜指累計下跌
0.84%，深成指周跌1.55%，創業板指周
跌5.14%，周線均止步兩連陽。

出擊金匯
馮強

美國非農數據遠遜預期 日圓反彈
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● 恒生指數昨日收報20,506點，漲189點，漲幅
0.93%，主板全天成交1,414.83億元。 中通社

港首個堆填區太陽能發電場動土 每年減碳逾468噸

在2023 年 的多個場合，我曾提到「七巨
頭」——英偉達（Nvidia） 、蘋果（Ap-

ple）、微軟（Microsoft）、Google 母公司 Alpha-
bet、亞馬遜（Amazon）、Meta Platforms（Face-
book）和特斯拉（Tesla）主導了環球股市的表現。
至今仍有部分人堅持這種觀點，然而他們的看法大
錯特錯。2024年，環球眾多企業的表現已超越大部
分「七巨頭」。這不僅是受中國近期復甦的影響，
美國的情況也極為相似。
別誤會，我並非認為「七巨頭」中的許多公司表

現不佳。事實上，當中的一些公司多年來穩定地為
投資者帶來豐厚回報，儘管規模日益壯大，它們仍
持續令懷疑者屢屢折戟。我想強調的並非它們是糟
糕的投資，而是將其視為唯一優質投資的觀點過於
短視。除了Tesla之外，它們在2024年至今都交出
了強勁的回報。但事實上，某些其他公司表現得更
好。

金融板塊成全球市場新寵兒
從板塊層面來看，也出現類似的趨勢。2024年，

各大市場的頂尖表現者是常被視為「乏味」的美國
公用事業板塊，該行業錄得驚人的32%增幅。金融
板塊在全球多個地區也交出了亮眼成績，而亞洲新
興市場的表現尤為突出。顯然，投資市場早已不再
只是由科技股主導。
市場表現從「七巨頭」外擴並不令人意外。極少
有公司能夠連續數年躋身前10名甚至前100名。股
價被過度推高，往往反映出對企業增長的預期過度
樂觀；而其他公司則被市場忽視，股價低迷，前景
預期過於悲觀。這種現象可能會持續一段時間，直
至更多投資者被捲入炒作循環，最終市場回歸理
性。過去的贏家被忽視的公司所超越，並在表現排
名中逐漸下滑。

美國科技股估值偏高存風險
投資者應謹慎提防僅將一個地區的估值指標與另
一地區進行簡單比較。會計準則的差異以及各地股
市構成的不同，代表某些市場的估值水平往往高於
其他市場。例如，由於科技股具備相對較高的增長
潛力，其估值通常偏高。因此，像美國這樣擁有大
量科技股的市場，估值往往高於歐洲等地區。當評
估跨市場的價值時，我們需要設立一個合理的基
準，以克服這一差異帶來的影響。其中一個方法是
評估每個市場相對於其歷史的估值水平。最後，投
資者應始終謹記，過往的市場表現與歷史上的市場
走勢無法可靠預測未來。您的資金始終面臨風險，
這是任何投資的本質。

美股「七巨頭」光環減退 新興市場金融股看俏
儘管科技股在2023年主

導了回報，投資市場現時已
經顯著擴闊，投資者或錯失了其他被忽視的
機會。●施羅德投資管理策略研究部主管
Duncan Lamont

商務部、證監會等部委官網發布了辦法，並刊
登有關負責人答記者問指出，修訂後的辦法

主要是從五方面降低了投資門檻，旨在進一步拓寬
外資投資證券市場渠道，發揮戰略投資渠導引資潛
力，鼓勵外資開展長期投資、價值投資：

適度降低資產要求
一是允許外國自然人實施戰略投資。二是適當降

低了對非控股股東外國投資者的資產要求。具體來
看，如外國投資者實施戰略投資後不成為上市公司
的控股股東，則對其資產要求降低為實有資產總額
不低於5,000萬美元或者管理的實有資產總額不低
於3億美元；如成為上市公司控股股東，則依然要
求其實有資產總額不低於1億美元或者管理的實有
資產總額不低於5億美元。
三是戰略投資方式除了定向增發和協議轉讓兩種
方式外，根據證券法相關規定和證券市場實際情
況，增加允許外國投資者以要約收購方式實施戰略

投資。
四是以定向發行、要約收購方式實施戰略投資

的，為吸引外國投資者綜合運用現金、股權等多種
方式戰略投資上市公司，也便利境內上市公司通過
跨境換股收購境外資產，同時考慮到定向發行、要
約收購已有監管規則保障交易公允，對跨境換股實
施分類管理。對於以定向發行、要約收購方式實施
的戰略投資，允許以境外非上市公司股權實施跨境
換股。
五是取消以定向發行方式實施戰略投資的持股比

例要求，將以協議轉讓、要約收購方式實施戰略投
資的持股比例要求從10%降低至5%；適當放寬持
股鎖定期要求，同時堅持戰略投資的中長期投資屬

性，將外國投資者的持股鎖定期由不低於3年調整
為不低於12個月。

已實施戰略投資3年鎖定期不縮短
有關負責人並表示，為維持投資關係的穩定，保

障證券市場投資者利益，已實施戰略投資的外國投
資者，應按照其原有承諾，繼續按原辦法規定執行
3年鎖定期要求。新的《辦法》出台後，外國投資
者對上市公司戰略投資不再需要報商務部門審批。
新聞稿顯示，2005年，商務部等五部門發布《外
國投資者對上市公司戰略投資管理辦法》，實施以
來外國投資者累計戰略投資 600 多家 A 股上市
公司。

香港文匯報訊 商務部、中國證監會、國務
院國資委、稅務總局、市場監管總局、國家
外匯局昨日修訂發布《外國投資者對上市公
司戰略投資管理辦法》，放寬外國投資者對
上市公司戰略投資門檻。當中包括允許外國
自然人實施戰略投資，降低外國投資者的資
產要求，並增加允許外國投資者以要約收購
方式實施戰略投資。辦法將於今年12月2日
起施行。

●商務部等六個內地部門昨日發文放寬外國投資者對上市公司戰略投資門檻。 資料圖片


