
投資信心回復七成
股民對明年大市審慎

調查：68%投資者今年回報不足一成
2024年以來，港股經歷了最低位的

14,794點（1月22日），又見到過最

高位的23,241點（10月7日），高低

跌宕中投資者有沒有收穫？怎樣看來年

港股走勢？有調查指出，68%投資者認

為投資回報表現一般，平均賺幅少於一

成；投資者信心已回復至大市高位時約

七成。耀才證券研究部總監植耀輝認

為，恒指今年有望打破2020年起的四

連跌。不過，由於中美以至環球政經的

未來局勢存在高度不確定性，加上內地

地方及內房債務亦處理需時，故對明年

港股看法仍較審慎。若中美關係改善、

內房問題見曙光，港股最樂觀有望挑戰

25,000點。 ●香港文匯報記者 莊程敏
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耀才證券與香港理工大學昨聯合公布「港
股走勢民意調查」結果，經收集3,300

名投資者回饋反映，投資者信心已回復至大
市高位時約七成。香港理工大學副教授趙靜
指，68%投資者認為投資回報表現一般，平
均賺幅少於一成；至於投資者預期恒指平均
波幅，最多人（43%）認為是 18,000 至
20,999 點，其次（24%）是 15,000 至 17,999
點。

特朗普形成高度不確定性
耀才證券執行董事兼行政總裁許繹彬表
示，近年港股走勢已經幾年持續低迷，恒指
的走勢及成交更落後於其他主要金融市場，
即使9月下旬在內地推出連環措施救市及美國
聯儲局減息等利好消息帶動下，港股曾有過
「小陽春」，更締造了很多驚人數據，可惜
走勢未能持續，上周又再度偏軟，再次失守
20,000大關。他指，公司每年均舉辦港股民意
調查，是次與理大合辦更顯嚴謹及具權威
性，亦冀望結果可對投資者面對近年飄忽的
港股有啟示作用。
植耀輝認為，恒指今年有望打破2020年起

的四連跌，但2025年行情並不明朗，特朗普
再度當選美國總統後，中美以至環球政經未
來局勢存在高度不確定性，內地地方及內房
債務亦處理需時，故對明年港股看法仍較審
慎，最樂觀有望挑戰25,000點。

投資者仍然最看好科技股
趙靜指，投資者仍然最看好科技股
（60.7%），隨後為內銀股（25.6%），而最
看淡港股板塊為房地產（47.1%）；投資者認
為最影響港股走勢的因素為內地經濟政策
（73.0%），其次為美國減息速度（64.1%）。
另外，投資者對投資港股比例佔 72%，比例
較去年明顯上升；美股則稍為回落，為
19%。
就未來全球宏觀經濟的看法，趙靜相信，

特朗普當選美國總統會否對未來四年的地緣
政治有重要的影響，進出口的關稅和通貨膨
脹大概率會增加，令股市和樓市都會增添壓
力；而人工智能的快速發展會幫助各行各業
提高生產力，較適合人工智能的行業則受惠
於人工智能。
植耀輝亦指，若中美關係出現突破以及內

地經濟尤其是內房問題出現曙光，在最樂觀
情況下，恒指始有望挑戰25,000 點。另外，
他較看好新能源、儲能、雲計算/服務及中資
電訊股等板塊，至於美股則繼續看好 AI 產業
鏈發展。
耀才證券銷售部高級經理陳偉明認為，隨着

共和黨重奪白宮及參眾兩院，A股港股短期有
向下續跌的風險，散戶可利用入場門檻較低的
股票期貨或每周期權部署「造淡」。

「港股走勢民意調查」結果

●68%人認為投資回報獲利表現一般，平均賺幅少於一成；

●43%人料恒指平均波幅為18,000點至20,999點；

●24%人料恒指平均波幅為15,000至17,999點；

●60.7%人最看好科技股，25.6%人看好內銀股；

●47.1%人最看淡房地產；

●最影響港股走勢因素為內地經濟政策(73%)，其次為美國減

息速度（64.1%）；

●投資者對投資港股比例佔72%，佔比較去年明顯上升，美股

為19%。
資料來源：耀才證券與香港理工大學

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）
繼財政部、國家稅務總局、住房和城鄉建設部
明確多項支持內地房地產市場發展的稅收優惠
政策後，昨日上海印發相關通知，取消普通住
房和非普通住房標準，積極支持居民剛性和改
善性住房需求。A股房地產股受消息刺激拉升
近1%，惟滬深主要指數連續第三個交易日下
跌，上證綜指收報3,323點，跌6點或0.21%；
深圳成指報10,544點，跌204點或1.91%；創
業板指報2,190點，跌52點或2.35%。兩市共
成交 17,577 億元人民幣，較上周五縮量
3.77%。

滬取消普房與非普房標準
財政部等發布公告，明確了與取消普通住房和

非普通住房標準相銜接的增值稅等優惠政策。上
海市住建委、市房屋管理局、市財政局、市稅務

局等四部門昨一聯合印發通知，取消個人轉讓非
普通住房以轉讓收入的2%核定應納個人所得稅
額的規定。中信證券指，在對房地產預期再次
產生分歧的關鍵時刻，新政策能夠避免市場轉
冷。瑞銀亞洲經濟研究主管及首席中國經濟學
家汪濤預計，中國政府在未來一年會進一步加
大政策支持，推動房地產去庫存。
房地產開發股拉升1%，榮盛發展、黑牡

丹、金融街、世榮兆業、津投城開、福星股份
漲停，綠地控股漲9%，華僑城A漲8%。房地
產服務股跟漲，電子城、陽光股份漲停，北辰
實業漲8%。此外，銀行股漲3%，煤炭、航空
機場與鋼鐵股漲2%，保險與電力股漲1%。中
國快遞年業務量首次突破1,500億件，物流股
整體飄紅。
跌幅榜上，教育股重挫9%，互聯網服務、
軟件開發、遊戲股大幅下滑6%。

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）美團
（3690）副總裁、美團機器人研究院理事長毛
一年上周六（16日）出席美團機器人研究院
聯合香港科技大學及香港科技大學鄭家純機器
人研究院舉辦的第五期MARS TALK活動時
表示，就特區政府的「監管沙盒」試點項目，
公司計劃第一時間提交申請，希望能成為首批
在香港開展無人機配送的公司，為市民帶來更
加快捷便利的配送服務。

自研機具適用港密集建築
毛一年認為，在香港開展無人機配送有很大
價值，「比如香港有很多山地、海洋等複雜地
形，這些場景使用路面配送存在困難，無人機
卻可以很好解決這些需求。」他在活動上詳細
介紹了美團自研的低空物流解決方案，方案包
括智慧化飛行器、自動化起降機場以及智慧調
度系統。毛一年強調，自研無人機具有很好的
適應能力，目前可在中雨、中雪等複雜環境中

穩定運行；除衛星導航系統外，無人機還配備
自研的視覺導航系統，即使在通信環境較差的
高密度建築間，也能確保安全、高效飛行，而
且在建築密集的香港也適用。
他稱，美團在2021年1月於深圳推出無人機

配送後，已在深圳、北京、上海、廣州、南京
等城市開通40多條航線，至今累計完成約40
萬張訂單。

美團冀拓香港無人機配送市場

A股房地產股逆市拉升

香港文匯報訊 伴隨着內地股市9月底以來
的強力回升，市場交易熱度居高不下。國家財
政部昨日公布，今年首10月證券交易印花稅
866億元(人民幣，下同)，同比下降46.4%；數
字較前九個月的54.2%降幅有所收窄。路透社
根據財政部最新公布財政數據測算，內地10
月證券交易印花稅為154億元，較上年同期的
61億元大增152.5%。
受到A股市場9月底以來的強勢上攻激勵，市

場交投旺盛人氣一直延續至10月，根據滬深交

易所披露的月度股票成交金額計算，兩市10月
合計成交金額35.67萬億元，同比增153.5%。

兩市全月成交額逾35萬億
為提振經濟，穩定市場，三大金融監管部門
「一把手」9月24日罕見聚首，共同送出金融
政策大禮包，A股市一度進入狂歡盛宴，各路
資金蜂擁而入，儘管十一假期後瘋牛行情熄
火，但市場交投仍然活躍，日均成交量維持在
2萬億元左右。

內地上月證券交易印花稅飆1.5倍

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股連挫六日、累跌
1,527點後，在昨日終迎來反彈，早段曾隨A股造好而反
彈354點，惟A股全日倒跌，港股升幅亦受限，恒指最終
收報19,576點，升150點，成交額再縮減至1,411億元。
港股中，汽車和中資金融股造好，阿里巴巴（9988）第
二財季經調整純利減9%，雖符預期，但對淘天展望保
守，股價跌1%。

資金等待更多利好消息
大唐資本投資策略部總監盧志明稱，目前大市在20,200
點是一個短期較龐大的阻力區，下方支持位應在19,000點

附近。他直言，美匯指數近期走強，對市場有較大的影
響，令原本計劃流向新興市場的資金需再部署，加上大家
都觀望，未來有否有多些好消息，例如中央會否短期內再
推更多刺激經濟方案，這些都影響着恒指未來走勢。
美銀策略師Michael Hartnett在其最新報告中稱，隨着

特朗普當選新一任美國總統，美國金融條例或有收緊的
可能，故建議投資者在其1月就職日前，調整投資組合，
重點關注美國國債、中國和歐洲股市，以及黃金。
科指昨收4,341點，僅升0.3%，國指收7,057點，升
1.1%。帶動港股主要為內銀股，中行(3988)及工行(1398)
齊升3%。
ATMJ個別走，騰訊(00700)全日升0.8%，京東(9618)彈

3.6%，美團(3690)由升轉倒跌0.4%，拖累港股。阿里巴巴
第二財季經調整純利減9%，符合預期，但對淘天展望保
守，加上有計劃發行票據集資，股價全日跌1%。

吉利彈4.4% 藍籌股最大
汽車股亦造好，吉利(0175)彈4.4%，是升幅最大藍籌，東

風(0489)更抽升14%。比亞迪(1211)第一千萬輛新能源車出
廠，股價升逾1%。小米(1810)公布業績前，亦進賬2.9%。理
想(2015)、蔚來(9866)、小鵬(9868)亦升逾2%至3%。
內地天氣轉冷，啤酒股受壓，百威(1876)跌 1.3%創新

低，潤啤(0291)跌1.5%。

香港文匯報訊（記者 周紹基）小米（1810）昨日公布
第3季度業績，季度經調整淨利潤及收入均勝預期，在智
能電動汽車等新業務帶動下，第3季收入創單季歷史新
高，盈利實現穩健增長。

賺53.52億人民幣增9.8%
截至9月底第3季度，小米賺53.52億元（人民幣，下
同），按年增9.8%，收入按年更增長30.5%至925億元，經
調整淨利潤按年增長4.4%至62.52億元，均勝市場預期。不
過，包括智能電動車等創新業務錄得15億元淨虧損。
財報指出，第三季電動汽車及其他創新業務收入為97

億元，正逐步向百億規模逼近，業務毛利率提升至
17.1%。第3季小米汽車產能持續提升，Xiaomi SU7系列

新車交付達 39,790 輛。截至 9 月 30 日，小米已交付
67,157輛Xiaomi SU7系列新車。

完成10萬輛新車交付目標
今年10月，小米單月新車交付量突破20,000輛。此

外，於今年11月13日，小米已實現累計生產100,000輛
新車，11月18日完成100,000輛交付目標，全年衝刺交
付130,000輛。小米汽車銷售服務網絡加快擴增。截至今
年9月30日，小米已在內地38個城市開業127家汽車銷
售門店，有望推動汽車更快交付。

智能手機收入475億增13.9%
重點業務智能手機，第3季收入475億元，按年增長
13.9%。Xiaomi 15系列以比上一代更快的速度，實現100
萬台銷量的突破。同時，Xiaomi 15系列發布後持續熱銷，
刷新數字旗艦首銷紀錄，並取得「雙11」主流電商平台
4,000至5,999元價位段銷量銷額雙第一。
首3季累計，小米經調整淨利潤按年增長31%至逾189

億元。按業務分部，第三季智能手機收入按年增13.9%，
至475億元，佔整體51%，主要是由於智能手機的平均售
價及出貨量增加所致。「智能電動汽車等創新業務」分
部收入為97億元，其中智能電動汽車收入佔95億元。第
三季內共交付近4萬輛SU7系列汽車，智能電動汽車的
平均售價為每輛23.8萬元。
小米昨收報28.8港元，升2.857%。

小米上季收入增30%創新高

恒指升150點 結束6日跌勢

●小米旗下Xiaomi 15系列手機經已實現100萬台銷量的
突破，至於新車則衝刺全年交付130,000輛。 新華社

●美團毛一年認為，在香港開展無人機配送有
很大價值。

●恒指昨日早段曾升354點，惟最終收報19,576點，升
150點。 中新社

●左起：香港理工大學副教授趙靜、香港理工大學助理教授王鵬、耀才證券執行董事兼行政總
裁許繹彬，耀才證券研究部總監植耀輝，耀才證券銷售部高級經理陳偉明。

●調查顯示，最多投資者（43%）預期恒指平均波幅是18,000點至
20,999點，其次(24%)是15,000點至17,999點。 資料圖片


