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金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆重上1.4100水平。
金價：現貨金價將暫時區間上落於2,610至2,660美

元之間。

內地力挺經濟 亞洲投資前景向好
隨着亞洲在新冠疫情後全面復常，該地區在2024年繼續帶動環

球經濟增長，並相信這股增長動力將延續至2025年。此外，中國
內地積極推動經濟增長的意願，加上美國溫和的減息前景及美元表現偏軟，應有
助於區內各央行進一步放寬貨幣政策。
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10月扣除國有銀行的公共部門淨借款，預測123億，前值166.13億
10月公共部門淨借款，前值166.13億
10月公共部門收支短差，前值盈餘204.84億
11月CBI總工業訂單差值，前值負27
初領失業金人數 (11月16日當周)，預測22.0萬，前值21.7萬
初領失業金人數四周均值 (11月16日當周)，前值22.1萬
續領失業金人數 (11月9日當周)，預測187.3萬，前值187.3萬
11月消費者信心指數初值，預測負12.4，前值負12.5
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在技術創新和智慧能源領域，中國港能取得了
顯著成就。通過深度融合AI技術，依託獨有

的多項專利和自主研發的「IDH 智慧供熱」與
「ICE 智慧綜合能源」核心領先的平台系統技
術，及分布式熱平衡、高效蓄能儲能等多種先進
能源利用技術，為居民小區、公共建築、工業企
業等提供冷、熱、熱水、綠電、蒸汽等智慧綜合
能源服務。通過數智化、低碳化、品質化牽引，

構建獨具特色的智慧綜合能源業務生態圈，推動
現代能源體系建設。IDH 與 ICE 系統在智慧供
熱、綜合能效和能源管理等方面發揮了核心作
用，顯著提升了能源管理的智能化水平，實現能
源的最優化配置和使用。中國港能在智慧能源領
域的先進技術，已成功在多個重大項目中實現深
度應用與檢驗，充分展示了其技術的先進性與可
靠性。
湖北宜昌人福藥業是亞洲最大的麻醉藥品研發

生產企業，中國港能為該項目設計建設了總冷負
荷51MW能源機房，每年為該項目減少11,000噸
的碳排放，為客戶每年節約2,000餘萬能源費用。

中國港能：打造新能源領域的綠水青山
在「十四五」規劃以及3060雙碳目標的指引下，中國港能智慧能源集團有限公司（簡

稱：中國港能 ，香港交易所股票代號：00931）積極參與全球治理，已經成為新能源和天

然氣領域的重要參與者和推動者。自2001年在香港聯交所上市以來，中國港能一直致力於

通過技術創新和國際合作促進能源行業的綠色轉型，服務於新能源和天然氣的投資、建

設、運營及技術，贏得了國內外市場的廣泛認可。在ESG實踐方面，中國港能將ESG視為

企業發展的核心，通過社會活動積極履行企業公民責任，榮獲「香港國際ESG榜單最佳

ESG實踐案例獎」。中國港能不僅在中國內地20多個省市展開業務，還在澳大利亞、新西

蘭、英國、德國等國際市場投建多個項目，展現了全球服務能力。作為一家綠色能源服務

商，中國港能為全球客戶提供了更清潔、更高效的能源解決方案。

在杭州金沙湖，中國港
能為金沙湖大劇院設計實
施了高效能源系統，採用
模塊化設計和智能化管
理，提高能效，減少環境
影響，系統綜合能效超過
5.5，獲得「藍天杯」節能
技術獎。
在西安，中國港能通過

分布式高效供熱結合AI
技術，把每平米的供暖能
耗減少50%以上，為數百
萬的城市居民提供綠色而
舒適的供熱解決方案。
此外，中國港能參與建

設的GDS萬國數據通過
高效水冷氟系統降低數據
中心的能耗與碳排放；對
澳大利亞昆士蘭大學商學
院的空調系統進行節能改
造，提升建築的能源利用
效率，滿足高標準的舒適
性和能效要求，展示了中
國港能在國際舞台上推廣
高效能源解決方案的能
力；為長春一汽奧迪新工
廠提供了模塊化和標準化
的能源站房系統設備，提
高了能源綜合使用效率，
助力建設了一座現代的、數字化、高效的標桿綠色
工廠；為上海特斯拉超級工廠提供了模塊化和標準
化的壓力維持及能效優化系統，助力特斯拉超級工
廠的快速建設達成，確保了項目投產後能源使用效
率的最優化；在松山湖科學城，中國港能將投建一
座綜合能源站，為醫藥產業園區供應全方位的零碳
智慧能源服務，包括製冷、製熱、蒸汽、供氣、儲
能、充電和光伏等，致力於打造零碳智慧產業園
區。
同時，中國港能在建設美麗鄉村方面取得顯著成

就。在湖北、安徽及江西三省建立了四個LNG儲配
調峰中心，為農村居民提供了清潔而高效的能源，
保障及推動了當地經濟的可持續發展。
中國港能同樣重視通過國際合作發展綠色能源，

共同應對全球氣候問題，與國際能源署簽署了合作

協議，也正在積極部署，在未來數月將在兩個中東
國家及一個東亞國家完成巨大能源管理及產能業
務，將中國的減碳能源、ESG及AI技術和管理經驗
發揮到國際平台。中國港能多年前己獲得福布斯亞
洲中小上市企業200強與福布斯亞洲最快成長兩個
大獎，這些榮譽反映了中國港能在全球能源行業中
的領先地位及快速發展能力。
展望未來，中國港能將繼續秉承「構建現代能源
體系，打造能源領域的綠水青山」的發展理念，推
動更多創新項目的實施，通過智慧能源解決方案助
力全球經濟的可持續發展。同時，公司將進一步深
化與國際夥伴的合作，共同應對全球能源和環境挑
戰。通過持續的技術革新和國際合作，中國港能正
引領新能源領域向更高效、更綠色、更可持續的方
向前進，為全球的綠色能源未來貢獻力量。●圖註：宜昌人福藥業全球總部基地高效能源中心項目
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美元兌加元上周五受制1.4105美元水平4年半高
位走勢偏軟，本周初遭遇回吐壓力，周二失守
1.4000水平跌幅擴大，周三在1.3950水平1周低位獲
得較大支持呈現反彈。加拿大統計局本周二公布10
月份消費者物價指數(CPI)年率攀升2%，高於9月份
的1.6%，主要是10月份汽油價格下跌4%，較9月
份的10.7%跌幅明顯收窄，同時10月份商品價格又
掉頭上升0.1%，高於9月份的1%跌幅。
隨着加拿大10月份CPI年率掉頭回升，結束早前
連續4個月的放緩表現，不排除加拿大央行12月11
日政策會議的寬鬆力度將遜於10月份，加元周二進
一步延續本周初的反彈走勢。
另一方面，美元兌加元經過上周的單邊上行，本
周早段已連日遭遇回吐壓力，不過歐元兌美元本周
三走勢偏弱，未能延續本周早段的反彈走勢，美元
指數企穩106.07水平1周低點呈現反彈，其後逐漸
回升至106.72水平，大致收復本周早段的跌幅，支
持美元兌加元走勢，同日美元兌加元守穩1.3950水
平便掉頭回升，再度向上觸及1.4000水平。預料美
元兌加元將反覆重上1.4100水平。

金價料區間上落
周二紐約 12月期金收報 2,631 美元，較上日升
16.40 美元。現貨金價周二持穩 2,610 美元升幅擴
大，周三大部分時間處於2,618至2,641美元之間。
市場避險氣氛略為減退，美國10年期債息周三反
彈，重上4.4%水平，同日美元指數繼續企穩106水
平，暫時抑制金價波幅，現貨金價向上逼近2,642美
元水平逾1周高位之際迅速遭遇回吐壓力。預料現
貨金價將暫時區間上落於2,610至2,660美元之間。

美元周三再為走高，投資者在等待美國當
選總統特朗普所提政策的更多線索。另外，
在俄羅斯宣布將降低核打擊門檻數小時後，
俄外長表示，該國將「盡一切可能」避免核
戰爭的爆發，這一定程度稍為減卻了對傳統
避險貨幣的需求。
美國方面，在宣布了商務部部長等其他幾

項備受矚目的任命後，投資者仍在等待特朗
普任命財政部長。特朗普提名的一些人選因
相關經驗相對較少而引發爭議。此外，市場
人士繼續縮減對美聯儲在12月下次會議上降
息的預期。根據 CME Group 的 FedWatch
Tool，市場目前認為降息可能性約為59%，
低於上周的82%。
英鎊兌美元在本周止跌回升，剛在周三公

布的數據顯示英國10月消費者通脹加速的步
伐超出預期，支持了英國央行未來幾個月只
會漸進降息的觀點。而英倫銀行總裁貝利周
二對議會表示，央行需要採取「漸進式」寬
鬆政策。交易員目前認為英國央行在下月政

策會議上維持利率穩定的可能性為84%。

英鎊兌美元支持位料於1.25關口
英鎊兌美元走勢，技術圖表所見，RSI及

隨機指數自嚴重超賣區域回升，在今年6月
尾英鎊兌美元多日守住1.26關口，故此至今
亦需關注當前可否再次在此關口上方止住跌
幅，或有望英鎊這段為期一個多月的跌勢將
可緩止。黃金比率計算，23.6%及38.2%的反
彈幅度為 1.2790 及 1.2915，擴展至 50%及
61.8%反彈幅度則為1.3015及 1.3110水平。

反之，若果再進一步下破6月低位，隨後較
大的支持位參考料為1.25及1.2440，下一級
參考4月低位1.2296。
美元兌瑞郎走勢，技術圖表看，RSI及隨

機指數剛告回跌，跟隨着匯價掉頭回落的走
勢，短線料續有調整壓力。

美元兌瑞郎支持位料於0.88關口
較近支持位預料在 0.88 及 25 天平均線

0.8720，下一級看至0.85水平。阻力預料在
0.89水平，關鍵指向0.90關口以至0.91。

這些環球宏觀經濟因素將有助資金回流亞
洲金融市場，為區內股市及債市營造良

好的投資環境。就股票市場而言，盈利前景
明確且現金流穩定的公司，將有望成為亞洲
市場回報的主要推動力。目前，許多優質公
司也提供具吸引力的股息，在市場不確定時
提高防禦性。

債市基本面仍樂觀
展望未來，我們對亞洲債券市場的整體基

本面依然保持樂觀，尤其是當債券指數經歷
調整後，較低質的企業已被剔除，尤其是高
收益的房地產公司。此外，內地近期推出的

財政刺激措施以及美元基準利率下行的趨勢
均支持亞洲債券。然而，投資者需留意不論
結果如何，美國總統大選仍然會是影響亞洲
金融市場的重要因素。

留意三大投資主題
此外，三大投資主題將於2024年餘下時間

及2025年繼續在亞洲市場發揮關鍵作用，分
別是人工智能（AI）及更廣泛的資訊科技
（IT）行業、企業管治改革，以及具吸引力
的亞洲信貸市場收益率。
亞洲的IT行業受惠於周期性復甦及市場對
AI的樂觀預期。隨着新冠疫情後用戶需求逐

步穩定，庫存大多已恢復至疫情前水平。我
們認為，這些因素為IT供應鏈的多個領域
(包括半導體和科技硬件) 在2025年實現復甦
打下了穩固的基礎。
內地近期推出了自新冠疫情以來規模最大
的貨幣和資金流動性刺激方案。考慮到相對
放寬的監管環境和較為合理的政策支持預
期，我們相信內地金融市場在短期內可能會
較具韌性，並受惠於持續的散戶投資。
若未來數月內推出更有力的財政刺激措
施，穩定房地產市場並提振市場情緒，我們
或將見證內地企業盈利前景顯著改善，尤其
是在非必需消費行業，該趨勢有望延續至
2025年。

宜採多元配置策略
我們認為，投資者不妨採取槓鈴策略 (bar-
bell strategy)，在成長型資產與收益型資產之
間進行多元化配置，以平衡市場波動並提升
整體回報。
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