
國務院總理李強5日所作的政府工作報告中提出，2025年將持續推進「人

工智能+」行動，並首提「支持大模型廣泛應用」。市場預料今年「人工智

能+」方向的政策扶持力度有望增加，相關項目將迅速落地，亦掀起國產AI

大模型你追我趕的熱潮。阿里巴巴（9988）旗下阿里雲昨日發布並開源全新

推理模型「通義千問QwQ-32B」，稱其「整體性能比肩DeepSeek-R1」，

加上中國證監會主席吳清在昨日的經濟主題記者會上指出，DeepSeek帶動

了中國資產價值重估，系列消息引發阿里巴巴股價大升8.39%，港股亦連續

兩日大升，昨日升775點，科指飆5.4%。 ●香港文匯報記者周曉菁

「「人人工智能工智能++」」發發力力 掀國產大模型競逐掀國產大模型競逐
新通義千問比肩新通義千問比肩DeepSeek-RDeepSeek-R11 阿里巴巴勁升阿里巴巴勁升88%%
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A9 聚焦聚焦兩兩會會

兩會利好信號頻傳 港股兩日升1427點

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）兩會持續釋放重磅政策利好，加之
隔夜美股中國資產大漲，昨日A股三大
指數均強勢收紅。結合政府工作報告，
市場普遍預計，科技板塊將是今年A股
的投資主線之一，故此滬深兩市仍是科
技股「挑大樑」，軟件開發、人工智
能、算力等科技概念百花齊放。AI芯片
龍頭寒武紀被富時羅素納入最新調整後
的富時中國A50指數，收市漲近9%。
截至收市，滬綜指報3,381點，漲39
點或 1.17%；深成指報 10,898 點，漲
189點或1.77%；創業板指報2,234點，
漲44點或2.02%。兩市共成交19,065億
元（人民幣，下同），量能較前一交易
日放大近三成。

寒武紀納富時中國A50指數 股價飆9%
市場賺錢效應回歸，多達4,275隻個

股收漲。行業、概念板塊中，科技股表
現亮眼，熱點擴散至細分賽道。AI智
能體概念暴漲8%，智譜AI、多模態AI
拉升6%，ChatGPT概念、Sora概念、
AI語料、虛擬數字人漲5%、雲計算、
信創、DeepSeek概念、數字經濟、國
產軟件、互聯網服務等板塊拉升逾
4%。
寒武紀升近9%，報775元，市值達

3,235億元。根據富時羅素公布的最新
指數調整結果，寒武紀將被納入富時中
國A50指數，該變更於本月21日收盤
後生效。富時中國A50指數由滬深交易
所總市值最大的50隻股票組成，以此

反映A股市場最具影響力的前50大上市公司表
現，被海外投資者視為投資A股的重要基準。
中金公司研究部國內策略首席分析師李求索在
解讀2025年政府工作報告時指出，中國製造業的
優勢被更廣泛地認知，科技領域突破、中國資產
重估成為2月初以來市場上漲的主要推動力。美
國加徵關稅可能短期拖累對美出口，但中國科技
與製造推動國產替代、沿着產業鏈升級、出海拓
寬市場是長期趨勢。從節奏上看，當前市場普遍
預期美聯儲降息的時點在6月，屆時匯率掣肘減
輕，下半年A股市場表現有望好於上半年。

香港文匯報訊（記者 周紹基）財政部部長藍
佛安在昨天的十四屆全國人大三次會議經濟主題
記者會上表示，今年財政政策會更積極，可以理
解為持續用力、更加給力，包括在赤字安排上更
給力。內地今年赤字規模達到5.66萬億元人民
幣，比去年增加1.6萬億元人民幣，赤字的水平
和規模均為近年最高，逆周期調節力度進一步加
大。有關言論向市場釋出信心，令港股繼續大
升。恒指周三升 652點後，昨日再飆 775點或
3.3%，收報24,369點見逾3年新高。大市連升兩
日，累升1,427點，表現相當驚喜。昨日大市成
交逾3,771億元，同樣屬高水平，反映在內地連
番釋出利好信號下，資金取向持續積極。

科技股領跑 科指飆逾5%
科技股帶動大市升勢，科指再飆 310 點或

5.4%，收報6,068點，創2021年第四季的新高。
港股市值於2月底達到39.1萬億元，較1月底
的35.4萬億元升10%，較去年同期的30.1萬億元
更升30%。2月的日均成交額為2,973億元，較1
月的1,438億元升107%，較去年同期的900億元
升230%。今年首兩個月有10家包括轉板的新上
市公司，較去年同期的5家增一倍；同期的IPO
集資額為78億元，同比激增255%。
元宇證券基金投資總監林嘉麒表示，港股重上

逾3年新高，加上大市近期交投暢旺，皆顯示資
金對投資活動仍保持積極態勢，如果內地用力撐
經濟、發展科技的投資主題都不變，恒指有望進
一步挑戰25,500點水平。而25,500點相對於恒指
並未達到12倍的市盈率，市況未算過熱。他又
指，目前大行都在重新估算港股或A股，在這段
時間價值上還可提升多少。

快手升逾15%稱冠藍籌股
科技股中，快手(1024)升逾15%，是升幅最大

藍籌。阿里巴巴(9988)成大市焦點，該股公布旗
下大模型「通義千問」升級，股價急升逾8%。
騰訊(0700)AI助手「騰訊元寶」兩周前發布重大
更新後，下載量據報已超越近日熱爆的Deep-
Seek，成為內地本周下載量最多的iPhone應用程
式，騰訊升7.6%見逾1年高位。
其他有AI大模型的科技股份包括百度(9888)、

網易(9999)等都有約4%的進賬。獅騰(2562)宣布
開發企業級AI模型，股價升三成。軟件股同樣受
捧，明源雲(0909)勁升23.4%，金蝶(0268)有望虧
轉盈，漲近21%，金山軟件(3888)升近11.3%，金
山雲(3896)升7.3%。
據報內地擬取消地方政府收購存量房的價格上

限，以加快收購進度，多隻內房股升逾4%。半新
股蜜雪集團(2097)再升近一成半，創上市新高。

香港文匯報訊（記者 周紹基）DeepSeek-R1橫
空出世引發股市熱潮，各大公司亦紛紛更新自己
原有的大模型。招商證券國際的報告指，Deep-
Seek的發布標誌着AI技術在推理效率和成本控制
方面取得了重大突破，加上開源模型也有望促進
全球開源生態的繁榮。內地多家龍頭互聯網公司
的股價今年1月中以來，平均上漲14%，該行預測
未來12個月，有關板塊的市盈率將從11.6倍升到
13倍。

料助雲廠商實現利潤改善
2月以來，DeepSeek快速在各類應用場景中落地
生根，阿里雲、騰訊雲、百度智能雲、華為雲等

龍頭雲廠商，已相繼宣布接入了DeepSeek，提供
包括模型API、知識引擎等在內的多種服務。就連
亞馬遜AWS、微軟Azure、谷歌雲也接入了 Deep-
Seek。
招商證券國際指出，今後雲廠商可通過利潤率

更高的業務，例如PaaS平台提供行業知識注入、
模型微調等服務，幫助企業將DeepSeek能力嵌入
業務流程，形成可持續的SaaS訂閱收入，實現利
潤改善，但該行同時認為，市場也應關注潛在的
價格戰。
招商證券國際表示，未來的關鍵關注點將集中

在財務收益的驗證，例如阿里巴巴在業績會上，
表示目前看到其AI模型的新增調用需求中，有

60%至70%都是推理需求，且認為未來95%的大模
型token會在雲端傳輸。
該行相信，市場後續應會進一步關注雲需求爆

發所帶來的收入，以及利潤潛在上行機遇。至於
行業應用的深化，該行指出，例如騰訊依託着強
大的社交「護城河」及應用矩陣，有望成為AI
Agent的超級入口，由此帶來競爭格局的轉變。
該行提醒，DeepSeek在一定程度上，為AI的發

展帶來了效率和體驗的提升，但另方面也使得部
分行業「護城河」降低，未來應密切關注相關產
品趨勢。綜合考慮增長、競爭格局、估值等，對
中國互聯網子行業的首選，該行推薦阿里巴巴、
騰訊、騰訊音樂(1698)等相關股份。
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有靈智能體

主要功能
機器翻譯、協作創作、聊天對
話

與人互動、協作創作、內容生
成、數據分析

應用於金融、醫療、客戶服務
等多個行業

內容生成、撰寫文案、虛擬人
視頻、機器翻譯

智能搜索、撰寫文案、智能閱
讀、圖像生成

多輪對話、內容創作、邏輯推
理、圖像生成

會議助手、圖像生成、預測能
力、萬物檢測

生成創作、閱讀理解、邏輯推
理及代碼能力

深度思考、編程能力、數學解
題、理解與分析、開源及客製
化

數據採集、多輪對話、形象創
建、聲音模仿

●恒生指數昨日收市報24,369點，升775點，升
幅3.29%，全日成交額逾3,771億港元。 中新社
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● 香港文匯報記者昨日分別就「QwQ-32B
聲稱可以比肩DeepSeek-R1，真的嗎？」查
詢QwQ-32B及DeepSeek-R1，兩款大模型
均稱自己優於對方，但DeepSeek的回答相
對「謙虛」。QwQ-32B則非常直接，稱從
參數優化、評測數據、部署成本、開源生態
等多維度看，QwQ-32B確實具備與Deep-
Seek-R1比肩的性能，甚至在部分關鍵指標
上更優。

十四屆全國人大三次會議經濟主題記者
會昨日在北京舉行，吳清在會上表

示，DeepSeek在全球人工智能領域脫穎而
出，不僅使AI（人工智能）行業深受震
撼，也讓世界對中國科技創新能力有了新
的認識，帶動了中國資產價值重估。
他表示，春節後A股、港股包括其他市場

上科技股表現受到相關熱點帶動。中證監
將用好用足現有制度，積極研究、不斷完
善支持新質生產力發展的體制機制和產品
服務體系，更好服務中國式現代化。具體
包括：加快健全專門針對科技企業的支持
機制；大力度培育長期資本、耐心資本；
加大支持科創的金融產品服務供給等。

激發市場做多熱情 科技股受追捧
政府工作報告有關「支持大模型廣泛應
用」及中證監的最新表態，激發市場做多
熱情，科技股大受追捧，恰逢阿里雲在其
公眾號發文稱，其全新推理模型「通義千
問 QwQ-32B」的「整體性能比肩 Deep-
Seek-R1」，消息刺激阿里巴巴股價大升
8.39%，收報 140.8 元，成交達 277.17 億
元。
阿里雲表示，「通義千問QwQ-32B」是
擁有320億參數的模型，在一系列權威基
準測試中，表現比肩擁有6,710億參數（其
中370億被激活）的DeepSeek-R1。以此計
算，「通義千問QwQ-32B」相關數據參數
僅為後者約5%，大幅降低了部署使用成
本，在消費級顯卡上也能實現本地部署。
除了免費下載和商用，普通用戶可通過通
義 Apps 免 費 體 驗 「 通 義 千 問
QwQ-32B」。
團隊表示，新模型既能提供極強的推理
能力，又能滿足更低的資源消耗需求，非
常適合快速響應或對數據安全要求高的應
用場景，開發者和企業可以在消費級硬件
上輕鬆將其部署到本地設備中，進一步打

造高度定製化的AI解決方案。
同時，該模型中還集成了與智能體Agent
相關的能力，使其能夠在使用工具的同時
進行批判性思考，並根據環境反饋調整推
理過程。團隊稱未來將繼續探索將智能體
與強化學習的集成，以實現長時推理，探
索更高智能進而最終實現AGI（通用人工
智能）的目標。
新模型發布後，世界各地網友在社交平
台分享使用感受，稱可以在電腦上運行，
並期待團隊能研發出更小的模型，以實現
在手機上也能使用。蘋果機器學習研究員
Awni Hannun 就表示，在配備蘋果 M4
Max 處 理 器 的 電 腦 上 成 功 運 行 了
QwQ-32B，且速度非常快。

開源下載 登全球多個平台熱榜
據悉，新模型已在魔搭社區、Hugging
Face等平台基於寬鬆的Apache2.0協議開
源，所有人都可免費下載模型進行本地部
署，或者通過阿里雲百煉平台直接調用模
型API服務。Hugging Face首頁顯示，在
昨晚7時左右，該模型下載量已達近9,000
次，成為熱榜第一。

政策利好 資金料青睞科技板塊
2025年政府工作報告提出，激發數字經
濟創新活力。持續推進「人工智能+」行
動，將數字技術與製造優勢、市場優勢更
好結合起來，支援大模型廣泛應用，大力
發展智能網聯新能源汽車、人工智能手機
和電腦、智能機器人等新一代智能終端以
及智能製造裝備。
東興證券分析師林陽表示，政府工作報
告既提出了經濟增長目標，又對包括人工
智能在內的科技產業進行了部署。這不僅
對穩定市場預期和提振投資者信心有積極
作用，同時也提高了資金對相關科技板塊
的熱情。

券商：AI板塊估值有提升空間


