
摩根士丹利中國首席股票策略師王瀅日前
表示，中國股市近期明顯復甦，背後有

多個積極因素推動，包括企業經營改善與股東
回報增強、政策支持民營經濟發展，以及科技
創新突破吸引全球關注。事實上，中國股市估
值的折價仍顯著，外資對中國資產的持倉比例
也少，認為若未來能出現更多宏觀經濟改善信
號，中國市場將釋出更大吸引力，吸引國際資
金加速流入，側面反映其潛力巨大。王瀅強
調，中國股市的結構性趨勢已經改善。

中美元首或今年上半年會面
有基金經理指出，市場料中美元首有機會在
今年上半年會面，市場憧憬兩國關係有望改
善，令投資者對後市信心更足，但他提醒，港
股短線升幅過急，有可能出現「牛市調整」，
特別是主要指數有機會出現「三頂背馳」走

勢，恒指在26,000點前將面對頗強阻力，投資
者可在此水平之前減低持貨，待指數回調至
23,300點以下重新吸納。事實上，恒指在連升
3日累漲1,277點或5.4%後，昨日「北水」已
轉為淨沽出11億元。
資金追捧科技股，騰訊（0700）旗下AI混元
昨推出5個全新且關源的3D生成模型，股價升
3.2%。發布兩款AI大模型的百度（9888）更
急升12.2%，收報103.3元，再次躋身「紅底
股」行列。阿里巴巴（9988）計劃將業務全面
人工智能化，股價亦揚 5.8%。此外，美團
（3690）漲1.3%，快手（1024）升4.4%，小
米（1810）公布業績前，升3.3%。

機器人量產 越疆抽升28%
汽車股方面，比亞迪（1211）推「兆瓦閃
充」的超級快速充電樁，股價升4.1%，平歷史

高位。蔚來（9866）與寧德時代達成換電戰略
合作，收市急升8.9%。越疆（2432）人型機器
人「Dobot Atom」昨日發布預售，售價由19.9
萬元人民幣起，標誌全尺寸人形機器人量產時
代或將提前到來。越疆股價抽升27.877%，收
報68.35元。
藥明康德（2359）去年少賺13%，但派發特

別息，同時料持續經營業務收入重回雙位數增
長，股價升 10.5%；藥明生物（2269）亦漲
5.1%，兩股齊見逾 1 年高位。康寧傑瑞
（9966）旗下藥物獲國家藥品監督管理局認定
為突破性療法，股價爆升25.3%。
金價再創新高，金礦股全線上揚。紫金

（2899）漲4.2%，招金（1818）漲5.7%，山
東黃金（1787）揚 7%，靈寶（3330）炒高
7.3%。長和（0001）挫 2.8%，長建（1038）
挫2.9%，為表現最差藍籌。

大摩籲全球投資者大買中資股
政策挺民企創科有突破 中國股市結構性趨勢改善

今年全國兩會，產業創新、科技興國是最

熱話題之一，並推動着經濟向前行。在市場

上，科技股、汽車股、機器人股昨日都有好

表現，帶動港股第3日上升，恒指也創逾3

年新高。港股昨再急升595點或2.5%，收報

24,740點，成交維持高水平，達到2,860億

元。恒指3日已累漲1,277點或5.4%。科指

表現同樣出色，昨升232點或4%，報6,105

點。摩根士丹利指出，目前是建議全球投資

者增加對中國股票配置的最佳時機。A股三

大指數均向上，滬綜指升0.1%，滬深300指

數升0.3%，深成指漲0.5%。

●香港文匯報記者 周紹基
●港股昨急升595點，3日累漲1277點，收報24740點，創逾3年新高。 中新社
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香港文匯報訊（記者 殷考玲）面對美國總統特朗普
主張的關稅政策，科法斯北亞區經濟學家譚俊譽昨表
示，美國關稅對內地出口具潛在影響，特別是對機
械、設備和消費品等產品，他估計美國關稅每增加
10%，中國的GDP增長可能會減少0.4個百分點。他也
留意到內地出口商正嘗試多元化市場，但需要應付不
少挑戰。

穩住樓市助提升消費信心
至於內地刺激經濟措施方面，譚俊譽表示內地採取
財政支持和旨在促進消費的政策，與過去的措施相
比，這次的刺激力度相對較為溫和，而且內地採取耐
用商品補貼和穩定住房市場以提升消費者信心也很重
要。
科法斯亞太區首席經濟學家歐韋良則認為，面對美
國對多個經濟體徵收關稅，預期全球經濟增長將略低
於3%。他又指，雖然亞洲預計將是經濟表現強勁的地
區，但美國也展現出令人驚訝的韌性，惟歐洲的經濟
增長則顯得較為遲緩，所以美國和中國在全球經濟增
長中扮演的角色更加突出。不過，由於美國貿易政策
的不確定性，美國的關稅和貿易政策構成了風險。而
且涉及伊朗等地緣政治事件有可能擾亂石油供應並影
響大宗商品價格。
同時，內地人工智能初創公司DeepSeek近期備受市
場關注，DeepSeek對於內地經濟有何幫助，譚俊譽表
示雖然DeepSeek近期備受市場歡迎，但對內地經濟有
何幫助暫時難以判斷，因為科技對生產力的刺激仍有
待觀察。
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香港文匯報訊（記者 曾業俊）華潤啤酒
（0291）昨日公布截至去年12月底止全年業
績，期內營業額按年跌0.8%至386.35億元（人
民幣，下同），純利按年跌8%至47.39億元，
每股盈利跌 8.2%至 1.46 元。派末期息 0.387
元，全年派息減少18.8%至0.76元。公司股價
昨午抽升，收市報28.5港元，升4.4%。集團董
事會主席侯孝海表示，鑑於2025年前兩個月情
況樂觀，在國家支持提振消費的政策不斷落地
之下，內地消費市場出現明顯回升跡象，消費
者信心明顯好轉，料今年業績會好過去年。

今年首兩月銷量單位數增長
華潤啤酒引述首兩個月的初步數據指，集團

啤酒銷量在去年高基數的情況下達到單位數增

長，其中「喜力」銷量持續雙位數快速增長。
集團啤酒業務首兩個月未經審核的未計利息及
稅項前盈利預計增速快於營業額增速。
對於價格戰，侯孝海表示，這是在新的商業
世界裏最糟糕、最無效及必然失敗的策略。不
僅不利國家經濟，同時會令業務陷入泥潭。認
為價格戰早已不是中國消費品的選項，也不是
中國經濟和產業經濟的選項。
侯孝海又表示，集團2024年整體業務表現符
合預期，甚至「比原先想像的還要好一點」。
他指，去年內地整體經濟面臨大挑戰，集團在
波動的環境下「穩住了大盤」，同時在高端化
發展上取得較好成績，高檔以上產品銷量增速
更超過9%，未來會繼續高端化策略。
去年，集團啤酒營業額按年跌1%至364.86

億元，銷量按年跌2.5%至108.74億升，息稅折
舊及攤銷前盈利按年升2%至78.81億元。
此外，集團已開始落實「精簡組織、精細業

務、精益成本」的「三精管理」以擴大利潤，
相信今年在國家大力度的政策刺激下，第二季
將延續第一季的消費韌性和活力，市場信心逐
步恢復，預計今年業務表現將好過預期。

香港文匯報訊（記者 梁悅琴）受惠港股持續上升及2
月底財政預算案將400萬元以下物業印花稅降至100
元，3月以來本港一手樓交投十分暢旺，各大發展商亦
積極加快推盤步伐。會德豐地產夥港鐵合作日出康城
GRAND SEASONS 昨加推 138 伙，折實平均呎價
14,905元，一房折實入場453.4萬元。
會德豐地產副主席兼常務董事黃光耀表示，GRAND

SEASONS昨日加推138伙，包括首度推出47樓以上高
層單位，因此屬原價加推，實用面積322至716方呎，
涵蓋一至三房，扣除最高12%折扣，折實價453.4萬至
1173.1萬元，折實呎價14,039至18,017元。當中三分之
一單位折實價低於500萬元；最快下周以先到先得發
售。
他指出，GRAND SEASONS累售 70伙，套現 5億

元，平均成交呎價14,800元。而SEASONS系列累售
1,051伙 ，套現逾65 億元。項目會所設有與ACER合作
Areta電競場，亦是香港首個住宅項目設有電競空間，
引入多組全方位Predator專業電競設備，包括電競專用

型號電腦、遊戲專用曲面顯示器、鍵盤及滑鼠、耳機及
麥克風、符合人體工學的電競椅，令住戶足不出戶都可
享極致性能、視覺、聽覺體驗。

「天璽．海」12伙四房戶招標
另一邊廂，新地旗下啟德前跑道區「天璽．海」第2A

期第7座昨天上載售樓書，新地副董事總經理雷霆表示，
該盤第7座昨亦落實首推12伙中高層四房戶招標，分布
於第7座10樓、12樓、16樓、19樓、20樓及21樓的A室
及B室，實用面積1,124及1,150平方呎。他相信，美聯儲
快減息，加上港股持續上升，將利好豪宅市道。

YOHO WEST PARKSIDE售出96伙
至於累收約3,300票、新地與港鐵合作天水圍YOHO
WEST PARKSIDE昨發售第四輪105伙，消息指，售出
96伙。該盤於短短兩周累售495伙。萬科香港旗下大埔
「上然」將於今天進行次輪銷售118伙，項目昨天下午
2時截票，累收約7,868票，超額認購約65倍。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）今年的國家政
府工作報告將「大力提振消費、提高投資效
益，全方位擴大國內需求」列為2025年十項政
府工作任務之首，國新辦前日（17日）還舉行
記者會介紹提振消費有關情況。內地體育用品
企業特步國際（1368）主席兼行政總裁丁水波
昨日表示，內地持續推出刺激經濟與消費增長
的政策，將為體育用品行業提供良好的環境，
推動集團業務實現長期增長；集團首席財務官
丁利智補充，對公司今年收入與盈利繼續實現
正增長有信心。
管理層指，消費者越來越傾向於專注細分市

場，而非聚焦全品類的品牌。集團為戶外運動
愛好者精心打造兼具先進功能和適用於多場景

的產品，滿足細分市場及不同的戶外活動需
求，爭取市場機遇。
特步國際集團總裁田忠昨日表示，去年集團

因特殊情況而派發特別股息，雖然今年不一定
會派特別股息，但他同時指出，特步國際自
2008年上市以來，派息比率長期維持在50%以
上，因此今年有望繼續維持相關安排。
特步國際昨公布2024年全年業績，其中，收
入為135.77億元（人民幣，下同），按年上升
6.5%。純利為12.38億元，按年升20.2%。每
股基本盈利 48.7 分。每股派末期息 9.5 港仙
（可選擇以股代息），連同中期股息每股15.6
港仙，以及年內派發特別股息每股44.7港仙。
因此2024年特步國際的派息比率為138.2%。

特步國際昨收報5.69港元，無起跌。
另一方面，特步國際昨發表公告，稱自昨日

起，丁水波的長女丁利智已獲委任為集團首席
財務官。談到交棒的問題時，丁水波昨表示，
現時談交棒的問題「還早了一點」。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）全國兩會早前已圓滿閉幕，
ING銀行中國大陸和香港地區行政總裁潘啟良昨表示，兩會上
宣布的經濟目標，反映中國內地在保持穩定增長的同時，應對
當前挑戰和長期優先事項的策略平衡，並再次定下今年5%左
右的GDP增長目標，顯示當局會推出相應針對措施，有信心
應對全球複雜環境。

投資預算增 重視長遠發展
潘啟良認為，內地將今年GDP增長目標再次定為5%左右，

並將重點放在穩定國內需求和實施具針對性的政策，反映當局
在應對複雜外部環境時謹慎而自信的態度。此外，中央政府今
年的投資預算為7,350億元人民幣，較2023年的7,000億元人
民幣略有上升。雖然近年地方政府面臨財務挑戰，但2023年
11月推出的10萬億元人民幣財政方案預計為地方政府投資提
供一定靈活度。而且兩會重點討論房地產市場穩定措施、推進
科技及綠色投資的戰略舉措，凸顯內地對長遠可持續增長的重
視。
即使全球經濟形勢充滿挑戰，潘啟良認為內地重申致力維護
開放的營商環境，儘管外部環境仍充滿不確定性，今年的政府
工作報告依然強調「積極穩外貿穩外資」。他預計對出口商的
政策支援將持續，包括擴大跨境電子商務、物流和海外倉庫建
設等措施，體現持續致力融入全球經濟、創造國際合作機會。
內地致力促進開放的營商環境，將為跨境融資與合作創造新機
會，內地企業逐漸擴展全球業務，國際企業也續在內地發掘商
機。
潘啟良稱國務院加強對科技和綠色發展的財政支援，ING一
向積極擴展綠色和可持續金融產品組合，並完善諮詢服務，以
滿足客戶不斷變化的需求，並透過提升數據治理和可持續金融
方面的行業標準，為內地推動高質量發展和實現可持續發展環
境的目標作出貢獻。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）中國聯通
（0762）董事長兼首席執行官陳忠岳昨在業
績發布會指出，AI浪潮對聯通來說「機會顯
著，影響深遠」，是公司從通信運營公司向
科技服務公司轉型升級的重要引擎。他指
出，集團準備在基礎設施、數據集、大模
型、智能體和AI安全等方面發力，例如重點
打造10個國家級計算數據中心等。

去年多賺一成 末期息15.62仙
聯通昨公布2024年業績，營業收入按年提
升4.6%至3,896億元（人民幣，下同），純利
增加10.1%至 206億元，派發末期股息15.62
仙，連同已派發的中期股息每股24.81仙，全
年股息合計每股40.43仙，按年增長20.1%，
2024年派息率達60%。集團料今年固定資產
投資約為550億元，其中算力投資增長28%，
且為人工智能重點基礎設施和重大工程專項

作了特別預算安排。
高級副總裁唐永博解釋，電信行業投資具
有周期性，近兩年5G布局基本完成。AI掀起
新浪潮，集團對國產大模型應用及發展有信
心，更多投入會轉向AIDC（人工智能數據中
心）、大數據等領域，相關投資佔比或超過
30%。

ING銀行：
兩會釋放增長及投資信心

GRAND SEASONS加推138伙 453萬入場

華潤啤酒：消費者信心明顯好轉

「跑步經濟」興起 特步攻細分市場

聯通：AI浪潮「機會顯著 影響深遠」

●左三為中國聯通董事長兼首席執行官陳忠
岳。 香港文匯報記者周曉菁 攝
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