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香港文匯報訊 美國總統特朗普對中國加徵20%關稅、進口鋼鋁徵收25%
關稅，藉此保護及增加美國產業收益。不過美媒報道，即使中國鋼製箱子進
口總價格因此從 250 美元（約 1,943 港元）暴漲到 825 美元（約 6,413 港
元），有美商仍堅持向中國進貨，他表示，因他要花最多1,200美元（約
9,328港元）才能在美國買到同款產品，且中國早已建立了一套美國比不上的
完備出口體系，他表示「再高的關稅都阻止不了我從中國訂貨」。
美國Business Insider網站上周六（3月22日）發布訪問美國自動售賣機業
者邁克爾的文章，指邁克爾經營美國鹽湖城的全服務微型市場公司Moneta
Market，生意愈做愈大。他的微型市場銷售點系統，安裝於中國鋼製箱子
裏，如今約有350個。邁克爾表示，特朗普對中國實施高關稅，即從中國訂
購鋼材產品要交高達70%關稅，使原本250美元一個的箱子變成425美元
（約3,303港元），連裝運過海關費用，價格更將達到825美元。但再高的關
稅也阻止不了他從中國訂貨。

「中國完備體系美國不能相比」
他續指，作為「世界工廠」的中國早已建立了一整套完備體系，這不是美
國所能相比。除了製造流程，中國在後續物流等方面也是遙遙領先於美國，
所有這些流程都包含在價格中的一部分，客戶根本不需為這些事情操心。
邁克爾曾找美國製造商，但因難以溝通合作，還是選擇了中國製造商。
「美國製造商也不太可能對我的箱子進行噴粉塗裝或包裝，這些事都必須我
親自來辦。關稅可能只會給我的生意增加一點成本，但如果試圖在美國完成
我想做的事，將會變成噩夢。因此即使中國箱子的價格上漲，我可能還是會
從中國訂購。」他表示，中國人不怕碰上難題，一周之內就能提出修改方
案。而美國企業對他的設計要求不是設置更多障礙，就是變相收取更高費
用，最後往往還要客戶自己處理這些麻煩事。

香港文匯報訊 加拿大總理卡尼上周五（3月21日）宣布一系列旨在減輕美國關稅
影響的措施，並推出促進貿易和投資的「國家建設」改革方案。卡尼表明，加國可
通過消除內部貿易壁壘，抵消美國加徵關稅影響。
卡尼與各省省長會面後宣布，各省承諾7月1日前提出立法，讓貨物在無聯邦壁壘
下穿越全國。他指出，若成功消除內部貿易壁壘，可降低15%貿易成本，減少4%至
8%經濟支出，不過需協調各省之間法規及建立全國標準等。他指通過協調監管，可
創建真正開放統一的加拿大市場，表示消除內部壁壘，將使加拿大經濟體量增加
2,500億加元（約1.35萬億港元）。
卡尼亦預告，為加快大型基建專案審批，政府將設一站式審批流程，消除聯邦
與省級之間重複環境評估。他亦提及聯邦政府應提供資金，建立通往資源開採地
點交通，制訂國家貿易與能源走廊策略。此外，加拿大將暫時允許企業推遲繳納
企業所得稅和消費稅款項，還將部署一項新的政府融資安排，讓受影響的工人能
更方便、更快地得到政府支持計劃的幫助。加拿大工業部長阿南德隨後宣布一項
在5年內向地區發展機構提供4.5億加元（約24.3億港元）資助的計劃，以幫助受

關稅衝擊的中小
企業。

在今年頭兩個月，中國對美國棉花的採購較去年同期驟降
近80%，大排量汽車進口急跌近70%，而購買的原油和

液化天然氣則下降超過40%。彭博社報道，所有這些產品均
受到中方反制措施的影響。
美國在過去6周不斷推出貿易措施，中國為此作出回應，
預計未來數月雙方之間的摩擦還將持續。彭博社稱，這創造
了巨大的不確定性，增加了商業活動成本。中國企業小包裹
對美出口在2月呈下降趨勢，而美國零售巨擘沃爾瑪以及其
他美國公司要求供應商降低價格，以彌補關稅成本。
同時，中方瞄準的部分美國產品不降反增。在中國3月徵
收新關稅前，大豆進口增加近 50%，達到 42億美元（約
326.56億港元），處理器和芯片的購買幾乎翻倍，令到從美
國進口總額在今年頭兩個月增加2.7%，達到近270億美元
（約2,099億港元）。

擁完整產業鏈抗衝擊能力強
中國商務部研究院研究員彭波分析稱，特朗普試圖透過交
易的不確定性給對方施加心理壓力和判斷失誤以獲利。但經
過8年多的適應，各方已知悉其手段雖表面上有所變化，但
實際招數有限，對中國亦不會有太大效果。
彭波指出，中國對美國的貿易依存度降低，中美貿易佔中
國外貿總額的比例已從2002年的21.5%，降至2024年的約
11%。此外，中國佔全球出口份額向上，從2018年的12.8%
升至2024年的14.5%，而美國則從2018年的8.6%降至2024
年的7.5%。
中國的全球供應鏈地位穩固，是全球唯一一個覆蓋所有工
業類別的國家，擁有完整的產業鏈，抗衝擊、抗風險能力
強。最新數據顯示，中國製造業增加值佔全球比重已達30%

以上，約是美國的2到3倍。即使美國加徵關稅，中國仍能透
過供應鏈議價權轉嫁成本。

中國「制裁-突破-反超」循環已成形
另一方面，美國試圖對中國的科技進行封鎖破壞，反而促
使中國快速產業升級，形成「制裁-突破-反超」的循環。中
國亦具備精準反制能力和戰略韌性，並能透過「一帶一路」
深化與東盟、中東、非洲等地區的合作，有效分散對美貿易
風險。
彭波強調，特朗普2.0時期對華貿易戰的本質是一種「政治
表演」和「小丑遊戲」，透過加徵關稅迫使中國讓步，自己
見好就收，其實就是一種「戰術性訛詐」，同時展示對華強
硬姿態以迎合選民。然而不同於墨西哥和加拿大尋求主動談
判，中國連續推出反制措施，令特朗普不得不承受貿易戰帶
來的痛苦。

香港文匯報訊 美國推出關稅政策和經濟前景低迷，引發
美國市場動盪。彭博社指出，這提升了中國企業債券的吸引
力。
在特朗普去年11月勝選後，美國高收益債務市場的表現領
先全球。特朗普的當選激發市場對經濟刺激和減少監管的巨
大期望，然而之後有關貿易戰的擔憂，打破市場的高昂情
緒，拖累債券市場。與此同時，中國的財政和貨幣刺激措施
推動中國股市飆升，債券市場迎來反彈。
彭博社指出，投資者開始繼續關注中國，而中國企業亦正
利用這一機會。本年至今，中國企業在美元債券市場籌集

150億美元（約 1,166 億港元），創下 2022 年以來最高水
平。甚至地產公司亦顯示出復甦跡象，中國國有企業北京首
都創業集團在發行4.5億美元（約34.9億港元）債券後，又
有消息指該公司將再發行債券集資5億美元（約38.8億港
元）。
金融研究機構CreditSights全球信貸策略主管凱撒指出，投
資者對中國科技業的興趣不斷增加。搜索引擎巨擘百度集團
3月在境外發行100億元人民幣債券，是自2021年以來該公
司首次發債。百度隨後又宣布發行20億美元（約155.5億港
元）可交換債券，已獲多倍超額認購。

香港文匯報訊 英國《金融時報》報道，全球投資者
對東南亞地區最大的兩個經濟體泰國和印尼的憂慮加
劇，紛紛撤出資金並轉向中國。
印尼股市在上周跌至4年來最低水平，印尼盾交易價
格下挫至5年來最低位。此外，以美元計算MSCI印尼
指數自今年初以來下降16%，而MSCI泰國指數同期亦
下降12%。國際金融協會的數據顯示，今年以來外國投
資者從印尼市場淨撤資達13億美元（約101億港元），
從泰國股市則淨撤資5億美元（約38.8億港元），同時
向中國股市投入130億美元（約1,010億港元）資金。報
道指出，中國股市已成為今年全球表現最好的資產之
一 ，尤其中國科企DeepSeek在人工智能（AI）領域取
得突破，投資者紛紛湧入科技股。

兩國巿道受全球貿易戰影響
《金融時報》分析稱，印尼和泰國兩國的頹勢，主要
受到美國總統特朗普的全球貿易戰，以及經濟前景憂慮
等多重因素影響。法國外貿銀行新興亞洲市場資深經濟
學家鄭阮（譯音）指出，隨着貿易戰風險壓低大宗商品
價格，以及中國向全球其他地方出口更多商品，那些更
容易受這些因素影響的國家將面臨更大風險。

印尼是東南亞最大的經濟體，《金融時報》預計當地的
資金外流將持續，花旗銀行印尼首席經濟學家阿爾曼說，
「在宏觀政策和政治不確定的環境下，股市資金外流風險
明顯上升，不僅來自外國投資者，也來自本地投資者。」
東南亞第二大經濟體泰國受困於消費和私人投資放

緩，該國家庭債務約佔國內生產總值（GDP）90%，屬
亞洲最高，嚴重限制消費者支出。此外，由於泰國對美
國貿易順差巨大，該國亦將受到特朗普關稅的嚴重衝
擊。美國銀行分析師估計，美國對泰國出口商品徵收
10%關稅，將導致泰國GDP下降0.2%至0.3%。

香港文匯報訊 美國總統特朗普將
於4月2日實施對等關稅，對加拿大

和墨西哥25%關稅的30天寬限期亦將於
當日屆滿。英國《金融時報》報道，相關

關稅政策料將衝擊汽車供應鏈，國際汽車製
造商現正趕快將汽車和核心零部件運往美
國。
汽車業人士透露，應汽車製造商的要求，

運輸車輛的船隻已被派往亞洲和歐洲，計劃
比以往多運輸數千輛汽車到美國。汽車運輸
巨擘Wallenius Wilhelmsen行政總裁克里斯托
弗森表示，亞洲的需求數量超過公司運輸能

力，公司已進一步增加運輸能力以解決需
求，但仍面臨運輸車輛船隻短缺的問題。
《金融時報》指出，從歐盟運輸至美國的

車輛在2月按年增加22%，日本增加14%，
韓國則增加 15%。韓國汽車製造商現代表
示，「我們將繼續優化我們的運輸計劃，以
適應市場狀況」。

本田試圖提前從加墨發貨
在墨西哥和加拿大生產汽車及零部件的公
司，亦在為關稅作準備。日本車廠本田試圖
提前從這兩個國家發貨，而跨國汽車製造商
斯特蘭蒂斯表示正將庫存轉移至美國工廠，
並在一個月寬限期期間生產更多車輛。該車
廠金融總監奧斯特爾曼指出，現時經銷商有
充足的供應，大部分汽車可維持70至80天的
供應。有在汽車供應鏈工作的物流高管表
示，音響等車用電子產品的製造商亦希望增
加美國的庫存。
美國國際汽車經銷商協會行政總裁盧斯克
表示，雖然額外30天寬限期給予汽車製造商
更多時間，能將庫存運往美國，然而更大的
不確定性是關稅政策將持續多久。

彭博：反制措施影響 棉花採購驟降80%汽車急跌七成

中國對美大宗商品進口暴跌
華專家：無懼特朗普關稅

香港文匯報訊 美國總統特朗

普上台不到百日，已接連針對中

國宣布多項貿易措施，然而彭博

社報道，在中國推出反制後，中

國在1月和2月進口美國棉花、汽

車和部分能源產品數額暴跌。中

國商務部研究院研究員彭波指

出，中國無懼特朗普的貿易戰。

美市動盪助提振中國企業債券吸引力
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加墨關稅寬限期4月2日屆滿
車企趕運汽車到美減衝擊

加國擬消除內部貿易壁壘
抵消美關稅衝擊

投資者對泰國印尼市場憂慮 紛轉向中國

●泰國巿道主要受到特朗普全球貿易戰影響。 網上圖片

●中國對美國棉花的採購較去年同期驟降近80%。圖為美國
棉花農民。 網上圖片

●邁克爾與他的微型市場銷售點系統。 網上圖片

●●中國對美國的貿易依存度降低中國對美國的貿易依存度降低，，且全球供應且全球供應
鏈地位穩固鏈地位穩固。。 網上圖片網上圖片

●●本田試圖提前從加墨發貨本田試圖提前從加墨發貨。。
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